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——汽车行业周报（20180908） 

 川财周观点 

本周，上汽通用汽车与宁德时代签署战略合作协议，双方将携手在汽车电池

技术领域开展探索，并就上汽通用下一代新能源电池的研发进行深度合作。

此前，上汽通用已发布其新能源汽车规划，2018 年至 2025 年期间，将在现有

新能源车型的基础上，进一步推出多款插电以及纯电车。对此，我们认为：1、

整车厂纷纷布局新能源，汽车电动化趋势明朗。本周，奔驰首款纯电动 SUV

车——EQC 正式亮相，奥迪、宝马也于近期发布了各自的首款纯电动 SUV 车

e-tron、ix3。此前，奥迪曾宣布 2025 年将实现全系车型电动化，并推出 20

余款纯电动车型；奔驰规划 2025 年拥有 15%到 25%的纯电动车型；宝马计划

2025 年将在全球推出 25款新能源车型（含 12款纯电动），国际主流整车厂开

始发力布局新能源汽车。2、产业链龙头合作，行业洗牌加速。目前，动力电

池龙头企业宁德时代已与多家整车厂商签署了合作协议，包括今年 7 月与华

晨宝马达成战略合作、与广汽集团合资成立动力电池公司等，最近一年内，

宁德时代已深度绑定了上汽集团、北汽集团、东风汽车、华晨宝马、广汽集

团，本周与上汽通用的合作，进一步彰显了其不断开拓下游客户的战略意图，

行业集中度不断提高，龙头效应将愈发显著。另外，近期中美贸易摩擦升温，

汽车行业受波及程度较深，板块恐难有趋势性上涨行情，我们建议投资者注

意风险。 

 市场表现 

本周，川财汽车家电指数下跌 2.63%，收于 11489.26 点。沪深 300 指数下跌

1.71%，收于 3277.64 点。汽车与零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数

分别下跌 1.77%、1.01%、1.62%、1.11%。汽车与零部件板块表现弱于大盘，新

能源汽车、锂电池、特斯拉板块表现强于大盘。 

 公司公告 

 比亚迪(002594)：与 360 签署战略合作协议，双方将共同打造跨时代的智

能汽车生态体。长安汽车（000625）：与国网电动汽车签订战略合作协议。长

安汽车（000625）：收购日本铃木及铃木中国分别持有的长安铃木 40%股权及

10%股权，收购完成后将持有长安铃木 100%股权。中通客车(000957)：前 8 个

月，公司汽车产量、销量分别为 7176 辆、7404辆，同比分别下滑 35.74%、28.45%。 

 行业资讯 

工信部撤销 272 款新能源汽车免征车辆购置税资格（第一电动网）；首批符合《新

能源汽车废旧动力蓄电池综合利用行业规范条件》的企业名单正式发布（电动汽车

资源网）；工信部发布第 9 批推荐目录，108 家企业 288 款新能源车上榜（电动汽

车资源网）；通用汽车将投资 2800 万美元改进电池实验室，计划 2023 年推出 20

款电动车（盖世汽车）。 

 风险提示：宏观经济不及预期，政策波动带来的销售回落。 
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一、川财周观点 

本周，上汽通用汽车与宁德时代签署战略合作协议，双方将携手在汽车电池技

术领域开展探索，并就上汽通用下一代新能源电池的研发进行深度合作。此前，

上汽通用已发布其新能源汽车规划，2018 年至 2025 年期间，将在现有新能源

车型的基础上，进一步推出多款插电以及纯电车。对此，我们认为：1、整车

厂纷纷布局新能源，汽车电动化趋势明朗。本周，奔驰首款纯电动 SUV 车——

EQC 正式亮相，奥迪、宝马也于近期发布了各自的首款纯电动 SUV 车 e-tron、

ix3。此前，奥迪曾宣布 2025 年将实现全系车型电动化，并推出 20 余款纯电

动车型；奔驰规划 2025 年拥有 15%到 25%的纯电动车型；宝马计划 2025 年将

在全球推出 25 款新能源车型（含 12 款纯电动），国际主流整车厂开始发力布

局新能源汽车。2、产业链龙头合作，行业洗牌加速。目前，动力电池龙头企

业宁德时代已与多家整车厂商签署了合作协议，包括今年 7月与华晨宝马达成

战略合作、与广汽集团合资成立动力电池公司等，最近一年内，宁德时代已深

度绑定了上汽集团、北汽集团、东风汽车、华晨宝马、广汽集团，本周与上汽

通用的合作，进一步彰显了其不断开拓下游客户的战略意图，行业集中度不断

提高，龙头效应将愈发显著。另外，近期中美贸易摩擦升温，汽车行业受波及

程度较深，板块恐难有趋势性上涨行情，我们建议投资者注意风险。 

二、市场表现 

本周，川财汽车家电指数下跌 2.63%，收于 11489.26 点。沪深 300 指数下跌

1.71%，收于 3277.64 点。汽车与零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数

分别下跌 1.77%、1.01%、1.62%、1.11%。汽车与零部件板块表现弱于大盘，

新能源汽车、锂电池、特斯拉板块表现强于大盘。 

图 1： 市场表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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三、公司动态 

3.1 股价表现 

本周汽车与零部件组合表现前五标的分别是：斯太尔、光启技术、蓝黛传动、

曙光股份、精锻科技，表现后五标的分别是：奥特佳、中鼎股份、钱江摩托、

渤海汽车、一汽夏利；新能源汽车组合表现前五标的分别是：盐湖股份、百利

科技、纳川股份、坚瑞沃能、珈伟股份，表现后五标的分别是：*ST 东南、奥

特佳、赫美集团、紫光国微、天齐锂业。 

 

表格1. 汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

000760.SZ 斯太尔 4.42 -7.86 27.38% 

002625.SZ 光启技术 9.03 342.21 5.86% 

002765.SZ 蓝黛传动 7 28.51 1.89% 

600303.SH 曙光股份 5.32 -58.39 1.53% 

300258.SZ 精锻科技 13.27 18.92 1.45% 

后五标的 

002239.SZ 奥特佳 2.5 18.77 -30.94% 

000887.SZ 中鼎股份 10.52 10.78 -13.77% 

000913.SZ 钱江摩托 9.08 41.40 -13.52% 

600960.SH 渤海汽车 6.04 29.42 -12.72% 

000927.SZ 一汽夏利 3.07 -3.08 -11.01% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
 

 

表格2. 新能源汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

000792.SZ 盐湖股份 8.41 -4.87 11.39% 

603959.SH 百利科技 16.87 31.71 9.55% 

300198.SZ 纳川股份 3.53 52.53 8.62% 

300116.SZ 坚瑞沃能 2.29 -0.94 8.02% 

300317.SZ 珈伟股份 6.27 48.93 7.92% 

后五标的 

002263.SZ *ST 东南 1.88 -6.28 -36.49% 

002239.SZ 奥特佳 2.5 18.77 -30.94% 

002356.SZ 赫美集团 10.28 -53.06 -20.49% 

002049.SZ 紫光国微 39.14 86.01 -14.91% 

002466.SZ 天齐锂业 33.44 15.09 -13.81% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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3.2 公司公告 

比亚迪（002594）:（1）8 月汽车销量为 4.18 万辆，1-8 月累计 30.37 万辆。

（2）与伦敦公交运营商 Metroline 举行 37 台纯电动双层大巴订单签约仪式，

此次中标的全新车型 Enviro400EV 搭载磷酸铁锂电池技术，利用夜间低谷电价

充电一次即可满足全天运行电量需求。车辆将由伦敦交通局旗下运营商

Metroline 运营，预计于 2019 年第二季度投入使用。（3）与 360 签署战略合

作协议，双方将在车联网、汽车信息安全解决方案、移动互联、IOT(物联网)、

大数据及 AI、内容等领域整合相关资源，充分发挥各自行业优势，共同打造

跨时代的智能汽车生态体。此外，百度地图汽车版将覆盖比亚迪全系车型，百

度将为比亚迪 L3 级别智能驾驶提供完整解决方案，比亚迪与百度计划在 3 年

内实现自动驾驶车辆量产。 

 

长安汽车（000625）：（1）与国网电动汽车签订战略合作协议，双方将利用各

自品牌及资源优势，开放市场，大力推广新能源汽车展开合作，包括制定车、

桩、网、电的系统解决方案。（2）与日本铃木及铃木中国达成协议，以 1元人

民币现金收购日本铃木及铃木中国分别持有的长安铃木 40%股权及 10%股权，

收购完成后，长安汽车持有长安铃木 100%股权。 

 

福田汽车（600166）：自 2018 年 8 月 4 日至今，公司共收到产业发展资金、贴

息资金、课题经费等与收益相关的政府补助共 6笔，共计 1364 万元。 

 

中通客车(000957)：前 8个月，公司汽车产量、销量分别为 7176 辆、7404 辆，

同比分别下滑 35.74%、28.45%。 

 

安凯客车(000868)：前 8个月，公司客车产量、销量分别为 4443 辆、4297 辆，

同比分别下滑 16.97%、17.56%。 

 

江铃汽车(000550)：8 月汽车销量为 18130 辆，同比下降 21.19%；1-8 月累计

销量 175354 辆，同比下降 8.08%。 

 

奥特佳（002239）：公司股东王进飞将其持有的奥特佳 1.95 亿股股份（占总股

本的 6.23%）对应的提案权、表决权委托给股东张永明行使。本次表决权委托

将导致公司实际控制人由王进飞变更为张永明。 

 

鸿特科技(300176)：小黄狗环保科技及其一致行动人自 8月 3日至 9月 5日期

间，合计增持公司 1.13%股权（增持后合计持有公司 6.19%股权）。 
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四、行业资讯 

 工信部装备工业发展中心发布公告称，经统计，2017 年 7 月《免征车辆购

置税的新能源汽车车型目录（第十一批）》发布后，截至 2018 年 8 月底无

产量或进口量的车型共计 272 款，拟从《目录》中撤销。（第一电动网） 

 

 工信部公布第一批符合《新能源汽车废旧动力蓄电池综合利用行业规范条

件》的企业名单，华友钴业、格林美等 5家企业在列。（电动汽车资源网） 

 

 工信部发布《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2018 年第 9批），本批

推荐目录共包括 108 户企业的 288 个车型，其中纯电动产品共 101 户企业

269 个型号、插电式混合动力产品共 7 户企业 9 个型号、燃料电池产品共

8户企业 10 个型号。（电动汽车资源网） 

 

 工信部公布《享受车船税减免优惠的节约能源 使用新能源汽车车型目录》

（第一批），包括上汽大众、上汽通用、东风汽车、广汽本田、吉利汽车、

长安福特在内的多家企业的产品入选这份目录，范围涵盖乘用车、轻型商

用车、柴油重型商用车、插电式混合动力乘用车、纯电动商用车等各型节

能汽车和新能源汽车。（第一电动网） 

 

 工信部发布《2018 年人工智能与实体经济深度融合创新项目公示》,包括

9 个项目方向,共 106 个项目进入公示名单,其中与新能源汽车有关的项目

有 4 个,分别是：长安汽车自动驾驶关键技术研究及产业化应用、金龙客

车人工智能与实体经济深度融合创新项目、众泰汽车智能管家产品研发、

猛狮科技基于智能化高速锂电池的智慧企业大数据综合管控平台。（电动

汽车资源网） 

 

 中国汽车工程学会发布了《汽车生命周期温室气体及大气污染物排放评价

方法(T/CSAE 91-2018)》团体标准,该标准规定了汽车生命周期温室气体

及大气污染物评价方法的术语及评价方法框架。（电动汽车资源网） 

 

 根据成都市经信委公布的数据，目前成都市共有新能源汽车企业 49 户，

其中规模以上企业 15 户；2018 年 1-6 月，全市新能源汽车产业实现产量

3305 辆，实现主营业务收入 189.7 亿元（同比增长 38.4%），实现利润 19.1

亿元（同比增长 148.1%）。（电动汽车资源网） 

 

 通用汽车与 Delta Americas 达成合作协议，将共同开发电动车快速充电
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系统，该技术将使纯电动汽车充电 10 分钟即可行驶 290 公里。（第一电动

网） 

 

 通用汽车将投资2800万美元，为其电池业务引进新的测试室和先进设备。

此前，通用汽车公司曾宣布，2023 年公司将推出 20 款电动车。（盖世汽车） 

 

 日本经济产业省在会议中正式提出了“2050 年日本汽车厂商在全球销售的

乘用车实现电动化”的目标，根据规划，2050 年日本车企将不再销售新的

纯内燃机车型，而是电动汽车、燃料电池车或混合动力车。（第一电动网） 

 

 据彭博新能源财经网报道，截止到 8月底，全球电动乘用车的累计销量约

达到 400 万辆，电动车销量从 100 万到 200 万花费 17 个月，而从 300 万

到 400 万仅耗时 6个月，增速明显加快。（电动汽车资源网） 

 

 根据 InsideEVs 发布的数据，2018 年 1-7 月，美国市场销量前五的电动车

型分别为：特斯拉 Model 3（共售出 38082 辆）、特斯拉 Model S（12020

辆）、特斯拉 Model X（10850 辆）、雪佛兰 Bolt（9033 辆）、日产聆风（7808

辆）。（第一电动网） 

五、风险提示 

宏观经济不达预期 

基于市场一致预期：中国下半年经济将有好转。经济好转将提振汽车需求，价

格上涨的预期比较明显。如果宏观经济不达预期，汽车存在销量回落风险。 

新能源汽车不达预期 

新能源汽车属于国家扶持产业，对政策依赖性较强。如果后期政策起伏过大，

新能源汽车存在销售回落风险。 
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