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证券研究报告·行业简评 

《促进天然气协调稳定发展》解读 

 

事件：国务院公开发布《关于促进天然气协调稳定发展的

若干意见》，明确有效解决天然气发展不平衡不充分问题，确保

国内快速增加储备、提高产量，供需基本平衡。 

点评：天然气对外依存度快速走高，加大上游投入势在必行。

需求端：发改委印发的《加快推进天然气利用的意见》提出，2020

年天然气在一次能源消费结构中的占比力争达到 10%左右，据此

推算，2020 年全国（不含港、澳、台）天然气消费量将达 3800

亿方，2017 年全国表观消费量为 2394 亿方，同比增加 14.7%，

2018-2020 年天然气消费复合增速 16.7%左右，增速有望进一步

走高。供给端：2017 年国产气 1474 亿方，同比增加 8.5%，国产

气占比 61.5%，呈逐年走低趋势。即使 2020 年国产气产量达到

2000 亿方，2018-2020 年国产气产量年复合增速保持 11%左右，

占当年所预测的 3800 亿方消费量的 52.6%，对外依存度进一步提

高，天然气自主供给压力较大，需持续加大对上游天然气勘探开

发。 

页岩气开采是保障 2020 年 2000 亿方国产气的重要措施。根

据油气田不同，天然气可分为常规气和非常规气（页岩气是最重

要的非常规气），目前部分油田面临老化或地质条件等因素，常

规天然气提升幅度有限，页岩气等非常规气是国产气产量增量重

要来源。2017 年中石油在四川的页岩气年产量达 30.21 亿方，规

划到 2020 年形成年产量 120 亿方；中石化年产 60.04 亿方，规划

到 2020 年形成 180 亿方，“两桶油”合计 2020 年形成 300 亿方

页岩气产量，据此测算，2018-2020 年压裂车年均新增 120 辆左

右，并带动混砂车、仪表车等其他钻完井设备。判断随着页岩气

开采技术日趋成熟，开采成本将进一步下降，在天然气自主供给

压力较大的背景下，页岩气开采或超预期投入。 

天然气进口贸易产业链迎来繁荣期。除加大国产气勘探开采

力度外，进口天然气也是保障供应的重要措施，主要是进口管道

天然气和进口液化天然气（LNG)。2017 年中国进口管道天然气

3043.17 万吨，同比增长 8.78%，同期进口 LNG 3813.41 万吨，同

比增长 46.40%。随着长输管线开始向第三方开放，同时新奥集团

等民企进入 LNG 贸易领域，中国 LNG 接收站建设正如火如荼。

另外，作为天然气基础设施重要一环的储备体系也迎来大力度的

建设需求。 
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主要受益标的：杰瑞股份（压裂车等钻完井设备）；石化机械（压裂车、储气库用压缩机）；海油工程（海

洋油气开采、LNG 接收站）。 

风险提示：天然气行业景气度低于预期；相关公司订单落地低于预期。 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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