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投资要点： 

 行业要闻 

国家电网深化中非基础设施合作，推动“一带一路”建设 

欧盟宣布终止对华光伏双反措施 

两部委推进电力交易机构规范化建设 

 公司公告 
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林洋能源首次实施回购公司股份 

金风科技 A 股配股申请获得中国证监会行政许可申请受理 

 走势与估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数下跌 2.63%，电气设备（申万）指数下跌 0.85%，

跑赢沪深 300 指数 1.78 个百分点，电机板块跌幅居前。目前电气设备（申万）

的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 23.60 倍，相对沪深 300 的估值溢

价率为 117.5%，估值溢价率有所下降。 

 投资策略 

下周给予行业“中性”评级。分板块来看，工控方面，8 月份制造业 PMI 为

51.3%，与上月相比上升 0.1 个百分点，制造业总体保持平稳扩张态势。8 月

份生产指数为 53.3%，比上月上升 0.3 个百分点，在生产活动加快的拉动下，

企业采购意愿增强，预计相关工控企业订单情况维持较好态势，推荐工控领

军企业汇川技术（300124）；风电方面，受益于弃风限电改善，风电装机同

比稳定增长，风电板块复苏逻辑不断验证，建议关注金风科技（002202）和

天顺风能（002531）；动力电池方面，根据上汽集团官网消息，上汽通用汽

车与宁德时代近日在上海签署战略合作协议，未来双方将携手在汽车电池技

术领域开展积极探索，并就上汽通用汽车下一代新能源电池的研发进行深度

合作。建议投资者关注宁德时代（300750）。 

风险提示：大盘整体下跌，行业竞争加剧致毛利率下滑。 

 

 

 
 

行

业

研

究 

 

证

券

研

究

报

告 

 

 

行

业

周

报 

[Table_Author] 证券分析师 

刘瑀 

022-23861670 

liuyu@bhzq.com 
 

[Table_Contactor] 助理分析师 

刘秀峰 

SAC No：S1150117080012 

liuxf@bhzq.com 
 

[Table_IndInvest] 子行业评级 

电力设备 中性 

新能源设备 中性 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

汇川技术 增持 

宁德时代 增持 

金风科技 增持 

天顺风能 增持 
 

[Table_IndQuotePic] 最近一季度行业相对走势 

-0.16

-0.13

-0.10

-0.07

-0.04

-0.01

06/18 06/18 07/18 07/18 08/18 08/18 08/18

电力设备 沪深300

 
 

[Table_Doc] 相关研究报告 

 
 



                                      电力设备行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           2 of 12 

 
 

目  录 
1.行业走势和投资策略 ................................................................................................................................................... 4 

1.1 行情表现及行业估值......................................................................................................................................... 4 

1.2 投资策略 ............................................................................................................................................................ 5 

2.行业要闻 ....................................................................................................................................................................... 5 

3.公司公告 ....................................................................................................................................................................... 7 

4.光伏产品价格跟踪 ....................................................................................................................................................... 8 

 



                                      电力设备行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           3 of 12 

 

图 目 录 

图 1：电气设备（申万）行业各板块涨跌幅（%） ........................................................................................... 4 

图 2：电气设备（申万）市盈率（历史 TTM 法，整体法，剔除负值）走势及估值溢价率......................... 4 

图 3：多晶硅价格走势（元/千克；美元/千克） ................................................................................................. 8 

图 4：硅片价格走势（元/片） .............................................................................................................................. 9 

图 5：电池片价格走势（元/W） .......................................................................................................................... 9 

 



                                      电力设备行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           4 of 12 

 

1.行业走势和投资策略 

1.1 行情表现及行业估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数下跌 2.63%，电气设备（申万）指数下跌 0.85%，

跑赢沪深 300 指数 1.78 个百分点，电机板块跌幅居前。目前电气设备（申万）

的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 23.60 倍，相对沪深 300 的估值溢价率

为 117.5%，估值溢价率有所下降。 

图 1：电气设备（申万）行业各板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 2：电气设备（申万）市盈率（历史 TTM 法，整体法，剔除负值）走势及估值溢价率 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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1.2 投资策略 

下周给予行业“中性”评级。分板块来看，工控方面，8 月份制造业 PMI 为

51.3%，与上月相比上升 0.1 个百分点，制造业总体保持平稳扩张态势。8 月份

生产指数为 53.3%，比上月上升 0.3 个百分点，在生产活动加快的拉动下，企业

采购意愿增强，预计相关工控企业订单情况维持较好态势，推荐工控领军企业汇

川技术（300124）；风电方面，受益于弃风限电改善，风电装机同比稳定增长，

风电板块复苏逻辑不断验证，建议关注金风科技（002202）和天顺风能

（002531）；动力电池方面，根据上汽集团官网消息，上汽通用汽车与宁德时代

近日在上海签署战略合作协议，未来双方将携手在汽车电池技术领域开展积极探

索，并就上汽通用汽车下一代新能源电池的研发进行深度合作。建议投资者关注

宁德时代（300750）。 

风险提示：大盘整体下跌，行业竞争加剧致毛利率下滑。 

2.行业要闻 

国家电网深化中非基础设施合作，推动“一带一路”建设：近日，2018 年第七

届中非合作论坛北京峰会在北京举行。中国国家电网有限公司董事长舒印彪应邀

参加中非领导人与工商界代表高层对话会暨第六届中非企业家大会并作专题发

言。舒印彪认为，当前，非洲国家正在积极推进工业化进程，经济要发展、电力

须先行。近年来，中国国家电网有限公司把中非电力合作作为国际业务发展的重

点，始终坚持互利共赢的原则，严格履行合同，确保工程质量，努力建成精品工

程。公司积极履行企业社会责任，促进当地就业，用工本地化率达到 85%以上，

促进民生改善，帮助修建简易公路、改造生活用水设施、援助文体用品，助力培

养技术人才，依托工程建设，加强非方当地员工的电网建设、运维技术培训，努

力为当地社会作出贡献。目前，公司在非洲签约的合作项目累计超过 120 个，涉

及 25 个国家，对加快相关国家电网技术升级、促进电源开发、提高当地供电保

障能力具有重要意义。非洲经济处于全面发展过程中，迫切需要加快能源电力设

施建设。公司在远距离输电、大电网建设运营、智能电网和微电网等方面，具有

世界领先的技术和丰富的工程经验，拥有强大的产业链整合能力和国家主权级信

用评级。舒印彪表示，公司期待在“一带一路”合作框架下，紧密对接各国发展

需求，继续深化中非基础设施合作，拓展非洲市场，重点推进五个方面的工作。

一是参与电网工程建设，充分发挥公司技术、管理、装备等综合优势，推动非洲

电力行业发展。二是合作开发新能源，助推能源转型升级。三是开展标准合作，
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将先进标准推广到非洲国家，推动各国标准互认和国际化，共同促进国际标准体

系的完善。四是在技术交流和人才培养方面加强合作，以各种方式与非洲同行分

享公司的技术和经验，加大非洲员工培训力度，培养更多的技术人才。五是助力

解决非洲“电力贫困”，积极参与中国政府制定的中非合作有关计划，通过电网延

伸和分布式电源建设等方式，解决非洲无电人口用电问题，让生活更加美好。（来

源：国家电网） 

欧盟宣布终止对华光伏双反措施：8 月 31 日，欧盟委员会宣布，欧盟对华光伏产

品反倾销和反补贴措施将于 9 月 3 日到期后终止。欧盟委员会表示，上述决定是

在考虑了欧盟太阳能板生产商、用户和进口商的利益后作出的，不再延长这些措

施对欧盟整体来说是最有利的。此外，该决定还有利于实现欧盟新的可再生能源

目标。欧盟委员会说，从市场情况来看，今年 9 月双反措施到期后不存在再次延

长的合理性，因此欧盟委员会拒绝了欧盟相关产业界提出的复审调查的要求。针

对欧盟委员会日前宣布即将终止对华光伏双反措施，中国商务部新闻发言人 9 月

1 日发表谈话表示欢迎，指出这是通过磋商成功解决贸易摩擦的典范，将真正实

现双方产业互利共赢。商务部发言人表示，中方欢迎欧盟终止对华光伏双反措施。

中欧光伏贸易争端逐步得到解决，是在双方高层关注下政府和业界共同努力的结

果，是通过磋商成功解决贸易摩擦的典范。欧盟终止对华光伏双反措施，将使中

欧光伏贸易恢复到正常市场状态，为双方业界合作提供更加稳定和可预期的商业

环境，真正实现双方产业的互利共赢。（来源：国家能源局） 

两部委推进电力交易机构规范化建设：为进一步深化电力体制改革，推进电力交

易机构规范化建设，为各类市场主体提供规范公开透明的电力交易服务，国家发

展改革委和国家能源局发布了关于推进电力交易机构规范化建设的通知。通知强

调，一、推进电力交易机构股份制改造。国家电网公司、南方电网公司和各省（区、

市）要按照多元制衡的原则，对北京电力交易中心、广州电力交易中心和各省（区、

市）电力交易中心进行股份制改造，为市场主体搭建公开透明、功能完善的电力

交易平台。电力交易机构应体现多方代表性，股东应来自各类交易主体，非电网

企业资本股比应不低于 20%，鼓励按照非电网企业资本占股 50%左右完善股权结

构。各省（区、市）发展改革委、经信委（工信委、工信厅）、能源局和国家电网

公司、南方电网公司要抓紧制定实施方案，结合实际明确改革目标、细化实施路

径、完善配套措施，加快推进电力交易机构股份制改造。实施方案请于 2018 年 9

月 30 日前报国家发展改革委、国家能源局备案。各电力交易机构股份制改造工

作应于 2018 年 12 月底前完成，并持续推进电力交易机构相对独立工作。二、充

分发挥市场管理委员会作用。市场管理委员会由电网企业、发电企业、售电企业、

电力用户等组成。尚未成立市场管理委员会的电力交易机构，要尽快成立市场管
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理委员会。已成立市场管理委员会的电力交易机构，要进一步规范市场管理委员

会主任人选、成员组成、功能定位、议事规则等相关工作机制，保障市场主体的

合法权益。三、进一步规范电力交易机构运行。各省（区、市）发展改革委、经

信委（工信委、工信厅）、能源局要加强对电力交易机构的指导，国家能源局各派

出机构要加强对电力交易机构的监管，推动交易机构丰富交易品种，提升服务能

力，确保电力交易机构的独立性和公正性。北京、广州电力交易中心要按照国家

发展改革委、国家能源局有关要求，推进相关工作并接受监管。电力交易机构要

不断完善交易机制，及时修订交易规则，尊重市场主体意见，提高市场主体的满

意度和认同度；要规范开展信息披露工作，重点对信息披露内容、时间、频次、

方式和平台等进行规范，确保披露内容全面、准确、及时，以满足市场主体的交

易需求；要推动电力交易系统建设，促进电力交易机构之间信息共享，在市场主

体准入与退出方面实现信息交换及信息互认，为电力市场化交易提供优质高效服

务，促进电力资源在更大范围优化配置。（来源：发改委） 

3.公司公告 

隆基股份控股股东增持计划完成：公司于 2018 年 9 月 5 日接到控股股东李振国

先生通知，李振国先生关于增持公司股份计划（增持计划具体内容请详见公司披

露的相关公告）已实施完毕。本次增持未导致公司控股股东及实际控制人发生变

化。根据之前公告内容，隆基股份控股股东李振国先生计划自 2018 年 6 月 7 

日起未来三个月内增持公司股份，增持股份数量不少于 100 万股，不多于 200 万

股。李振国先生于 2018 年 6 月 7 日至 9 月 5 日期间，通过上海证券交易所

集中 竞价交易方式累计增持公司股份 1,003,300 股，增持均价 17.10 元/股，

增持股 份数量占公司 2018 年 6 月 30 日总股本的 0.04%，本次增持计划已

实施完毕。本次增持计划完成后，李振国先生持有公司股份数量为 418,845,437 

股，占公司 2018 年 6 月 30 日总股本的 15.00%，连同一致行动人李喜燕女士

和李春安先生合计持股数量为 874,384,656 股，占公司 2018 年 6 月 30 日总

股本的 31.32%。 

林洋能源首次实施回购公司股份：林洋能源于 2018 年 9 月 4 日首次实施了回购，

公司通过集中竞价方式首次回购股份数量为 6,106,967 股，占公司总股本的比例

为 0.35%，成交的最高价为 4.78 元/股，成交的最低价为 4.69 元/股，支付的总

金额为 28,914,153.25 元（不含佣金、过户费等交易费用）。 

金风科技 A 股配股申请获得中国证监会行政许可申请受理：金风科技经 2017 年

度东大会、2018 年第一次 A 股类别股东会议、2018 年第一次 H 股类别股会议审
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议通过了关于公司 A+H 配股发行证券的相关事项。公司于近向中国证券监督管理

委员会（以下简称“中国证监会”）提交了配股申请材料。2018 年 9 月 5 日，公

司收到中国证监会出具的《中国证监会行政可申请受理单》（受理序号：181329

号）。根据该受理单，中国证会认为该申请材料齐全，符合法定形式，决定对该行

政许可申请予受理。公司本次 A 股配股事项尚需获得中国证监会的核准。 

4.光伏产品价格跟踪 

根据 PV insights 统计，本周光伏级多晶硅价格下降 0.89%，156mm 多晶硅片

价格下降1.32%，156mm单晶硅片价格维持不变。156mm多晶电池片价格下降

2.01%，156mm 单晶电池片价格维持不变。组件价格下降 0.80%。 

图 3：多晶硅价格走势（元/千克；美元/千克） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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图 4：硅片价格走势（元/片） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 5：电池片价格走势（元/W） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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