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行业依然不容乐观，静待行业触底 

——汽车周报2018第26期 

 

股票名称 
EPS PE 

18E 19E 18E 19E 

上汽集团 3.26  3.55  8.71  7.99  

华域汽车 2.54  2.56  8.23  8.16  

广汽集团 1.26  1.42  8.13  7.19  

长城汽车 0.79  0.93  8.81  7.49  

宇通客车 1.53  1.70  9.72  8.74  

比亚迪 1.42  1.92  30.12  22.35  

万里扬 0.46  0.55  21.05  17.56  

精锻科技 0.78  0.98  17.09  13.57  

宁波高发 1.36  1.71  12.81  10.17  

双环传动 0.44  0.58  16.26  12.27  

双林股份 1.01  1.35  9.31  6.95  

当升科技 0.65  0.90  35.02  25.15  

三花智控 0.70  0.84  17.20  14.29  

均胜电子 1.22  1.41  19.45  16.85  

德赛西威 1.14  1.35  19.10  16.22  

资料来源：长城证券研究所 

 

 行情回顾：汽车板块本周下跌 1.9%，跑输沪深 300 指数 0.2 个百分点。

二级板块方面，汽车整车下跌 2.5%，跑赢沪深 300 指数 0.8 个百分点。

整车板块下，乘用车、货车和客车子版块分别下跌 2.7%、1.4%和 1.7%。

本周汽车零部件下跌 1.6%，跑赢沪深 300 指数 0.1 个百分点，汽车服务

板块下跌 1.1%，跑赢沪深 300 指数 0.6 个百分点。本周沪深 300 指数表

现低于上证综指 0.9个百分点，汽车板块整体表现较差。 

 投资建议： 

 8 月汽车行业销量依然不容乐观，负增长持续。根据乘联会发布的数据，

8 月乘用车零售销量增速为-6.9%，跌幅相对于 7 月有所扩大，批发销量

增速为-2.8%，批发端跌幅较小。8 月车市负增长其实是在预期之内的，

购置税减免政策完全退出，宏观经济下滑，中美贸易摩擦，对 18 年的汽

车消费都产生了负面影响，并且 8月份面对的基数有相对较高。 

 本周吉利、上汽、长安、长城等企业都发布了 8 月份的产销快报，有喜

有忧。8 月吉利汽车（含领克品牌）总销量同比增长 30%，1-8 月累计销

量同比增长 41%，为增速最强劲的汽车品牌之一。上汽集团增速持续下行，

8 月销量同比增长 0.3%，基本持平，其中上汽大众 15.6 万辆，同比增长

2.7%，上汽通用 15.8 万辆，同比下滑 3.8%，上汽乘用车 5.0万辆，同比

增长 23.0%。长安汽车 8 月销量同比下跌 34.6%，1-8 月累计销量同比下
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跌 18.1%，尤其是长安福特由于受产品更新慢、召回等问题影响，8 月销

量只有 2.39 万辆，大幅下滑 66%。长城 8 月哈佛品牌月销量同比下跌

26.1%，主力车型 H6同比下降了 31.8%，吉利冲击中高端市场的领克品牌

屡创新高与长城 WEY VV5 和 VV7 月销都不到 5000辆形成鲜明对比。 

 考虑到未来几个月汽车销量的负增长概率较大，建议积极关注能够抵御行

业下滑的优质企业吉利汽车、福耀玻璃等。 

 风险提示：中美贸易摩擦持续发酵，政策风险的影响，国内汽车市场低迷。 
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1. 市场表现回顾 

 汽车板块表现：汽车板块本周下跌 1.9%，跑输沪深 300 指数 0.2 个百分点。二级板

块方面，汽车整车下跌 2.5%，跑赢沪深 300 指数 0.8 个百分点。整车板块下，乘用

车、货车和客车子版块分别下跌 2.7%、1.4%和 1.7%。本周汽车零部件下跌 1.6%，

跑赢沪深 300 指数 0.1 个百分点，汽车服务板块下跌 1.1%，跑赢沪深 300 指数 0.6

个百分点。本周沪深 300 指数表现低于上证综指 0.9 个百分点，汽车板块整体表现较

差。 

图 1：汽车二级板块本周涨幅 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

 热点方向表现：本周汽车相关概念除充电桩指数本周上涨 1.2%外，均呈现不同程度

的下跌，其中汽车后市场跌幅最大，达到 2.0%。新能源汽车、智能汽车、锂电池指

数、车联网、传统汽车概念本周跌幅分别为 1.0%、0.7%、1.6%、1.3%和 1.9%。 

图 2：汽车热点方向本周涨幅 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

 行业表现：本周上证综指跌幅为 0.8%，5 个行业实现出现上涨，22 个行业下跌。国

防军工、农林牧渔、采掘涨幅居前，分别为 4.3%、1.1%和 1.1%；家用电器、电子和



食品饮料跌幅居前，分别为 3.3、2.4%和 2.4%。汽车行业涨幅在所有 27 个行业中位

居第 19 位。 

图 3：行业本周涨幅 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

 重点个股表现：我们重点关注的汽车个股中，曙光股份、腾龙股份和襄阳轴承涨幅

居前，为 3.3%、0.5%和 0.2%；金固股份、一汽轿车和三花智控跌幅居前，分别为

9.6%、5.7%和 4.8%。 

图 4：重要个股本周涨幅 

 

资料来源：wind、长城证券研究所 

2. 公司重大事项 

2.1 公司公告回顾 

 福田汽车（600166）自 2018 年 8 月 4 日至今，公司共收到产业发展资金、贴息资金、

课题经费等与收益相关的政府补助共 6 笔，共计 13,640,983.00 元。 



 广汽集团（601238）广汽集团发布 2018 年 8 月份产销数据快报，8 月份共实现汽车

销量 17.35 万辆，同比增长 10.07%，1-8 月份累计实现销量 136.00 万辆，累计同比

增长 6.30%。 

 宇通客车（600066）宇通客车发布 2018 年 8 月份产销数据快报，8 月份共实现汽车

销量 5393 辆，同比下降 26.14%，1-8 月份累计实现销量 33635辆，累计同比下降 1.58%。 

 西仪股份（022265）公司董事会于 2018 年 9 月 3 日正式收到独立董事王建新先生提

交的书面辞职申请。王建新先生因个人原因申请辞去公司独立董事职务，同时一并

辞去公司董事会审计委员会、薪酬与考核委员会的相关职务，其辞职后将不在公司

担任任何职务。 

 正裕工业（603089）公司拟以现金人民币 26,700 万元收购林忠琴持有的芜湖荣基密

封系统有限公司 51%股权，以现金人民币 7,300 万元收购林忠琴、林松梅持有的芜湖

安博帝特工业有限公司 51%股权。 

 长安汽车（000625）2018 年 9 月 4 日,长安汽车与日本铃木及铃木中国达成协议，以

1 元人民币现金收购日本铃木及铃木中国分别持有的长安铃木 40%股权及 10%股权，

收购完成后，长安汽车持有长安铃木 100%股权。 

 海马汽车（000572）海马汽车发布 2018 年 8 月份产销数据快报，8 月份共实现汽车

销量 5990 辆，同比降低 43.69%，1-8 月份累计实现销量 51659 辆，累计同比降低

42.26%。 

 爱柯迪（600933）公司于近日收到公司副总经理高兴先生的书面辞职申请。因个人

原因，高兴先生申请辞去公司副总经理职务，辞职后高兴先生不再担任公司任何职

务。 

 金龙汽车（600686）金龙汽车发布 2018 年 8 月份产销数据快报，8 月份共实现汽车

销量 4118 辆，同比降低 5.22%，1-8 月份累计实现销量 38527辆，累计同比增长 19.68%。 

 上汽集团（600104）上汽集团发布 2018 年 8 月份产销数据快报，8 月份共实现汽车

销量 528,438 辆，同比增长 0.33%；1-8 月份累计实现销量 4,532,032 辆，累计同比增

长 9.05%。 

 长城汽车（601633）长城汽车发布 2018 年 8 月份产销数据快报，8 月份共实现汽车

销量 64096 辆，同比降低 12.99%；1-8 月份累计实现销量 589945 辆，累计同比降低

2.24%。 

 亚星客车（600213）亚星客车发布 2018 年 8 月份产销数据快报，8 月份共实现汽车

销量 170 辆，同比降低 37%；1-8 月份累计实现销量 2137 辆，累计同比增长 20%。 

 江淮汽车（600418）江淮汽车发布 2018 年 8 月份产销数据快报，8 月份共实现汽车

销量 36676 辆，同比增长 4.61%；1-8 月份累计实现销量 326842 辆，累计同比降低

4.25%。 

 江铃汽车（000550）江铃汽车发布 2018 年 8 月份产销数据快报，8 月份共实现汽车

销量 18910 辆，同比降低 19.42%；1-8 月份累计实现销量 181316 辆，累计同比降低

6.84%。 

2.2 相关公司新闻 



 长城证券雇佣路虎设计总监 

原路虎外饰设计总监 Phil Simmons（菲尔•西蒙斯）担任长城全球设计总监兼副总裁。

这个消息在国外已经悄悄地公之于众了，长城在新西兰、澳大利亚、南非的官方网

站上最近发表了声明。前任设计总监 Pierre Leclerq（皮埃尔•勒克莱克）跳槽起亚

集团团的一年后，这个空缺的位置终于被填补上了。Phil Simmons 曾为路虎外饰设

计总监，负责了 2108 款揽胜、揽胜运动版，2017 款揽胜星脉，2016 款揽胜极光，

2016款发现等车型的设计开发。 

 为重振欧洲业务，福特或裁员 2.4 万人并停产蒙迪欧等车型 

为重振欧洲业务，福特汽车或将裁员 2.4 万人，并停止生产 S-Max、银河（Galaxy）

以及蒙迪欧(Mondeo)等车型。据报道，摩根斯坦利分析师预计，福特将使其 20.2 万

的员工规模缩减 12%，且裁员主要集中在欧洲。福特在英国大约拥有 12,000 名员工

从事工厂、研发、管理和经销等工作。另据知情人士透露，福特可能会停止生产蒙

迪欧中型轿车，以及银河和 S-Max 等，转而生产利润较高的 SUV。此外，福特还可

能削减经销商数量。 

 丰田再复制大众“双车战略”，两款小型 SUV 上市狙击对手 

在四年前推出卡罗拉和雷凌，小心翼翼的实行完“双车战略”后，丰田内部显然对

这种模式已经高度认可，并且走的步伐更大胆。6 月 22 日至 23 日，丰田在华的两个

合资公司，一汽丰田和广汽丰田分别推出了奕泽和 C-HR，再次在中国市场实施“一

鱼两吃”的产品投放法则。与上一次可以分别打造不同风格的外观，区分开上市时

间以错峰宣传不同，四年后再推“双车战略”的丰田显然更加“自信”：两款新车前

后脚上市，外观相仿，动力总成与科技配置更是高度相似，定价也只相差 5000 元。 

 无欺诈无操纵，宝马“柴油门”或以 1000 万欧元罚款了结 

初步检查报告显示，宝马在尾气排放方面并未有欺诈行为，也未操纵篡改排放数据，

但却无意安装了错误软件。若要不受起诉，宝马将支付 1000 万欧元的罚款。半年多

来，德国慕尼黑检方一直在对宝马进行调查，怀疑该公司操纵柴油车尾气排放欺骗

了消费者。宝马集团尚未有经理或高管受到指控，未来事态或许也无更进一步的发

展。 

 安全带有隐患，福特北美召回 200 万辆 F-150 

当地时间 9 月 6 日，福特汽车表示将在北美地区召回 200 万辆 F-150 皮卡车，以解

决安全带预警器中的起火和烟雾问题。福特指出，目前已知道美国有 17 起烟雾或起

火报告，加拿大有 6 起报告，但是尚不清楚该隐患是否造成任何事故或伤亡。 

 娃哈哈或将造车，已于近日成立新公司 

浙江娃哈哈创业有限公司（以下简称“娃哈哈”）已于 2018 年 08 月 27 日成立了一

家名为“浙江德清娃哈哈科技创新中心有限公司”的新公司，意欲涉足汽车业务。 

2.3 新能源汽车 

 上汽通用与宁德时代签署战略合作，研发下一代新能源电池 



上汽通用汽车与宁德时代在上海签署战略合作协议，双方将携手在汽车电池技术领

域开展积极探索，并就上汽通用汽车下一代新能源电池的研发进行深度合作。根据

合作协议，上汽通用汽车和宁德时代将共同积极探索高效、务实的合作模式，并发

挥各自在行业领域的先导优势，在新能源动力电池方面进行深度战略合作。同时，

随着战略合作的不断深化，双方将共同提升可持续发展和创新能力，构建强大的核

心竞争力，实现合作双赢。 

 欧洲最大：LG 化学斥资 16.3 亿美元在波兰建电池工厂 

据外媒报道，波兰国家机构 ARP 最近证实，LG 化学公司将于今年在波兰开设欧洲

最大的电动车电池工厂。该工厂将雇佣 2,500 人，为 100,000 个电池组生产足够的电

池，这意味着该电池厂每年的产能将达几千兆瓦时。 

 奇瑞获取新能源双资质，或剥离重启上市 

截至 8 月 23 日，工信部公示的第 311 批《道路机动车辆生产企业及产品公告》已经

满期，在拟发布新增汽车生产企业清单一栏中，奇瑞新能源的名字赫然在列。这标

志着，等待工信部审批通过后，奇瑞新能源将成为第 8 家拥有发改委和工信部“双

资质”的生产企业。从此以后，奇瑞新能源就可以独立进行新能源车型的生产和销

售。换句话说，就是新车将挂上奇瑞新能源的标志，而不是现在的奇瑞汽车标志。 

 奥迪纯电 e-tron 量产下线，9 月中旬亮相 

据外媒报道，奥迪旗下全新纯电动 SUV——e-tron 已在奥迪布鲁塞尔工厂正式量产

下线，新车将于当地时间 9 月 17 日在美国旧金山全球首发。据悉，这款纯电动 SUV

上市后将与捷豹 I-Pace、特斯拉 Model X 和梅赛德斯 EQC 等车型展开竞争。 

 272 款新能源车免购置税资格将被撤销客车占多数 

9 月 4 日，工信部发布关于拟撤销《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》名单的

公示。根据统计，自 2017 年 7 月第 11 批《目录》发布后，截止 2018 年 8 月底无产

量或进口量的新能源车型共有 272 款，将被撤销免购置税资格。分析 272 款撤销免

购置税资格的车型，不难发现客车及物流车占了绝大部分，尤其是客车。其中申龙

客车、珠海广通汽车、中通客车、亚星客车、厦门金旅上榜车型数量较多。 

 沃尔沃布局打车服务,推纯电自动驾驶出租车 

据外媒报道，沃尔沃汽车公司于 9 月 5 日发布了一款纯电动自动驾驶出租车 360c

（robo-taxi）。这家由吉利控股的瑞典汽车公司正加紧实现其销售无人驾驶汽车的目

标。沃尔沃表示，除了能在城区驾驶，公司还将利用城际出租车乘客高达 300 公里

（约 186 英里）的里程需求，扩大 360c 的用户群体，以具备挑战短途航空公司和货

车运营商的能力。 

 2020 年投产，吉利 80 亿电池项目落户洪湖 

吉利集团(新业务)总裁兼 CEO 徐志豪等人来到湖北省荆州市洪湖新滩经合区，实地

考察吉利新能源动力电池项目选址。该项目也叫高性能车用动力电池及模组项目，

是吉利新能源战略核心内容之一。 

2.4 智能汽车和车联网 

 三年内量产自动驾驶汽车，百度与比亚迪达成全面合作 



9 月 5 日，在比亚迪全球开发者大会上，比亚迪和百度披露了双方合作的最新进展，

并表示双方计划在三年内实现自动驾驶汽车量产。今年 4 月，在百度“Apollo Meetup

——Apollo2.5 开放技术发布会”上，比亚迪正式加入 Apollo 开放平台，成为第 100

位生态合作伙伴。随后在 7 月份的百度 AI 开发者大会上，百度又宣布与比亚迪联

合打造开放车辆认证平台。如今，两个月过去了，百度与比亚迪再次迎来新的合作：

在地图方面，百度地图汽车版将覆盖比亚迪全系车型；在自动驾驶方面，百度将为

比亚迪 L3 级别智能驾驶提供完整解决方案，双方计划在 3 年内实现自动驾驶车辆

量产；第一批开放版的秦 Pro 已被百度预定作为 Apollo 的测试车辆进行示范道路

测试。 

 Uber IPO 已经步入正轨，不会出售自动驾驶部门 

据外媒报道，Uber 技术公司明年上市的日程已经步入正轨，但其首席执行官（Dara 

Khosrowshahi）星期三表示，公司并未计划出售旗下的自动驾驶研发部门。Dara 

Khosrowshahi 在采访中向路透社表示，“目前”，Uber 不会选择出售其自动驾驶研发

部门（Advanced Technologies Group）。他补充到：“本质上来说，这是我们正在打造

的一个巨大资产，我们可以以任何一种我们想要的方式来完成套现。但这并不是我

们现在这个阶段需要考虑的事情。” 

 ADAS 成标配，全球车载摄像头市场迎风口 

近日，美国联合市场研究公司发布了一份关于全球车载摄像头市场的最新报告。这

份名为《全球车载摄像头市场的应用、技术和车型》报告显示，去年全球车载摄像

头市场的市值为 114 亿美元，预计到 2025 年市值将达到 240.9 亿美元，2018～2025

年期间的年复合增长率可达 9.7％。由于 ADAS（高级辅助驾驶系统）渐成新车标配，

以及自动驾驶技术方兴未艾，作为这些系统基础组成部分的车载摄像头，市场前景

一片大好。 

 阿里自动驾驶研发路线与百度不同 

9 月 7 日，新京报记者获悉，阿里巴巴正在通过多个部门发展无人驾驶事业，最新的

一种方案来自成立不到一年的达摩院。该研究院人工智能实验室首席科学家王刚告

诉记者，与其他针对单车智能的方案不同，他们正在以协同智能的方式降低无人驾

驶现有方案的物理困境和成本障碍。王刚称，该方案为通用方案，支持所有车辆，

而因为物流是阿里巴巴集团的重点，所以在研发中会对物流场景更加侧重。 

 奥迪将在韩国测试自动驾驶汽车奥迪 A8 

当地时间 9 月 5 日，奥迪韩国公司（Audi Korea）宣布，将在当地公共道路上测试其

自动驾驶 A8 轿车。该款 A8 轿车是一款全尺寸轿车，也是第一辆获得大韩民国国土

交通部（Ministry of Land, Infrastructure and Transport）公路测试临时许可证的进口自

动驾驶车。 

3. 新上市车型 

本周共有 9 新车和改款车上市： 

表 1：本周新上市车型 

车型名称 新车类型 车身形式 厂商 价格 

瑞迈 改款 皮卡 江西五十铃 8.48-12.58万 



依维柯 Daily欧胜 新车 客车 南京依维柯 15.00-26.69万 

哈弗 M6 改款 SUV 长城汽车 6.60-11.00万 

菱智 改款 MPV 东风风行 5.59-8.69万 

沃尔沃 V90 改款 旅行车 沃尔沃(进口) 44.68-59.48万 

沃尔沃 XC90 改款 SUV 沃尔沃(进口) 63.68-86.68万 

沃尔沃 XC90新能源 改款 SUV 沃尔沃(进口) 92.18-128.58万 

奥德赛 改款 MPV 广汽本田 22.98-35.48万 

五菱宏光 S 改款 MPV 上汽通用五菱 4.18-5.58万 

资料来源：太平洋汽车网、长城证券研究所 

4. 投资建议 

 8月汽车行业销量依然不容乐观，负增长持续。根据乘联会发布的数据，8月乘用车

零售销量增速为-6.9%，跌幅相对于 7 月有所扩大，批发销量增速为-2.8%，批发端

跌幅较小。8 月车市负增长其实是在预期之内的，购置税减免政策完全退出，宏观经

济下滑，中美贸易摩擦，对 18年的汽车消费都产生了负面影响，并且 8月份面对的

基数有相对较高。 

 本周吉利、上汽、长安、长城等企业都发布了 8 月份的产销快报，有喜有忧。8 月

吉利汽车（含领克品牌）总销量同比增长 30%，1-8 月累计销量同比增长 41%，为增

速最强劲的汽车品牌之一。上汽集团增速持续下行，8 月销量同比增长 0.3%，基本

持平，其中上汽大众 15.6万辆，同比增长 2.7%，上汽通用 15.8万辆，同比下滑 3.8%，

上汽乘用车 5.0万辆，同比增长 23.0%。长安汽车 8 月销量同比下跌 34.6%，1-8 月

累计销量同比下跌 18.1%，尤其是长安福特由于受产品更新慢、召回等问题影响，8

月销量只有 2.39 万辆，大幅下滑 66%。长城 8 月哈佛品牌月销量同比下跌 26.1%，

主力车型 H6同比下降了 31.8%，吉利冲击中高端市场的领克品牌屡创新高与长城 WEY 

VV5 和 VV7 月销都不到 5000辆形成鲜明对比。 

 考虑到未来几个月汽车销量的负增长概率较大，建议积极关注能够抵御行业下滑的

优质企业吉利汽车、福耀玻璃等。 

 风险提示：中美贸易摩擦持续发酵，政策风险的影响，国内汽车市场低迷。 
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