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 一、市场回顾：本周汽车板块下跌 1.92% 

本周汽车（申万）板块下跌 1.92%，同期沪深 300 下跌 1.71%，板块

跑输大盘 1.08 个百分点。本周涨幅居前的个股是斯太尔、合力科技

和联诚精密。跌幅居前的个股是奥特佳、保隆科技和钱江摩托。 

 二、本周行业动态 

1、 乘联会公布 8月乘用车销量情况：8 月周日均批发销量分别为 3.8 万

辆、4.1 万辆、5.3 万辆和 8.4 万辆，同比增速分别为-14.9%，-16.4%，

-2.0%和+16.8%；8 月周日均零售端销量分别为 3.7、4.2、5.0 和 8.0

万辆，同比分别为-17.4%、-14.4%、-10.6%和+11.7%。 

8 月第三周乘用车批发下滑幅度显著缩小，第四周同比由负转正，第

四周批发和零售销量环比分别达 58%和 60%。行业在经历 7、8 月销

量淡季之后将进入“金九银十”的销售旺季，预计销售环比情况将

持续好转，同比数据基于历史较高基数仍然承压。我们认为政策面

刺激不及预期、汇率波动、宏观经济因素等扰动因素影响，行业短

期承压出现负增长，长期将仍将保持低增速的缓慢增长趋势。 

2、 2018 年第 9批新能源推荐目录公布：在第 9 批目录中，共有 108 户

企业的 288 款车型上榜，其中纯电动产品共 101 户企业 269 个型号、

插电式混合动力产品共 7 户企业 9 个型号、燃料电池产品共 8 户企

业 10 个型号。其中乘用车部分共 51 款新车型，包括纯电动乘用车

44 款，插电式混动乘用车 7 款，包括威马 EX5、荣威 MARVEL X

等车型入选。 

面对新补贴阶段的市场，更多的企业进入新能源车领域。目录中纯

电动乘用车平均续航里程大幅提升，300-399km 以及 400km 以上车

型增加较多，目前补贴政策以续航里程为基础，依托电池系统能量

密度调整，新车型系统能量密度正持续提高，考虑到未来新能源积

分作用减弱，未来新能源车辆系统能量密度和续航里程有望进一步

提升，高续航车型数量会继续增长。 

3、 《享受车船税减免优惠的节约能源、使用新能源汽车车型目录》公

布：9 月 6 日，工信部等部门开展了《享受车船税减免优惠的节约

能源、使用新能源汽车车型目录》(第一批)组织申报、技术审查工作，

并将审查结果予以公示。包括上汽大众、上汽通用、东风汽车、广

汽本田、吉利汽车、长安福特在内的多家企业的产品入选这份目录，

范围涵盖乘用车、轻型商用车、柴油重型商用车、插电式混合动力

乘用车、纯电动商用车等各型节能汽车和新能源汽车。 

从征求意见稿看，减免车船税乘用车数量占比约 10%，商用车占比

约 90%，与小排量车购置税优惠政策相比，车船税减免的金额较少，

对消费刺激较小，对新能源车销量拉动有限，但考虑到政策的持续

性，可以看出政策层面对新能源汽车推广仍是大势所向。 
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4、 比亚迪宣布转型智能汽车硬件供应商：9 月 5 日，在深圳举行的比

亚迪全球者开发大会上，比亚迪股份有限公司董事长兼总裁王传福

公布了比亚迪的新身份：智能汽车硬件标准平台提供商。王传福希

望，作为智能汽车硬件标准平台提供商，比亚迪将向全球创新者、

创业者、开发者，开放汽车所有的传感系统和执行系统。此次王传

福宣布将史无前例地对外开放车辆 341 个传感器和 66 项控制权。在

全球范围内，这是汽车的传感系统和执行系统首次大规模的开放，

而比亚迪也将成为全球第一家开放汽车硬件体系的车企。 

比亚迪汽车的传感系统和执行系统首次大规模的开放，通过技术与

资源融合，DiLink 智能网联系统凭借开放的模块，有望成为功能汽

车和智能汽车的分水岭，推动全新一代唐、宋以及秦 Pro 家族在内

汽车销量持续提升。  

 三、本周公司动态  

1、上汽集团：公司发布 2018年 8 月份产销数据快报，公司 8 月份产量

48.71 万辆，销量 52.84 万辆。2018 年 1-8 月份，产量合计 458.73 万

辆，同比增长 6.90%；销量合计 453.20 万辆，同比增长 9.05%。  

2、长安汽车：公司发布 2018年 8 月份产销数据快报，公司 8 月份销量

总计 134,222台，同比下降 34.58%；产量 115,665台，同比下降 33.58%。

2018 年 1-8 月，销量总计 1,470,332 台，同比下降 18.14%；产量

1,409,793 台，同比增长 19.23%。  

3、长城汽车：公司发布 2018年 8 月份产销数据快报，公司 8 月份销量

总计 64,096 台，同比下降 12.99%；产量 65,501 台，同比下降 8.58%。

2018 年 1-8 月，销量总计 589,945 台，同比下降 2.24%；产量 590,530

台，同比增长 0.77%。 

4、广汽集团：公司发布 2018 年 8 月份产销数据快报，8 月份生产量

161,290 辆，本年累计生产 1,404,605 辆，同比增长 8.25%。销量方面，

8 月销售 173,540 辆，本年累计销售 1,360,071辆，同比下降 6.30%。 

5、金龙汽车：公司发布 2018年 8 月份产销数据快报，8 月份生产量 3985

辆，同比下降 15.21%；本年累计生产 40784 辆，同比增加 22.63%。

销量方面，8 月销售 4118 辆，同比下降 5.22%；本年累计销售 38527

辆，同比增加 19.68%。  

 四、投资建议 

国内整车销量增速放缓，车企竞争加剧，行业仍处于去库存状态，车企分

化逐步趋于显著，我们建议持续关注产品结构好、新产品周期强及核心技

术优势大的整车企业，在市场增量走弱的情况下龙头企业优势将进一步凸

显。我们持续推荐：上汽集团、吉利汽车 H、广汽集团 H、比亚迪、金龙

汽车、三花智控、当升科技、杉杉股份、一汽富维、星宇股份、旭升股份。 

 五、风险提示 

新能源汽车推广不及预期，宏观经济波动风险。 
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一、本周市场表现 

（一）本周汽车板块下跌 1.92% 

本周汽车（申万）板块下跌 1.92%，同期沪深 300 下跌 1.71%，板块跑输大盘 1.08

个百分点。本周涨幅居前的个股是斯太尔、合力科技和联诚精密。跌幅居前的个股是奥

特佳、保隆科技和钱江摩托。 

图表1： 本周汽车板块下跌 1.92% 

 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 

（二）汽车板块估值下降，板块整体为 14.09（TTM） 

本周汽车板块估值下降，板块整体为 14.09（TTM），相对沪深 300 比值为 1.28 倍。 

图表2： 汽车板块 PE(TTM) 

 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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（三）汽车行业重点关注个股 

图表3： 重点公司盈利预测表 

公司名称 股票代码 股价 2017A-EPS 2018E-EPS 2019E-EPS 2017A-PE 2018E-PE 2019E-PE 

上汽集团 600104 28.41 2.96 3.26 3.55 10.88 8.71 7.99 

长城汽车 601633 6.95 0.55 0.79 0.93 20.86 8.81 7.49 

广汽集团 601238 10.23 1.65 1.26 1.42 16.65 8.13 7.19 

长安汽车 000625 6.85 1.49 0.81 0.92 8.48 8.50 7.43 

江淮汽车 600418 4.86 0.23 0.31 0.43 41.47 15.93 11.29 

比亚迪 002594 42.82 1.40 1.42 1.92 43.64 30.12 22.35 

江铃汽车 000550 11.24 0.80 0.68 0.71 20.14 16.46 15.72 

宇通客车 600066 14.83 1.41 1.53 1.70 17.03 9.72 8.74 

金龙汽车 600686 10.40 0.75 0.74 1.00 16.51 13.98 10.44 

国轩高科 002074 13.30 0.95 0.79 0.92 30.19 16.86 14.42 

当升科技 300073 22.60 0.68 0.65 0.90 38.47 35.02 25.15 

杉杉股份 600884 16.15 0.80 0.87 1.03 24.28 18.57 15.75 

三花智控 002050 11.97 0.60 0.70 0.84 31.46 17.20 14.29 

万丰奥威 002085 7.01 0.41 0.49 0.59 43.47 14.26 11.81 

银轮股份 002126 7.36 0.41 0.49 0.61 25.24 14.97 12.06 

宁波华翔 002048 10.88 1.51 1.12 1.44 18.67 9.74 7.54 

万里扬 002434 9.73 0.48 0.46 0.55 22.04 21.05 17.56 

拓普集团 601689 16.46 1.06 1.21 1.46 24.39 13.59 11.28 

天赐材料 002709 23.25 0.92 1.81 1.84 51.26 12.87 12.67 

金固股份 002488 10.08 0.09 0.40 0.54 149.36 25.45 18.78 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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二、本周上市公司重要事件 

证券名称  事件类型  事件摘要  

奥特佳 
股东签署《授权委托书》

暨实际控制人变更公告 

公司实际控制人由王进飞先生变更为张永明先生。张永明先生系本公司现任董事长、法定代表

人。 

福田汽车 获得政府补助的公告 
自 2018 年 8 月 4 日至今，公司共收到产业发展资金、贴息资金、课题经费等与收益相关的政

府补助共 6笔，共计 13,640,983.00 元 

正裕工业 收购股权的公告 
公司拟以现金人民币 26,700 万元收购林忠琴持有的芜湖荣基密封系统有限公司 51%股权，以

现金人民币 7,300 万元收购林忠琴、林松梅持有的芜湖安博帝特工业有限公司 51%股权。 

宇通客车 
2018 年 8 月份产销数据

快报 

公司 8月份生产量 5257 辆，同比下降 21.10%；本年累计生产 35103 辆，同比增长 3.73%。销

量方面，8月销售 5393 辆，同比下降 26.14%；本年累计销售 33635 辆，同比下降 1.58%。 

广汽集团 
2018 年 8 月份产销数据

快报 

公司 8月份生产量 161,290 辆，本年累计生产 1,404,605 辆，同比增长 8.25%。销量方面，8月

销售 173,540 辆，本年累计销售 1,360,071 辆，同比下降 6.30%。 

ST 嘉陵 
2018 年 8 月份产销数据

快报 

公司本月生产摩托车 3343 辆，本年累计 36252 辆，本月销售摩托车 3436 辆，本年累计 37617

辆。 

长安汽车 
收购股权的关联交易公

告 

长安汽车与日本铃木及铃木中国达成协议，以 1元人民币现金收购日本铃木及铃木中国分别持

有的长安铃木 40%股权及 10%股权，收购完成后，长安汽车持有长安铃木 100%股权。 

东风汽车 
2018 年 8 月份产销数据

快报 

公司 8月份生产量 12376 辆，本年累计生产 89694 辆，同比下降 34.19%。销量方面，8月销售

12811 辆，本年累计销售 93328 辆，同比下降 23.43%。 

海马汽车 
2018 年 8 月份产销数据

快报 

公司 8月份生产量 6406 辆，同比下降 22.58%；本年累计生产 46577 辆，同比下降 44.05%。

销量方面，8 月销售 5990 辆，同比下降 43.69%；本年累计销售 51659 辆，同比下降 42.26%。 

东安动力 
2018 年 8 月份产销数据

快报 

公司 8月份生产量 6875 台，同比下降 21.76%；本年累计生产 110740 台，同比下降 25.78%。

销量方面，8 月销售 10108 台，同比下降 11.49%；本年累计销售 115124 辆，同比下降 23.04%。 

ST 嘉陵 
重大资产重组事项获得

国务院国资委批复的公 

国资委同意在本次重大资产重组实施时将中国兵器装备集团有限公司所持有的公司

15,356.6173 万股 A 股股份无偿划转给中电力神有限公司持有。 

华菱星马 
2018 年 8 月份产销数据

快报 

公司 8月份生产量 12376 辆，本年累计生产 89694 辆，同比下降 34.19%。销量方面，8月销售

12811 辆，本年累计销售 93328 辆，同比下降 23.43%。 

中通客车 
2018 年 8 月份产销数据

快报 

公司 8月份生产量 761 辆，本年累计生产 7176 辆，同比下降 35.74%。销量方面，8月销售 830

辆，本年累计销售 7404 辆，同比下降 28.45%。 

福田汽车 
2018 年 8 月份产销数据

快报 

公司 8月份生产量 38716 辆，本年累计生产 364110 辆，同比减少 3.86%。销量方面，8月销售

40011 辆，本年累计销售 361088 辆，同比减少 5.65%。 

亚星客车 
2018 年 8 月份产销数据

快报 

公司 8月份生产量 182 辆，本年累计生产 2166 辆，同比增加 18%。销量方面，8月销售 170

辆，本年累计销售 2137 辆，同比增加 20%。 

江淮汽车 
2018 年 8 月份产销数据

快报 

公司 8月份生产量 37410 辆，本年累计生产 328321 辆，同比减少 0.92%。销量方面，8月销售

36676 辆，本年累计销售 326842 辆，同比减少 4.25%。 

曙光股份 
2018 年 8 月份产销数据

快报 

公司 8月份生产整车量 819 辆，本年累计生产 11470 辆，同比下降 10.37%。销量方面，8 月销

售 962辆，本年累计销售 12319 辆，同比下降 7.15%。 

江铃汽车 
2018 年 8 月份产销数据

快报 

公司 8月份生产量 17361 辆，本年累计生产 176549 辆，同比下降 7.00%。销量方面，8月销售

18130 辆，本年累计销售 175354 辆，同比下降 8.08%。 

比亚迪 2018 年 8月销量快报 
公司公司新能源汽车、燃油汽车销量分别为 21838 辆、20008 辆。前 8个月，新能源汽车、燃

油汽车销量分别为 11.55 万辆、18.81 万辆。 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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三、行业重要政策及新闻 

【9 月 3日 24 时：92号汽油上调 0.14元/升】 

日前，国家发改委宣布，9 月 3 日 24 时起，新一轮成品油调价窗口开启：汽油每吨

上调 180 元，柴油每吨上调 170 元，其中 92 号汽油每升上调 0.14 元，95 号汽油每

升上调 0.15 元，0 号柴油每升上调 0.15 元。按一般家用汽车油箱 50L容量估测，加

满一箱 92 号汽油将多花费 7 元。（来源：盖世汽车资讯） 

【1 年未产新能源车，30 家车企遭工信部点名】 

9 月 3 日，工信部装备工业发展中心发布了关于对拟上报《特别公示新能源汽车生

产企业 （第 1 批）》企业清单进行公示的通知。共计 30 家新能源汽车企业由于 12

个月及以上未生产新能源汽车产品，被工信部特别公示，名单覆盖乘用车及商用车

企业，华晨汽车、广汽本田、长安标致雪铁龙、长安铃木等耳熟能详的整车厂也在

其中。（来源：盖世汽车资讯） 

【第 9 批新能源汽车推广目录发布：108户企业的 288 款车型上榜】 

9 月 6 日，根据《中华人民共和国行政许可法》和《国务院对确需保留的行政审批

项目设定行政许可的决定》的规定，工信部将许可的汽车、摩托车、三轮汽车生产

企业及产品（第 311 批）和《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2018 年第 9 批）

予以公告。（来源：盖世汽车资讯） 

【首批减免车船税新能源车型出炉】 

9 月 6 日，工信部公布了《享受车船税减免优惠的节约能源，使用新能源汽车车型

目录》（第一批），包括上汽大众、上汽通用、东风汽车、广汽本田、吉利汽车、

长安福特在内的多家企业的产品入选这份目录，范围涵盖乘用车、轻型商用车、柴

油重型商用车、插电式混合动力乘用车、纯电动商用车等各型节能汽车和新能源汽

车。（来源：盖世汽车资讯） 

【娃哈哈成立科技企业】 

近日，娃哈哈注册成立了浙江德清娃哈哈科技创新中心有限公司。工商信息显示，

该公司的业务范围涵盖先进装备制造技术、传感技术、新能源汽车及汽车智能技术、

新材料、生物工程、生物医药等领域。（来源：盖世汽车资讯） 

【滴滴 2018上半年巨亏 40 亿，补贴高达百亿】 

滴滴出行财务数据显示，2018 年上半年亏损急速扩大至 40.4 亿元，比 2017 年全年

亏损的 25 亿元还要多出 61%。滴滴 2018 年上半年期间，在乘客补贴和司机奖励（冲

单奖）方面的投入高达 117.8亿元，这一数字已达到 2017年全年 181亿补贴的 65%。

数据还显示，2018年上半年滴滴的毛利率为1.6%，较2017年全年的1.9%下跌了0.3%。

（来源：盖世汽车资讯） 

【布局充电系统，长安/国网电动达成合作】 

9 月 7 日，长安汽车与国网电动汽车在北京签订战略协议，双方将在新能源汽车产

品开发、市场拓展及车联网布局等方面合作，旨在打造一个便捷、实惠、舒适的充

电生态。（来源：盖世汽车资讯） 

【长安汽车与中移智行达成战略合作】 
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9 月 7 日讯，长安汽车执行副总裁张竞竞、中移智行网络科技有限公司总经理黄刚

分别代表双方公司签署战略合作协议。根据协议，双方将围绕智能网联汽车、

LTE-V/5G 自动驾驶、企业信息化、大数据等方面进行合作，共同推动中国汽车智能

化发展。（来源：盖世汽车资讯） 

【小鹏汽车获得加州自动驾驶路测牌照】 

9月 7日讯，近日小鹏汽车位于北美的XMotors.ai获得了当地的自动驾驶路测牌照。

这是国内继蔚来汽车、SF Motors（小康股份旗下）之后，第三家拿到测试牌照的新

造车势力。（来源：盖世汽车资讯） 

【因存起火风险，100 万辆丰田汽车将被召回！】 

据外媒报道，丰田汽车表示，计划在日本、北美、欧洲及其他地区召回约 103 万辆

汽车，其中包括 C-HR 紧凑型跨界车和普锐斯(Prius)车型。（来源：盖世汽车资讯） 

【欧洲汽车业拒绝更严格排放目标，称大力推广电动车将导致就业减少】 

据外媒报道，欧洲汽车制造商们公开质疑欧盟制定的 2021 年车辆排放目标，拒绝为

2030 年制定更为严格的减排目标，并声称，欧盟的气候目标及其对电动汽车的强制

推动将导致就业岗位减少。（来源：盖世汽车资讯） 

【车和家首款增程式 SUV 或将由力帆代工生产】 

从江苏环保局获悉：重庆力帆汽车有限公司常州分公司将在常州建设年产 10 万辆增

程式纯电动 SUV项目。根据公示资料显示，力帆将租用常州车和家标准厂房建设有

限公司和江苏车和家汽车有限公司现有厂房、全厂性公用设施和生活辅助设施，在

厂区内改造冲压、焊接、涂装、总装车间并购置生产设备。项目建成后，形成 10 万

辆增程式纯电动 SUV 的生产能力。项目总投资 18.18 亿元，计划于 2019 年 8 月投

入运营。（来源：盖世汽车资讯） 

【LG化学斥资 16.3 亿美元在波兰建电池工厂】 

据外媒报道，波兰国家机构 ARP 最近证实，LG 化学公司将于今年在波兰开设欧洲

最大的电动车电池工厂。该工厂将雇佣 2,500 人，为 100,000 个电池组生产足够的电

池，这意味着该电池厂每年的产能将达几千兆瓦时。（来源：盖世汽车资讯） 

【马来西亚宝腾汽车 8 月售逾 9500 辆，创吉利入股以来最佳】 

根据当地媒体 3 日披露的数据，马来西亚宝腾汽车在 8 月份销量达 9501 辆，这不但

是去年 6 月中国浙江吉利控股集团入股宝腾以来的最高月销量，也创下宝腾汽车在

过去 36 个月中的最高月销售记录。这已是宝腾连续第 3 个月实现销量增长。（来源：

盖世汽车资讯） 

【大搜车获新一轮 5.78亿美元融资】 

9 月 3 日，汽车新零售平台大搜车已完成新一轮 5.78 亿美元融资，本轮融资由春华

资本和晨兴资本领投，阿里巴巴、昊翔资本、领沨资本、帕拉丁股权投资、锴明投

资、中俄基金、阳光保险、宜信等机构跟投。高鹄资本继续担任融资财务顾问。（来

源：盖世汽车资讯） 

【特斯拉 8月最后一周未完成Model 3 周产量目标,但 Q3季度目标仍有望实现】 



 行业研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  9 / 11 

据外媒报道，特斯拉 8 月底未达到 6,000 辆/周 Model 3 的生产速度，但该公司仍有

望实现第三季度的总体生产目标。特斯拉此前曾透露，8 月底前达到每周生产 6,000

辆 Model 3 的生产速度，并在第三季度达到 5-5.5 万辆 Model 3 的总产量。（来源：

盖世汽车资讯） 

四、停复牌一览表 

图表4： 本周停复牌一览表 

序号  证券代码  证券名称  事件类型  事件摘要  

1 300201 海伦哲 复牌 
复牌(起始停牌日：2018-08-30)；停牌原因：重大资

产重组 

2 603997 继峰股份 停牌 
继续停牌(起始停牌日：2018-05-30)；停牌原因：重

大资产重组 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 

五、风险提示 

新能源汽车推广不及预期，宏观经济波动风险。 

六、合规提示 

本报告系本公司研究员根据公开信息所做的独立判断。请客户了解并关注相关风险，

自主审慎做出投资决策并自行承担投资后果。  
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