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证券研究报告·行业动态 

工信部公布了《享受车船税减免优惠的

节约能源使用新能源汽车车型目录》 

 

行业动态信息 

本周行业要闻 

1、9 月 6 日，工信部公布了《享受车船税减免优惠的节约能源使

用新能源汽车车型目录》（第一批） 

【点评】车船税政策具有持续性，可以有效促使消费者购买目录

内的车型。 

2、9 月 5 日，工信部装备工业发展中心发布了《关于对拟上报〈特

别公示新能源汽车生产企业（第 1 批）〉企业清单进行公示的通

知》，拟将停止生产新能源汽车产品 12 个月及以上的 30 家企业

名单上报工信部。 

【点评】工信部此次整治新能源汽车拟取消部分生产企业的生产

资质，主要是与国内新能源汽车产业散乱有关  

3、9 月 4 日，上汽通用汽车与宁德时代在上海签署战略合作协议。 

【点评】此次合作有助于提升双方可持续发展和创新能力，构建

强大的核心竞争力，实现合作双赢。 

本周公司要闻 

【腾讯与宝马】宣布将在数字服务和技术方面探索合作项目；【比

亚迪和 360】将在智能汽车领域进行合作；由于引擎线路存在潜

在的起火风险，【丰田】将在全球范围内召回超过 100 万辆普锐

斯和 C-HR 汽车 

 

投资建议 

紧握汽车行业三条投资主线：1、行业趋势主线；以电动智能为

主的新兴产业发展方向，具有高确定性与成长性；以传统汽车的

节能减排为主要方向的改造提升，有望迎来业绩快速增长。2、

产业压力提升与行业增速放缓下的整车周期主线。3、具备三种

动能的零部件国际化主线。 

 

近期行业催化：汽车产业投资管理规定征求意见，新能源补贴调

整过渡期即将结束，“双积分”政策付诸实施，智能汽车创新发

展战略公布，新能源汽车、重卡等销量超预期。 
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一、 本周观点 

投资建议： 

紧握汽车行业三条投资主线：1、行业趋势主线；以电动智能为主的新兴产业发展方向，具有高确定性与成

长性；以传统汽车的节能减排为主要方向的改造提升，有望迎来业绩快速增长。2、产业压力提升与行业增速放

缓的整车周期主线；3、具备三种动能的零部件国际化主线。 

近期行业催化：新能源补贴调整过渡期即将结束、“双积分”政策付诸实施、智能化汽车创新发展战略公布。 

重点公司盈利预测： 

图表1： 重点公司盈利预测及评级（单位：元） 

  重点公司 EPS18 EPS19 EPS20 股价 PE18 PE19 PE20 

2018/9/7 

600104.SH 上汽集团 0.31 0.43 0.61 32.83 15.93 11.29 7.99 

601238.SH 广汽集团 1.26 1.42 1.59 10.23 8.13 7.19 6.42 

002594.SZ 比亚迪 1.42 1.92 2.41 42.82 30.12 22.35 17.74 

601633.SH 长城汽车 0.79 0.93 1.08 6.95 8.81 7.49 6.45 

000625.SZ 长安汽车 0.81 0.92 1.13 6.85 8.50 7.43 6.06 

601127.SH 小康股份 0.88 1.10 1.31 16.83 19.06 15.27 12.86 

600418.SH 江淮汽车 0.31 0.43 0.61 4.86 15.93 11.29 7.99 

600741.SH 华域汽车 2.54 2.56 2.80 20.87 8.23 8.16 7.47 

600660.SH 福耀玻璃 1.54 1.77 1.99 25.07 16.27 14.18 12.57 

000887.SZ 中鼎股份 1.06 1.24 1.44 10.52 9.95 8.51 7.29 

600699.SH 均胜电子 01.22 1.41 1.68 23.79 19.45 16.85 14.15 

601689.SH 拓普集团 1.21 1.46 1.76 16.46 13.59 11.28 9.37 

601799.SH 星宇股份 2.23 2.89 3.63 49.08 22.05 17.00 13.52 

603997.SH 继峰股份 0.55 0.67 0.80 停牌 19.92 16.29 13.58 

603788.SH 宁波高发 1.36 1.71 2.10 17.43 12.81 10.17 8.29 

002126.SZ 银轮股份 0.49 0.61 0.75 7.36 14.97 12.06 9.81 

资料来源：WIND  中信建投证券研究发展部 
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二、汽车板块行情回顾 

2.1 板块行情 

近五个交易日，汽车及零部件板块涨跌 2.60%，上证综指涨跌幅 1.50%。汽车板块涨跌幅位居第 14 位。 

图表2： 各行业涨跌幅（2018/09/03-2018/09/07） 

 

 资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

细分领域板块涨跌幅依次为：客车 2.75%、卡车 1.83%、汽车销售服务 2.55%、乘用车 3.52%、汽车零部件

2.34%。 

概念板块涨跌幅依次为：汽车后市场 2.26%、新能源汽车 1.92%、汽车与汽车零部件 2.28%、燃料电池 2.86%、

智能汽车 2.25%。 

图表3： 汽车细分领域涨跌幅（2018/09/03-2018/09/07）  图表4： 汽车概念板块涨跌幅（2018/09/03-2018/09/07） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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汽车板块的个股涨幅前五位依次为： 斯太尔+27.38%、联诚精密+17.80%、合力科技+13.49%、光启技术

5.86%、中路股份+3.68%。 

我们覆盖的个股涨幅前五位依次为：精锻科技+1.45%、腾龙股份-0.06%，、宁波华翔-0.55%、潍柴动力-0.64%、

华域汽-0.81%。 

图表5： 个股涨跌幅情况（2018/09/03-2018/09/07）  图表6： 覆盖公司涨跌幅情况（2018/09/03-2018/09/07） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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三、本周行业要闻 

1、9 月 6 日，工信部公布了《享受车船税减免优惠的节约能源 使用新能源汽车车型目录》（第一批） 

包括上汽大众、上汽通用、东风汽车、广汽本田、吉利汽车、长安福特在内的多家企业的产品入选这份目

录，范围涵盖乘用车、轻型商用车、柴油重型商用车、插电式混合动力乘用车、纯电动商用车等各型节能汽车

和新能源汽车。 

【点评】与传统燃油汽车不同，我国对新能源汽车多年来一直执行的都是免征收车船税的政策，虽然车船

税减免的金额并不算多，但由于政策具有持续性，再加上成功入选到目录中的车型本身就省油，还是可以促使

消费者购买目录内的车型。 

2、9 月 5 日，工信部装备工业发展中心发布了《关于对拟上报〈特别公示新能源汽车生产企业（第 1 批）〉

企业清单进行公示的通知》（以下简称《通知》），拟将停止生产新能源汽车产品 12 个月及以上的 30 家企业名单

上报工信部。 

 《通知》显示，按照《新能源汽车生产企业及产品准入管理规定》（以下简称《规定》），工信部对于 2017

年 7 月 1 日前获得新能源汽车生产资质的企业进行了梳理，共有 30 家企业，包含华晨汽车、广汽本田、长安标

致雪铁龙、重庆长安铃木、普天新能源汽车等。从公告中可以看出，名单中获得新能源汽车生产资质的 30 家汽

车企业，在一年及以上的时间内没有进行新能源汽车的生产销售。 

 《规定》第二十三条显示，对于停止生产新能源汽车产品 12 个月及以上的新能源汽车生产企业，工信部

将予以特别公示。相关企业再次生产要经过工信部核查，若未通过，工信部应责令其停止生产、销售活动。 

【点评】工信部此次整治新能源汽车拟取消部分生产企业的生产资质，主要是与国内新能源汽车产业散乱

有关。 

3、9 月 4 日，上汽通用汽车与宁德时代在上海签署战略合作协议。 

据介绍，未来双方将携手在汽车电池技术领域开展积极探索，并就上汽通用汽车下一代新能源电池的研发

进行深度合作，此举为上汽通用汽车的新能源战略注入了全新动力，将进一步助推企业新能源车型的快速发展。 

【点评】此次合作有助于提升双方可持续发展和创新能力，构建强大的核心竞争力，实现合作双赢。 



 

  

6 

汽车 

 

行业动态研究报告 

请参阅最后一页的重要声明 

本周公司要闻： 

图表7： 本周公司公告 

股票简称 公告类别 内容 
次日涨跌幅

（%） 

华菱星马 2018 年 8 月份产销快报公告 

本月共生产中重卡 1048 辆，同比增长 6.27%，销售 1025 辆，

同比降低 5.72%；生产专用车上装 699 台，同比增长 28.02%，

销售 652 辆台，同比增长 20.74%。 

-0.48% 

安凯客车 2018 年 8 月份产销快报公告 

根据安徽安凯汽车股份有限公司截至 2018 年 8 月份产销快报

数据，本月共生产 641 辆，累计生产 4443 辆，累计同比减少

16.97%；销售 631 辆，本年累计销售 4297 辆，累计同比降低

17.56%。其中大型客车的累计产销量较去年同期均有所增长。 

-1.57% 

长久物流 关于对外投资设立合资公司公告啊 

公司与重汽济南动力共同投资成立合资公司，合资公司注册资

本为人民币 2,000 万元，公司以货币出资 1,500 万元，占注册

资本的 75%；重汽济南动力以货币出资 500 万元，占注册资本

的 25%。 

-1.88%  

亚星客车 2018 年 8 月份产销快报公告 

根据扬州亚星客车股份有限公司 2018 年 8 月份产销数据快报，

本月共生产 182 辆，与去年同期相比减少 33%；销售 170 辆，

与去年同期相比降低 37%。本年度累计生产客车 2166 辆，同

比增加 18%，累积销售客车 2137 辆，同比增加 20%。 

+1.89% 

江淮汽车 2018 年 8 月份产销快报公告 

根据安徽江淮汽车集团股份有限公司截至 2018 年 8 月份产销

快报数据，本月共生产乘用车和商用车 37410 辆，与去年同期

相比减少 0.9%，其中纯电动乘用车 6171 辆，与去年同期相比

增加 124.97%。本月共销售乘用车和商用车 36676 辆，与去年

同期相比增加 4.61%，其中纯电动乘用车 5800 辆，与去年同期

相比增加 122.82%。 

+0.62% 

比亚迪 2018 年 8 月份产销快报公告 

根据比亚迪股份有限公司 2018 年 8 月销量快报数据，本月共

销售新能源汽车 21838 辆，其中乘用车 20845 辆。乘用车中纯

电动 8795 辆，插电式混合动力 11050 辆。商用车销售 993 辆，

其中客车 963 辆。 

+0.52% 

广汽集团 2018 年半年度权益分派实施公告 

根据广汽集团股份有限公司 2018 年半年度权益分派实施公告，

本次利润分配以方案实施前的公司总股本 10,214,699,866 股为

基数，每股派发现金红利 0.1 元（含税），共计派发现金红利

1,021,469,986.6 元。 

+0.89% 

资料来源：WIND、中信建投证券研究发展部  
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四、行业数据 

4.1 汽车销量数据跟踪 

图表8： 汽车月度销量（2011/01-2018/07）（单位：万辆）  图表9： 汽车月度销量同比增速（2011/01-2018/07） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 

 

 

图表10： 乘用车领域销量（2017/04-2018/07）（单位：万辆）  图表11： 乘用车领域销量增速（2017/04-2018/07）（单位：%） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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4.2 国际油价数据跟踪 

图表12： 国际油价数据（2017/09/07-2018/09/07） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

 

4.3 上游原材料价格数据跟踪 

图表13： 天然橡胶价格数据（2017/09/07-2018/09/07）  图表14： 冷轧板价格数据（2017/09/07-2018/09/07） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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图表15： 铝锭价格数据（2017/09/07-2018/09/07） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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