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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 一周行业观点 

1）国家发布《关于促进天然气协调稳定发展的若干意见》，加快天然气

产供储销体系建设，促进天然气协调稳定发展得到政策支持。油价在

70-80 美元/桶波动，油气行业持续复苏；叠加国家能源安全下的能源自

主可控。油服产业链景气度持续提升，建议重点关注油服和油气设备相

关企业。 

2）2018 年 8 月份共销售挖掘机 11588 台，yoy+33.0%。其中国内销售

10087 台，yoy+26.8%；出口销售 1482 台，yoy+95.8%。当月销量创历

史新高。环比 7 月份增长 4%，月份销售数据继续保持平稳，好于历史

同期。预计 2018 年全年挖掘机销售 19 万台，yoy+35%。出口数据继续

靓丽，国内产品结构销售平稳。国内优势企业继续保持高速增长。宏观

经济政策转向有望提升工程机械板块估值。建议重点关注工程机械板块

的核心液压零部件公司和龙头主机公司。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

证券代

码 
证券简称 

股价 EPS(元） PE（倍） 
投资评级 

（元） 17A 18E 19E 17A 18E 19E 

601100 恒立液压 22.46 0.43 0.83 1.05 52 27 21 增持 

600031 三一重工 8.65 0.27 0.71 0.90 32 12 10 增持 

603960 克来机电 31.30 0.35 0.64 0.94 89 49 33 增持 

002747 埃斯顿 11.41 0.11 0.18 0.26 104 64 43 谨慎增持 

数据来源：WIND 上海证券研究所预测   

 风险提示：宏观经济下行、行业政策变化。
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  油服产业景气复苏，国产优势企业

挖掘机销量高增长 

    -机械行业周报（20180903-20180909） 
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一、一周行业观点 

1）国家发布《关于促进天然气协调稳定发展的若干意见》，加快天然

气产供储销体系建设，促进天然气协调稳定发展得到政策支持。油价

在 70-80 美元/桶波动，油气行业持续复苏；叠加国家能源安全下的能

源自主可控。油服产业链景气度持续提升，建议重点关注油服和油气

设备相关企业。 

2）2018 年 8 月份共销售挖掘机 11588 台，yoy+33.0%。其中国内销

售 10087 台，yoy+26.8%；出口销售 1482 台，yoy+95.8%。当月销量

创历史新高。环比 7 月份增长 4%，月份销售数据继续保持平稳，好

于历史同期。预计 2018 年全年挖掘机销售 19 万台，yoy+35%。出口

数据继续靓丽，国内产品结构销售平稳。国内优势企业继续保持高速

增长。宏观经济政策转向有望提升工程机械板块估值。建议重点关注

工程机械板块的核心液压零部件公司和龙头主机公司。 

二、上周板块行情回顾 

1、指数表现与板块估值 

上周(0903-0909)上证综指下跌 0.84%，深证成指下跌 1.69%，中

小板指下跌 2.23%，创业板指下跌 0.69%，沪深 300 指数下跌 1.71%，

申万机械行业指数下跌 0.41%。 

图 1 上周行业市场表现 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

上周板块估值（历史 TTM-整体法）市盈率为 30.18 倍，板块估

值持续去化，处于历史中低位水平。 
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图 2 板块估值 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

2、个股表现 

上周板块总体股票跌多涨少。 

图 3 本周板块涨幅前 10 图 4 本周板块跌幅前 10 

  

数据来源：WIND 上海证券研究所 数据来源：WIND 上海证券研究所 

三、上周重点新闻 

1. 来福谐波完成 6000 万元 B 轮融资 布局机电一体化产品 

继 3 月完成近亿元 A 轮融资之后，来福谐波近日宣布已完成 6000 万

元 B 轮融资，本轮融资由上海金浦领投，北极光跟投。本轮融资将主

要用于扩大产能和谐波机电一体化产品的研发。 

2. 欧盟正式公告取消中国进口光伏产品双反和 MIP 

欧盟委员会提前宣布，决定在 9 月 3 日午夜结束欧盟对中国太阳能光

伏电池和组件的反倾销和反补贴措施。最低进口价格（MIP）措施将

在 9 月 3 日午夜正式到期。 
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3. 杭可科技发布招股说明书 H1 营收 5.05 亿 

一家锂电设备企业瞄准了 IPO 风口。近日，杭可科技发布首次公开发

行股票招股说明书申报材料。据了解，杭可科技主要从事锂离子电池

生产线后处理系统研发、生产和销售，主要产品为充放电设备和内阻

测试仪等其他设备。其中，充放电设备分为圆柱电池充放电设备、软

包/聚合物电池充放电设备、方形电池充放电设备。财务数据显示，

公司 2015 年到 2018 年 1-6 月，杭可科技实现营收分别为 2.58 亿、4.1

亿、7.71 亿和 5.05 亿；归属于母公司所有者的净利润分别为 5678 万、

8971 万、1.81 亿和 1.37 亿。 

4. LG 化学斥资 16.3 亿美元波兰建厂 

波兰国家机构 ARP 最近证实，LG 化学公司将于今年在波兰开设欧洲

最大的电动车电池工厂。该工厂将雇佣 2500 人，为 10 万个电池组生

产足够的电池，这意味着该电池厂每年的产能将达几千兆瓦时。 

5. 长光华芯打造国内首条 VCSEL 激光芯片完整产线 

位于苏州高新区的长光华芯已经成功研发 VCSEL 激光芯片并进行了

小批量量产，而这条产线也是国内目前唯一一条完整产线。长光华芯

首席技术官王俊表示，3D 传感最主要的是通过激光进行测距，激光

首先需要光源，而企业所生产的 VCSEL 激光芯片就能提供这样的光

源，因此也是 3D 传感技术核心中的核心。长光华芯是全球少数几家、

国内唯一一家研发和量产高功率半导体激光器芯片的公司。今年初，

公司还与苏州高新区合作共建半导体激光创新研究院，目前已完成规

划，预计将于明年下半年建成投用。 

四、风险提示 

1）、宏观经济下行； 

2）、行业政策变化。 
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