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行业表现对比图(近 12 个月)  

   
资料来源：聚源 

相关研究 
  

 

  

 客运运力快速投放，客运量呈现双位数增长。 

2018年 8 月，全路日均开行客车 7904 列，同比增长 8.9%，运力投放快速

增长，保证旅客发送量的大幅增长，国家铁路旅客发送量完成 3.37 亿人次，

同比增长 11.3%。8 月动车组发送旅客 1.98 亿人次，同比增长 17.6%。1-8

月，国家铁路旅客发送量累计完成 22.46 亿人次，同比增长 8.5%。在一年

一度为期两个月的暑运中，铁路日均开行动车组列车 5364 列，同比增长

13.4%，全国铁路旅客发送量突破 6.55 亿人次，同比增长 10.5%。伴随高

铁网络的完善，铁路动车组开行数量逐步增长，运力投放持续增加，务工、

探亲、旅游、商务流等多重客流叠加，铁路客运量持续高位运行。 

 货运保持稳定增长，运输效率不断提高。 

2018 年 8 月，国家铁路货物发送量完成 2.69 亿吨，同比增长 7.6%。1-8

月，国家铁路货物发送量累计完成 20.84 亿吨，同比增长 7.7%。铁路进一

步扩大大秦、唐呼、瓦日等重点通道运量，加大陕煤、疆煤外运组织力度，

大宗货运是铁路运输最大亮点，2018 年 1-8 月已经完成了全年任务的

66.8%。货运量的强势增长使得铁路货车和机车需求量加大，铁总今年发布

5 次机车车辆招标，总价近 510 亿元。在“公转铁”政策的推动之下，全国

铁路货运量将继续保持快速增长，铁路运输效率进一步提高。 

 大秦线作业饱满，预计全年运量有望创新高。 

2018 年 8 月，大秦线完成货物运输量 3748 万吨，同比减少 2.47%。日均

运量 120.90 万吨。大秦线日均开行重车 84.2 列，其中：日均开行 2 万吨列

车 58.7 列。2018年 1-8 月，大秦线累计完成货物运输量 30166 万吨，同比

增长 5.92%。由于大秦线下庄至茶坞间摩天岭 500 米隧道病害整治工程，

导致每日影响运量 10 余万。不过，对于大秦线而言，日均 120 万吨的运量

依旧是饱满作业。按照大秦线每年的秋季集中检修计划，预计 9 月底、10

月初还要安排一次较长时间的检修，预计 9 月份，大秦线仍然作业繁忙，预

计货运量有望超过 4.5 亿吨，再创新高。 

 铁路发展空间巨大，重点关注铁路三大公司。 

铁路的产品供给不断完善，运力持续释放，其低成本、大运量、体系化等优

势将继续发挥。伴随铁路改革的推进，铁路的发展空间将更加巨大，经济效

益将更加显著。继续重点关注大秦铁路、广深铁路和铁龙物流。 

 风险提示： 

经济增长低于预期。 
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一、客运运力快速投放，客运量呈现双位数增长 

2018 年 8 月，全路日均开行客车 7904 列，同比增长 8.9%，运力投放快速增长，

带动了旅客发送量的大幅增长，国家铁路旅客发送量完成3.37亿人次，同比增长11.3%。

全月动车组发送旅客 1.98 亿人次，同比增长 17.6%。1-8 月，国家铁路旅客发送量累计

完成 22.46 亿人次，同比增长 8.5%。我们看到，在一年一度为期两个月的暑运中，铁路

日均开行动车组列车 5364列，同比增长 13.4%，全国铁路旅客发送量突破 6.55亿人次，

同比增长 10.5%。伴随高铁网络的完善，铁路动车组开行数量逐步增长，运力投放持续

增加，务工、探亲、旅游、商务流等多重客流叠加，铁路客运量持续高位运行。 

图表1： 铁路客运量及其增速 

 
资料来源：联讯证券，wind 

二、货运保持稳定增长，运输效率不断提高 

8 月，国家铁路货物发送量完成 2.69 亿吨，同比增长 7.6%。全路煤炭运量达 1.38

亿吨，同比增长 8.9%。黄骅港疏港矿石由方案实施前日均开行 3 列增长至目前日均 8

列，曹妃甸疏港矿石日均装运 12.9 列，同比增加 10.3 列。8 月，全路金属矿石运量完成

3705 万吨，同比增长 4.3%。8 月，全路集装箱日均装车 18972 车，同比增长 27%。8

月商品汽车、冷链物流运输量同比分别增长 45%和 74%。8 月，全路日均装车 14.14 万

车，同比增加 9261 车；货车周转时间同比压缩 0.07 天，货运列车平均总重同比增加 43

吨。1-8 月，国家铁路货物发送量累计完成 20.84 亿吨，同比增长 7.7%。铁路进一步扩

大大秦、唐呼、瓦日等重点通道运量，加大陕煤、疆煤外运组织力度，大宗货运是前 8

月铁路运输最大亮点，2018 年 1-8 月已经完成了全年任务的 66.84%。 

货运量的强势增长，使得铁路货车和机车需求量加大，9 月 5 日，铁总启动铁路货

车与机车招标，共招标 C80B 型不锈钢运煤专用敞车 4602 辆；交流传动八轴 9600kW

货运电力机车 188 台，招标总价约 67.71 亿元。2018 年截止到当前，铁总已经发布 5

次机车车辆招标，总价近 510 亿元。在“公转铁”政策的推动之下，全国铁路货运量将

继续保持快速增长，铁路运输效率进一步提高。 
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图表2： 铁路货运量及其增速 

 

资料来源：联讯证券，wind 

 

图表3： 我国重点煤矿煤炭运量 

 

资料来源：联讯证券 

三、大秦线作业饱满，预计全年运量有望创新高 

2018年 8 月，大秦线完成货物运输量 3748 万吨，同比减少 2.47%。日均运量 120.90

万吨。大秦线日均开行重车 84.2 列，其中：日均开行 2 万吨列车 58.7 列。2018 年 1-8

月，大秦线累计完成货物运输量 30166 万吨，同比增长 5.92%。 

由于大秦线下庄至茶坞间摩天岭 500 米隧道病害整治，从 7 月 29 日起至 8 月 8 日

每天封锁一小时（7:30-8:30），部分路段限速 55 公里/每小时，导致每日影响运量 10-20

万。不过，对于大秦线而言，日均 120 万吨的运量依旧是饱满作业。 

按照大秦线每年的秋季集中检修计划，预计 9 月底、10 月初还要安排一次较长时间

的检修，预计 9 月份，大秦线仍然作业繁忙，预计货运量有望超过 4.5 亿吨，再创新高。 
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图表4： 大秦线运量 

 

资料来源：联讯证券，wind 

 

图表5： 秦皇岛港煤炭库存 

 

资料来源：联讯证券，wind 

铁路的产品供给不断完善，其低成本、大运量、体系化等优势将继续发挥，伴随铁

路改革的推进，铁路的发展空间将更加巨大，经济效益将更加显著。继续重点关注大秦

铁路、广深铁路和铁龙物流。 
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