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[Table_Title] 
工业 资本货物 

新能源车：旺季正式开启！ 

 

 
事件：节能网发布新能源汽车 8 月产量 9.6 万辆，乘联会发布

新能源乘用车 8月销量 8.4 万辆。 

销量同比环比显增。8 月新能源乘用车销量同比增长 62%，环

比增长 19%。新能源汽车 8 月产量同比增长 37%，主要增长来源新

能源乘用车市场。今年 1～7月新能源车累计销量 50万辆，全年销

量有望超过 100 万辆。 

中游锂电出货量提速。8 月 A00 级销量 3.2 万辆，占比 38%，

A0 和 A 级车成为销量主体。随着新能源车高端车型占比提升，单车

带电量提高，动力电池出货量也实现快速增长。8 月动力电池出货

量 4.2GWh，同比增长～40%，环比增长～10%。 

三元占比超过 50%。除比亚迪 e6车型外，新能源乘用车搭载电

池基本都已经切换为三元电池。8月三元动力电池出货量 2.6GWh，

占比 63%，同比增长～95%。 

投资建议：新能源车产销两旺时间点正式到来，产业迎来布局

窗口。我们建议关注：创新股份（湿法隔膜龙头）、星源材质（干

法隔膜龙头），当升科技（高镍三元正极材料），杉杉股份，宁德

时代，亿纬锂能，华友钴业，寒锐钴业。给予以上公司“买入”评

级。 

风险提示。新能源车销量不达预期。 
 

 走势比较 
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《工控 2018 年中报总结：智能制造

需求明确，经济韧性下稳健增长》
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电气设备 沪深300 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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北京市西城区北展北街九号   

华远·企业号 D座   
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传真： (8610) 88321566 
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