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证券研究报告·行业动态 

新能源汽车 8 月产销 9.9/10.1

万辆，同比增长 39%/49.5%  

 

行业动态信息 

9 月 11 日，中汽协发布 2018 年 8 月份新能源汽车产销数据，8

月份产销量分别为 9.9 万辆和 10.1 万辆 

新能源汽车 8 月份产销量分别为 9.9 万辆和 10.1 万辆，同比增长

分别为 39%和 49.5%，环比增长分别为 9.9%和 20.9%。1-8 月产销

量累计分别为 60.7 万辆和 60.1 万辆，同比累计增长分别为 75.4%

和 88.0%。1-8 月，纯电动汽车产销累计分别为 37.8 万辆和 37.2

万辆，同比分别增长 65.0%和 77.2%；插混汽车产销分别完成 14.8

万辆和 15.0 万辆，相比去年同期分别增长 161.8%和 180.1%。 

8 月，新能源乘用车产量为 8.8 万辆，其中纯电动乘用车 6.1 万辆，

插电式混合动力乘用车 2.7 万辆；新能源商用车产量为 1.1 万辆 ，

其中纯电动商用车 1.1 万辆。新能源乘用车销量为 9.0 万辆，其

中纯电动乘用车销售 6.2 万辆，插电式混合动力乘用车销售 2.8

万辆；新能源商用车销量为 1.1 万辆，其中纯电动商用车销售 1.1

万辆。 

8 月，纯电动乘用车产销同比增长 35.0%和 42.0%，环比增长 7.5%

和24.3%；插电式混合动力乘用车产销同比增长 114.3%和 146.9%，

环比增长 21.9%和 18.1%。 

新能源乘用车发展稳定，成为拉动车市增长核心动力 

随着 2018 年 6 月 11 日补贴退坡过渡期的结束，新能源乘用车发

展呈现逐步稳定特征，8 月新能源狭义乘用车批发销售 8.4 万辆，

同比增长 6 成，同期传统燃油车零售同比减少 7%。除了销量稳

步增长，新能源乘用车车型结构也在逐步发生变化。纯电动方面，

由前期的绝对主力 A00 逐步升级，8 月 A00 级电动车销售 2.2 万

辆，同比减少 20%，A 级纯电动乘用车销售 2.3 万辆，成为纯电

动最大市场。插电混动方面，B 级车 8 月份销售 8000 余辆，同比

增长 515%，C 级车也有 2000 余辆的销量。截至工信部 2018 年第

9 批《新能源汽车推广应用推荐车型目录》，已经有 36 款车型系

统能量密度超过 160Wh/kg，随着三电技术的进步和整车生产的

成熟化、规模化，随着补贴政策指引和双积分推进，未来我国纯

电动乘用车的系统能量密度和续航里程或进一步提升，为车型结

构向中高端方向调整打下坚实基础。 

总体来看，新能源乘用车销量稳步增长且车型结构逐步升级；年

内新能源汽车产销极大概率破百万辆，新能源汽车成为拉动车市

增长的核心动力。 

风险提示： 

电动车安全事故负面影响风险；动力电池技术进步不及预期风

险；基础设施建设相对滞后风险；政策风险。 

维持 买入 
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余海坤，清华大学工商管理硕士，8 年汽车产业经验，2 年汽车行业研究经验，汽车

流通与后服务专家。曾在某汽车品牌担任销售总监负责北方市场销售管理工作，在某

汽车电商负责全国线下渠道开发与品牌推广活动工作，并有汽车后市场 2 年创业经历，

投资与研究领域涉及车联网 CRM、汽车金融、新能源电池材料、充电桩与 O2O 汽车服

务等。2017 年加入中信建投证券。 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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