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 快递业务量保持快速增长，前 8 月突破 300亿件。 

国家邮政局发布了 2018年 8 月邮政快递行业运行情况。8 月，全国快递服

务企业业务量完成 41 亿件，同比增长 25.7%；业务收入完成 488.6 亿元，

同比增长 20.9%。1-8 月，全国快递服务企业业务量累计完成 302.6 亿件，

同比增长 27.2%；业务收入累计完成 3715.2 亿元，同比增长 24.8%。 

 同城业务占比提升，终端收入有所下降。 

分类型来看，2018 年 1-8 月，同城业务量累计完成 69.7 亿件，同比增长

25.4%；异地业务量累计完成 225.9 亿件，同比增长 27.4%；国际/港澳台

业务量累计完成 7 亿件，同比增长 41.5%。目前，同城业务、异地业务、国

际业务和其他业务占比分别为 15%、52%、10%和 23%，较去年同期相比

分别变化 1、-2、-1和 0 个百分点。从终端的单票收入变化来看，同城业务、

异地业务和和国际业务同比分别下降了 5%、2%和 19%。 

 电商向农村渗透，中西部地区占比提升。 

分区域来看，1-8 月，东、中、西部地区快递业务量比重分别为 80.1%、12.1%

和 7.8%。根据中国物流与采购联合会 3 日发布的报告，2018年 8 月份中国

电商物流运行指数为 112.2 点，比上月回升 1.3 个点，全国四大区域电商物

流农村业务量全面回升，电商业务的多元化和物流网点的下沉有效回应了农

村电商需求的提升，中西部地区业务量占比持续提升。 

 电商增速接近 30%，快递行业主要动力依旧存在。 

电商快速增长的动力依旧还在：第一，电商模式仍有新发展，线上消费逐步

向低线城市、中西部地区渗透，中、西部地区快递业务量增速超过全国水平；

第二，新业务不断拓展，包括生鲜冷链、同城快递、大件快递等业务的线上

渗透率逐步提升，新兴快递业务带来的增量可期。1-8 月，快递与包裹服务

品牌集中度指数 CR8 为 81.4，较 1-7 月下降 0.1。目前快递业务量增速集

体上升，竞争格局有所改善，而龙头企业的服务质量也领先同行，市场份额

继续向龙头企业集中，竞争格局有利于龙头快递企业。建议关注顺丰控股、

韵达快递。 

 风险提示： 

经济增长低于预期，消费增长低于预期，快递竞争格局发生恶化。 
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一、快递业务量保持快速增长，前 8月突破 300 亿件 

国家邮政局发布了 2018 年 8 月邮政快递行业运行情况。数据显示，8 月，全国快递

服务企业业务量完成 41 亿件，同比增长 25.7%；业务收入完成 488.6 亿元，同比增长

20.9%。1-8 月，全国快递服务企业业务量累计完成 302.6 亿件，同比增长 27.2%；业务

收入累计完成 3715.2 亿元，同比增长 24.8%。 

图表1： 规模以上快递业务量及其增速 

 
资料来源：联讯证券，wind 

 

图表2： 规模以上快递业务收入及其增速 

 
资料来源：联讯证券，wind 

二、同城业务占比提升，终端单票收入整体下降 

分类型来看，2018 年 1-8 月，同城业务量累计完成 69.7 亿件，同比增长 25.4%；

异地业务量累计完成 225.9亿件，同比增长 27.4%；国际/港澳台业务量累计完成 7亿件，

同比增长 41.5%。目前，同城业务、异地业务、国际业务和其他业务占比分别为 15%、

52%、10%和 23%，较去年同期相比分别变化 1、-2、-1 和 0 个百分点。从终端的单票

收入变化来看，同城业务、异地业务和和国际业务同比分别下降了 5%、2%和 19%。 
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图表3： 快递分类型增长趋势 

 

资料来源：联讯证券，wind 

 

图表4： 终端单票收入变化趋势 

 

资料来源：联讯证券，wind 

 

图表5： 快递分类型结构 

 
资料来源：联讯证券，wind 
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三、电商向农村渗透，中西部地区占比提升 

分区域来看，1-8 月，东、中、西部地区快递业务量比重分别为 80.1%、12.1%和

7.8%。根据中国物流与采购联合会 3 日发布的报告，2018 年 8 月份中国电商物流运行

指数为 112.2 点，比上月回升 1.3 个点，全国四大区域电商物流农村业务量全面回升，

电商业务的多元化和物流网点的下沉有效回应了农村电商需求的提升，中西部地区业务

量占比持续提升。 

图表6： 快递分区域业务量 

 
资料来源：联讯证券，wind 

 

图表7： 快递分区域增长趋势 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表8： 中国电商物流指数 

 

资料来源：联讯证券，wind 

四、电商增速接近 30%，快递行业主要动力依旧存在 

根据国家统计局公布的数据显示，2018年 1-7 月份，全国网上零售额 47863 亿元，

同比增长 29.3%。其中，实物商品网上零售额 36461 亿元，增长 29.1%，占社会消费品

零售总额的比重为 17.3%。伴随信息技术的不断发展和网络覆盖范围的持续扩大，网络

购物用户的规模仍在不断壮大，网络零售额增速大幅超过社会商品零售总额的增速。目

前，电商快速增长的动力依旧还在：第一，电商模式仍有新发展，线上消费逐步向低线

城市、中西部地区渗透，中、西部地区快递业务量增速超过全国水平；第二，新业务不

断拓展，包括生鲜冷链、同城快递、大件快递等业务的线上渗透率逐步提升，新兴快递

业务带来的增量可期。快递行业主要增长动力依旧存在。 

图表9： 社会消费品网上零售额增长趋势 

 
资料来源：联讯证券 
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图表10： 社会消费品网上零售额增速 

 

资料来源：联讯证券 

1-8 月，快递与包裹服务品牌集中度指数 CR8 为 81.4，较 1-7 月下降 0.1。目前快

递业务量增速集体上升，竞争格局有所改善，而龙头企业的服务质量也领先同行，市场

份额继续向龙头企业集中，竞争格局有利于龙头快递企业。建议关注顺丰控股、韵达快

递。 

图表11： 快递行业品牌集中度指数CR8 

 

资料来源：联讯证券 

风险提示： 

经济增长低于预期； 

消费增长低于预期； 

快递竞争格局发生恶化。 
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