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1.81%，平面媒体下跌 1.91%，有线运营下跌 0.96%，营销服务下跌 5.60%，

网络服务下跌 4.79%，体育健身下跌 1.59%。 

个股方面，华谊嘉信、印记传媒以及唐德影视本周领涨，天润数娱、联创互

联以及视觉中国本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业整体表现平淡，行业内个股存在分化特征：一方面部分跌

幅较深的个股存在轮动行情；另一方面部分高位个股本周跌幅较为明显。我
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业绩确定性强、市场认可度高的付费领域。综上我们维持文化传媒行业“中

性”的投资评级，推荐光线传媒（300251）、横店影视（603103）、华策影

视（300133）、芒果超媒（300413）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；国企改革进展不达预期。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 恒业影业公布三年制片计划 《京城 81 号 3》首曝光 

9 月 10 日，恒业影业正式公布了正积极筹备的部分影视制作项目，涵盖喜剧、

爱情、悬疑、惊悚、体育、军事、古装等在内的多种影视类型。据了解，恒业影

业已在为接下来的三年积极储能并进行阶段性项目规划，以持续、稳定地向市场

输入精品电影。 

这两年期间，影视行业的慢慢回暖，不仅让创作者看到了希望，也给整个行业带

来了活力。回归内容本身，提升内容质量，是这个行业起起伏伏的发展路程给影

视制作公司的一个答案。恒业影业作为一家备受市场关注的影视公司更是深刻地

体会到了这一点。 

恒业影业总裁陈辉先生在接受采访时也曾坦言：恒业在 2016 年受到业绩波动的

同时，整个市场也正发生着巨大的变化。对于恒业而言，只有以优质的内容在角

斗场上决战，只有通过票房和口碑才能证明我们一路走来的价值。 

自 2017 年以来，恒业影业一直在内容上深耕细作，注重优质影视项目开发，以

多元化、全方位的影视产品矩阵布局市场，打造恒业制宣发一体化品牌。从自主

出品的《京城 81 号》系列、《闺蜜》系列、《新乌龙院之笑闹江湖》、参与投

资的《未择之路》、《中邪》、《如影随心》等类型多元的院线电影，再到积极

尝试的网络大电影项目《蜀山降魔传》、《艋胛之江湖再现》，放眼国际的海外

项目《天才枪手》、《天才会计师》，以及正在筹备中的电视剧项目《冷案重启》

等，都可以看出恒业正在一步一步稳中求进、不断探索更多影视类型的可能。 

“唯一能改变未来的东西就是内容。”这是恒业影业总裁陈辉先生所坚守的信

条，更是恒业所坚信的未来发展之路。作为一家拥有完整产业链的影视公司，恒

业影业的目光是长远的，正备足粮草准备打一场漂亮的胜仗，以更强大的决心和

更全面的规划开发和生产优质内容，在竞争激烈的影视行业中巩固“类型片之

王”的地位、强化市场话语权，力求用内容打动观众，以品质赢得市场。 

资料来源：艺恩 
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1.2 苹果进军电影界激战视频市场 

北京时间 9 月 11 日，路透社称，通过达成两部影片交易，苹果视频业务部门正

式跨入电影产业。据了解，视频业务部门的负责人是扎克·冯·阿姆伯格和杰

米·埃利希特，他们都曾是索尼影视公司的高管。 

报道称，苹果已经就《狼行者》达成了版权交易，后者是一部由奥斯卡提名电影

工作室 Cartoon Saloon 拍摄的动画片。事实上，彭博社早在今年 6 月就已经报

道过双方的交涉，直到本周一，该片的导演汤姆·摩尔在推特上证实了这笔交

易。另一部是《大象女王》，在上周六的多伦多国际电影节上，由屡获殊荣的野

生动物电影制片人马克·迪伯和维多利亚·斯通执导拍摄的这部影片抓住了苹果

的眼球，苹果也一举获得了该片的全球发行权。 

路透社称，这两部电影的交易揭示了苹果进军好莱坞的策略。虽然苹果一直在收

购、创作电视内容，却一直没有涉足电影。目前尚不清楚苹果是否会在影院放映

这两部电影，但与 Cartoon Saloon 合作表明，苹果希望获取有望获得奥斯卡奖

的电影，而在影院放映是获得该奖的一个条件。 

资料来源：北京商报 

1.3 腾讯称《天天德州》退市系公司自发行为 与政策无

关 

9 月 10 日，腾讯棋牌类游戏《天天德州》官网发布退市公告，宣布今日 10 时起

停止充值和赛事服务，并将在 9 月 25 日关闭游戏服务器并清空数据。腾讯否认

了此次《天天德州》关闭的政策因素。腾讯官方回复记者，这是公司业务调整的

自发行为，“与政策因素无关，公司相关业务团队将投入到更重要的项目

中。”。 

资料来源：艺恩 

1.4 Netflix 与加拿大电影中心达成合作 

9 月 11 日消息，加拿大电影中心（CFC）宣布与 Netflix 达成全球合作。

Netflix-CFC 全球项目为期五年，将通过三个子项目促进加拿大影视内容和人才
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的开发、创作与营销：包括为创作新人设立的个人品牌孵化器；为职业生涯中期

的创作人设立的项目开发加速器，帮助他们获得国际支持或是宣传机会；以及为

准备进军国际市场的创作人设立的市场加速器。 

资料来源：搜狐科技 

1.5 人民视频在人民网、腾讯网、歌华有线三大平台上

线 

9月11日，人民视频在人民网、腾讯网、歌华有线三大平台上线。人民视频通过

与政务机构、主流媒体等建立战略合作，来打通人民网、腾讯和歌华有线这三大

平台，为业界用户提供内容制作、品牌推广在内的一站式视听服务，打造中央级

视听内容制作、集成和发布平台。 

资料来源：艺恩 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

600986 科达股份 
变更鲸旗天下收购方

案 

公司对鲸旗天下进行再次评估后得到 8.59 亿元的估值，较前一次估值下降约

6%。故交易双方同意对前期交易方案进行重大调整，整体方案由之前的控股收

购（67.5%股权）变更为增资参股（7%股权）。 

002131 利欧股份 
收购标的梦嘉传媒确

定对赌业绩 

公司与收购标的公司梦嘉传媒签署框架性协议，转让方向受让方确认并保证，

标的公司于 2018、2019、2020 会计年度实现的年度审核税后净利润应分别不

少于人民币 2.6 亿元、3.6 亿元、4.5 亿元。 

002247 帝龙文化 
变更公司名称及证券

简称 

拟对公司名称及相应证券简称进行变更，公司目前全称浙江帝龙文化发展股份

有限公司，证券简称帝龙文化。拟变更为浙江聚力文化发展股份有限公司，证

券简称聚力文化。 

002143 印记传媒 公司短融债权违约 

截至 2018 年 9 月 10 日，公司未能兑付金额 4.24 亿元，本息支付日为 2018 年

9 月 8 日的短期融资债券，已构成实质违约。主要原因为：公司业务发展低于

预期，经营业绩降幅较大，持续盈利能力存在较大不确定性，资金筹集困难。 

300343 联创互联 
拟收购鏊投网络

100%股权 

公司拟通过发行股份及支付现金方式购买高胜宁、李侃、晦毅投资、晦宽投资

所持有的鏊投网络 49.90%股权。本次交易以非公开发行股份及支付现金的方式

支付，交易总价为 6.83 亿元。其中，股份对价金额为 5.1 亿元，占交易总价的

75%，现金对价金额为 1.7 亿元，占交易总价的 25%。本次交易完成后，公司

将持有鏊投网络 100%股权。 

300392 腾信股份 
拟以自有资金设立全

资子公司 

拟以自有资金人民币 5,000 万元在青岛崂山区投资设立全资子公司腾信创新

（青岛）数字技术有限公司（暂定名），经营范围：技术转让；技术咨询；技

术推广等。 

600070 浙江富润 
拟收购诸暨农商行

3090 万股份 

公司拟以 1.08 亿元的价格，收购控股股东富润控股集团有限公司持有的浙江诸

暨农村商业银行股份有限公司 3090 万股股份。本次交易构成关联交易，未构

成重大资产重组。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 2.91%，文化传媒板块下跌3.44%，行业跑输市

场 0.53 个百分点，位列中信 29 个一级行业中后部。其中影视动漫下跌 1.81%，

平面媒体下跌 1.91%，有线运营下跌 0.96%，营销服务下跌 5.60%，网络服务下

跌 4.79%，体育健身下跌 1.59%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，华谊嘉信、印记传媒以及唐德影视本周领涨，天润数娱、联创互联以

及视觉中国本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

华谊嘉信 12.39 天润数娱 -34.43 

印记传媒 9.35 联创互联 -20.36 

唐德影视 7.64 视觉中国 -11.54 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周文化传媒行业整体表现平淡，行业内个股存在分化特征：一方面部分跌幅较

深的个股存在轮动行情；另一方面部分高位个股本周跌幅较为明显。我们认为在

目前政策对行业发展持续收紧的背景下，传媒行业的估值中枢在短期内仍将维持

低位，但行业内部分优质个股已经接近估值底部区间，可以持续关注部分兼具业

务安全边际和发展空间的优质白马，题材上继续建议关注业绩确定性强、市场认

可度高的付费领域。综上我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线

传媒（300251）、横店影视（603103）、华策影视（300133）、芒果超媒（300413）。 
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5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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