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——消费行业日报（20180912） 

 川财观点 

今日，川财消费零售指数下跌 1.53%。 

【消费零售】 

整体来看，50 家、百家数据 7月同比分别为-3.9%/-2.0%，高端消费受经济影

响略显疲软，同时叠加 CPI 上行预期加强，新零售背景下，行业中少数的优

质公司正在不断转型、探索，未来有望出现融合线上线下能力的新业态、新

模式，出现打破传统格局的快速成长的投资机会，近期回调充分，建议逐步

布局新零售中偏必须消费的超市行业。 

受益于渠道变革，三四线城市使用化妆品人数快速提升，化妆品行业消费尤

其是电商渠道快速提升，中国品牌得益于本土资源以及先发优势已在三四线

城市、线上渠道成功布局且已有较大体量，参考成熟国家的化妆品企业的成

长史，整体来看，我们认为中国化妆品企业仍有崛起机会，其中面膜品类与

电商渠道最为契合，中国品牌有望依托新渠道、新用户以及数据经验的积累，

在化妆品行业中崛起，尤其值得关注面膜品类。 

相关标的：永辉超市、家家悦、御家汇、珀莱雅、上海家化、拉芳家化。 

【食品饮料】  

经过三季度的市场调整，白酒板块估值快速回落，目前已处于历史估值中枢下

方。从短期看，受经济增长放缓预期、消费数据疲软、机构仓位博弈等多重因

素影响，消费板块估值仍受到一定压制，行业整体估值仍处于消化的过程；中

期来看，从 PEG 等指标看，部分白酒白马公司经过估值消化已重新回落至价值

投资区间，待消费数据转暖后，可迎来估值提振；长期来看，业绩的稳健增长

依然是配置白酒板块的主要因素，随着大众消费占比提升及行业格局的逐步成

熟，白酒行业周期性相对弱化，行业成长更为平稳，我们看好具备品牌壁垒、

良好的激励体制、前瞻战略与执行力的优质白酒企业持续业绩成长。 

【农林牧渔】 

非洲猪瘟疫情频率加强，全国生猪均价小幅上涨。9 月份以来，非洲猪瘟疫情

确诊频率上升，截至日前 9 月共新增 7 起非洲猪瘟疫情，涉及省份包括黑龙江

2 起、安徽省 4 起及江苏省 1 起。9 月疫情持续在东北地区及华东华中地区蔓

延，各地均出台严格的防控措施，除了全面排查，限制生猪移动及禁止用未经

高温处理的餐厨剩余物饲喂生猪外，还对跨省调运生猪进行严格限制，运输路

线不允许经过疫区省市，调运过程中不允许卸猪。短期来看，疫情省份受农户

抛售行为仍在持续，生猪调运阻力加大因素影响，猪价走弱成为必然，非疫区
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省市受消费回暖支撑价格小幅上涨，全国生猪平均价格呈现小幅上涨趋势，预

计下周华东及南方地区猪肉价格持续走强，全国均价维持稳定。短期来看，疫

情的爆发对消费端的影响较为有限，生猪价格主要还是受养殖户恐慌抛售影响

承压，消费旺季有望对猪价上涨形成一定支撑，区域性价格差异将继续拉大。

中长期来看，疫病爆发将使得生猪存栏量大幅下降，进一步加速猪周期底部的

出现。 

 行业动态 

【消费零售】亚马逊 B2B 业务年销售额将达 100 亿美元。亚马逊表示，随着

该公司由在线零售消费业务转向为办公、医院和工厂提供服务等业务，其全

球 B2B 平台的年销售额将达 100 亿美元。目前 Amazon Business 在全球包括

德国、日本、印度在内的八个国家运营，客户包括了大型学校和医院，一半

以上是财富 100强企业及地方政府。（wind） 

【食品饮料】北京市食药监局抽检 634 批次食品样品不合格 5 批次。近日，

国家市场监督管理总局网站公布了北京市食品药品监督管理局关于2018年食

品安全监督抽检信息的公告。公告显示，北京市食药监局组织抽检了白酒、

蔬菜、糖果、巧克力制品、猪肉及副产品、葡萄酒及果酒、特殊膳食食品、

水果制品、餐饮食品、水产品、方便食品、谷物粉类制品、蛋及蛋制品 12类

食品共 634批次样品，其中合格样品 629批次，不合格样品 5批次。（千龙网） 

【农林牧渔】中国 18/19 年度食糖进口量预测降至 290 万吨。国家农业农村部

市场预警专家委员会于今日（9 月 12 日）发布了 2018 年 9 月中国农产品供需

形势分析（CASDE-No.27）。该报告称，对于食糖：本月估计，2017/18 年度食

糖进口量 280 万吨，比上月调低 40 万吨；本月预计，2018/19 年度食糖进口量

290 万吨，比上月调低 30 万吨。（wind） 

 公司要闻 

【消费零售】青岛金王（002094）：公司发布关于股票交易异常波动公告。公

司股票连续三个交易日(2018 年 9 月 7 日、10 日、11 日)收盘价格跌幅偏离值

累计超过 20%，根据《深圳证券交易所交易规则》的有关规定，公司股票交易

属于异常波动。 

【食品饮料】华统股份（002840）：公司发布关于收购浙江省东阳康优食品有

限公司 80%股权完成过户工商变更登记的公告。浙江省东阳康优食品有限公司

在东阳市市场监督管理局办理完成了过户工商变更登记手续，并取得了变更后

的《营业执照》。 

【农林牧渔】生物股份（600201）：公司发布关于首次实施回购股份的公告。

公司首次回购股份数量为 658,900 股，占公司总股本的比例为 0.0563%，支付

的资金总金额为 9,995,428 元。 

 风险提示：行业景气度不及预期；技术创新对传统产业格局的影响。 
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