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 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 2.91%，餐饮旅游板块下跌 2.31%，行业跑

赢市场 0.60 个百分点，位列中信 29 个一级行业中游。其中，景区下跌 4.55%，

旅行社下跌 0.18%，酒店下跌 4.60%，餐饮下跌 1.73%。 

个股方面，凯撒旅游、西安旅游以及*ST 藏旅本周领涨，云南旅游、宋城演

艺以及金陵饭店本周领跌。 

 投资建议 

本周，驴妈妈旅游网根据其平台预订的数据发布了 2018 年国庆出游趋势预

测。数据显示，今年长线游成国庆出游亮点，超过 30%的游客出游时间超过

五天，品质游产品也越来越受游客青睐。此外，今年 6 月发改委发文要求降

低国有重点景区门票价格，目前已经有多个省市的景区在十一前下调票价，

在这一举措的带动下，今年国庆假期有望再次迎来客流高峰。整体来看，旅

游行业在政策助力和消费升级的大背景下发展空间广阔，并且当前板块估值

处于相对低位，行业长期增长逻辑未受影响，因此我们维持对行业“看好”

的投资评级，仍建议投资者从时间维度选择个股：长期来看，关注政策导向

扶持下的免税行业；中期关注由于供需结构改善以及中端酒店业绩释放带来

的酒店行业周期性复苏；短期则建议关注估值已经回落至合理区间且符合市

场风格的的优质个股。综上，我们推荐中国国旅（601888）、首旅酒店

（600258）、锦江股份（600754）以及宋城演艺（300144）。此外，从航班
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动态看出境旅游有所复苏，建议关注出境旅游标的，推荐众信旅游

（002707）。 

 风险提示 

突发事件或不可控灾害；宏观经济低迷；行业重大政策变化；国企改革进展

不达预期。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 驴妈妈：发布 2018 国庆出游趋势预测 

驴妈妈旅游网根据其平台预订数据发布 2018 国庆出游趋势预测。数据显示，长

线游成国庆出游亮点，亲子娱乐、登高赏秋、省亲游等周边游是主流，品质游产

品越来越受游客青睐。驴妈妈旅游网数据统计，国庆期间，3 天以内的短期游占

26.1%，3-4 天假期出游的订单占 43.2%，5-7 天的订单占 17.3%，7 天以上占

13.4%。数据还显示，今年 7 月初就已开始进入国庆出境长线游产品预订增长

期，8 月是国内长线游的预订高峰期，进入 9 月国庆周边游预订开始大幅增长。

北京、三亚、厦门、丽江、西安、成都、贵阳、桂林、张家界、大理成为国内长

线游十大热门目的地城市。日本、新加坡、越南、中国香港、泰国、美国、印

尼、加拿大、马来西亚、澳大利亚则位列出境游人气榜单前十。另一方面，驴妈

妈旅游网预计今年十一出行高峰将从 9 月 27 日开始，上海、北京、南京、广

州、成都、深圳、长沙、兰州、西安、厦门为热门出发城市，出行旅客较多，建

议游客提前预订和规划出行路线。从出游人群来看，今年国庆出游订单中，包含

2-3 人出游的订单比例超 70%，一大一小、两大一小成主流，“带娃去旅游”成国

庆度假新常态。其中，迪士尼乐园、长隆欢乐世界、海昌极地海洋馆、北京动物

园、成都大熊猫繁育研究基地等受亲子家庭游客的青睐。值得一提的是，从周边

游预订情况来看，自由行产品占比远超跟团游，且以年轻游客为主。驴妈妈旅游

网品牌发展部负责人李秋妍表示，这一现象的主要原因是游客出游经验日趋丰

富，个性化、自由度需求逐渐增多，而自由行可以给予游客更大的自助空间和个

人体验，更加符合年轻一代的口味。 

资料来源：品橙旅游 

1.2 美团旅行：成为世界旅游联盟 WTA 会员单位 

日前，世界旅游联盟（WTA）新会员颁牌仪式和首届世界旅游联盟·湘湖对话在杭

州萧山举办。在世界旅游联盟成立一周年之际，美团旅行正式成为世界旅游联盟

会员单位，获颁会员证书。美团副总裁、美团旅行境内度假事业部总经理高燕出

席本次活动，并在“旅游创新与发展”专题对话中发表精彩演讲。作为首个由中国

发起成立的全球性、综合性、非政府、非营利的国际旅游组织，世界旅游联盟致

力于旅游这一朝阳产业和人类交流纽带，并对各国旅游界的发展提供助力。目

前，世界旅游联盟的会员数量已经发展为 165 个，覆盖了 36 个国家和地区的旅
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游产业链上下游相关机构，囊括了各国全国性旅游协会、有影响力的旅游企业、

学界、城市和媒体，以及国际组织负责人、部分国家前政要、卸任旅游官员、旅

游企业负责人和著名学者等。世界旅游联盟成立一周年之际，美团旅行获准加入

世界旅游联盟，将享有联盟的选举权、被选举权、表决权，优先获得联盟服务，

使用联盟提供的行业数据信息及联盟给予的各种优惠待遇等权益。这体现了美团

旅行在国内外旅游行业影响力的提升，得以在世界舞台上与全球旅游业领导者对

话，参与同治共享，引领旅游行业的发展方向。“美团旅行将以加入世界旅游联

盟为契机，立足中国、放眼世界，通过联盟组织为中国本土及国际旅游做出更大

贡献”，高燕表示，“作为世界旅游联盟的新会员、新面孔，我们希望能为联盟贡

献出自己的力量，发挥美团旅行的平台势能，带动更多国人享受到旅行乐趣，共

同推进中国及全球旅游市场持续健康发展。” 

资料来源：品橙旅游 

1.3 中国旅游研究院：发布 2018 中国旅游业发展报告 

9 月 7 日，华中师范大学、中国旅游研究院武汉分院举行了《2018 中国旅游业发

展报告》（以下简称《报告》）成果发布会。华中师范大学社科处副处长刘中兴出

席发布会并讲话。中国旅游研究院武汉分院发展部主任张祥发布报告主要内容。

中国旅游研究院武汉分院副院长龚箭主持发布会。围绕全方位梳理和评价中国旅

游业发展状况的总体目标，《报告》分别从世界、全国、省域、重点城市四个不

同空间尺度，从支撑环境、核心产业、旅游需求三个不同方面，盘点中国旅游业

发展的现状和潜力，而后进行综合评价，完整、清晰地反映各地旅游业发展的支

撑环境、现实水平与潜在能量，并以此为基础提出中国旅游业发展对策。根据世

界旅游及旅行理事会的数据，2017 年，中国旅游业对就业的直接贡献量（2825

万）、综合贡献量（7990 万）都排世界第一，对 GDP 的直接贡献额（4245 亿

美元）和综合贡献额（13493 亿美元）都排世界第二，对投资的贡献额（1547

亿美元）也排世界第二，而且都呈大幅增长态势，旅游业的综合贡献大。中国的

国际旅游影响力不断提升，中国出境旅游人次和旅游消费均稳居全球第一，入境

旅游人数排名全球第四，无论是出境旅游人数、旅游消费，还是入境旅游人数、

旅游收入，均保持正向增长的趋势。同时，中国发起成立的“世界旅游联盟”，有

29 个国家和地区的 89 个会员单位参加，中国在世界旅游舞台的地位正在由参与

者变为主导者。但是，中国旅游业对就业的直接贡献率（3.64%）、综合贡献率

（10.29%）在世界的排名分别为 91、80，对 GDP 的直接（3.29%）、综合贡献

率（11.03%）排名分别为 102、75，投资贡献率（3.0%）在世界仅排 144 位，
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都还有很大的提升空间。 

资料来源：中国社会科学网 

1.4 华人文化：联合默林娱乐在三亚开发国内第二座乐高

乐园 

华人文化集团公司（CMC Inc.）联合英国默林娱乐集团（Merlin Entertainments 

Group）与海南省三亚市人民政府在北京签署战略合作框架协议，宣布将在三亚

开发全球领先的家庭娱乐主题乐园——“乐高乐园 ”（LEGOLAND Park & 

Resort）。通过此次合作，华人文化将导入其顶尖的国际文娱资源，并发挥其在

文化娱乐领域的全球资源整合能力，助推海南省及三亚市的旅游升级发展。这将

是华人文化和默林集团继上海之后在中国合作的第二个“乐高乐园”项目。9 月 6

日下午，海南省省长沈晓明、三亚市市委书记严朝君、三亚市市长阿东，华人文

化集团公司董事长兼 CEO 黎瑞刚、副总裁谢力，以及默林集团亚洲项目总经理

雷·杜布瓦，在北京饭店就三亚“乐高乐园”项目的合作及落地，展开三方对话交

流。根据协议，华人文化与默林集团将在三亚共同开发大型室外家庭娱乐主题乐

园——“乐高乐园”。双方将融合乐高积木主题元素与三亚海滨热带风情，打造以

水乐园为特色的国际一流综合旅游度假区。乐园针对 2-12 岁儿童的家庭，提供

丰富有趣的娱乐体验项目及互动益智课程，让每个孩子在玩乐中创造属于自己的

世界。其中，千万块乐高积木搭建而成的迷你城，不仅体现中国元素和三亚风

光，更是激发儿童想象力与智慧的绝妙舞台。三亚“乐高乐园”度假区以沉浸式的

亲子互动体验，整体打造立足中国、辐射东南亚的家庭度假目的地。华人文化联

手默林集团将全球广受欢迎的“乐高乐园”引进中国，双方首度合作的国内第一座

“乐高乐园”已确定落户长三角交汇的上海金山枫泾地区，计划于 2021 年暑期开

业。此次宣布的三亚“乐高乐园”为双方再次携手打造的国内第二座“乐高乐园”。

“乐高乐园”基于全球领先益智玩具“乐高”的品牌、主题、形象等，提供寓教于乐

的休闲体验，倍受全世界儿童和家庭的欢迎，目前在美国、英国、丹麦、德国、

日本等地拥有 8 座乐园。 

资料来源：第一财经 

1.5 携程：二季度实现营收 73 亿元，同比增长 13% 

北京时间 9 月 6 日，中国领先的住宿预订、交通票务、旅游度假及商旅管理服务
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公司携程旅行网（纳斯达克股票代码：CTRP，下称“携程”或“公司”），公布了截

至 2018年 6月 30日第二季度的财务业绩。财报显示，携程今年第二季度净收入

为 73 亿元人民币，归属于股东的净利润为 24 亿元人民币。2018 年第二季度，

携程净营业收入为 73 亿元人民币（11 亿美元），同比增长 13%。2018 年第二

季度净营业收入环比增长 9%。得益于携程旗下各大业务板块的稳健的表现，携

程第二季度财报显示：携程营业利润率为 10%，环比进一步提升。以旅游度假

为例，2018 年第二季度旅游度假业务营业收入同比增长了 31%。住宿预订营业

收入同比增长了 21%，商旅管理业务营业收入也增长了 28%。这背后，与携程

各大业务的创新、品牌在低线城市的渗透密不可分。数据显示，2018 年第二季

度携程品牌在目标低线城市的用户渗透率同比平均提升了约 40%。同时，2018

年 8 月中旬，线下门店单日交易额突破 7000 万元的行业新纪录。值得注意的

是，继上个季度后，梁建章再次强调，“我们的团队在业务的各个方面继续践行

‘以客户为中心’，我们将继续在提升用户满意度方面加大投入，因为我们坚信这

毫无疑问会在长期创造更多的客户价值。”“未来，我们不仅要发掘更多的新用

户，也会继续专注于提供更好的服务给现有用户。我们将继续努力，增强携程在

中国，乃至全球旅游行业的领先地位。”梁建章说。目前，携程在产品、服务和

业务中，已在不断落实四大原则：透明性、可选择性、一致性和公正性。而早

前，携程也强调，在打造全球最佳服务的过程中，将用“可靠、积极、高保障、

不让客户犯错、迅速和全面”这 7 个标准来衡量。 

资料来源：品橙旅游 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

601888 中国国旅 
关于公司董事、副总

经理辞职的公告 

中国国旅股份有限公司（以下简称“公司”）董事会于 2018 年 9 月 10 日收到

公司董事、副总经理李任芷先生递交的书面辞职报告。根据有关规定和要求，

李任芷先生申请辞去公司第三届董事会董事、战略委员会委员、提名委员会委

员、副总经理等职务，辞职后，李任芷先生将不在公司担任任何职务。截至本

公告披露日，李任芷先生未持有公司股票。李任芷先生的辞职未导致公司董事

会成员低于法定最低人数，不会影响公司董事会的正常运作和公司日常经营。

根据有关法律法规、《公司章程》等相关规定，李任芷先生的辞职报告自送达

董事会之日起生效。公司将按照相关法律法规的要求和公司内部程序，尽快完

成董事的补选及相关后续工作。李任芷先生在担任公司董事、战略委员会委员、

提名委员会委员、副总经理期间勤勉尽职，公司董事会对李任芷先生在公司任

职期间所做的贡献表示衷心感谢。 
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601888 中国国旅 

关于子公司已中选项

目正式签订合同的公

告 

2018 年 7 月，中国国旅股份有限公司（以下简称“公司”）全资子公司中国免

税品（集团）有限责任公司下属控股子公司日上免税行（上海）有限公司（以

下简称“日上上海”）中选上海虹桥国际机场和上海浦东国际机场免税店项目。

2018 年 9 月 7 日，日上上海分别与上海机场（集团）有限公司和上海国际机场

股份有限公司签署了《上海虹桥国际机场免税店项目经营权转让合同》和《上

海浦东国际机场免税店项目经营权转让合同》（以下简称“《合同》”）。合同履

行期限自 2019 年 1 月 1 日始至 2025 年 12 月 31 日止，其中上海浦东国际机场

T1 航站楼进出境免税场地自 2022 年 1 月 1 日零时起始，卫星厅自启用日起始。

《合同》中明确，上海虹桥国际机场合同期内保底销售提成总额为人民币

207,100 万元，综合销售提成比例为 42.5%；上海浦东国际机场合同期内保底销

售提成总额为人民币 4,100,000 万元，综合销售提成比例为 42.5%。在合同期内，

机场实收费用按实际销售提成和保底销售提成两者取高。 

600706 曲江文旅 
关于董事长辞职的公

告 

公司董事会于 2018 年 9 月 6 日收到李耀杰先生的书面辞呈，李耀杰先生因工

作关系，申请辞去公司董事长、董事、董事会战略委员会主任委员职务。根据

《公司法》、《公司章程》相关规定，李耀杰先生的辞呈自送达董事会之日起生

效。李耀杰先生辞职后将不在公司担任任何职务。公司于 2018 年 9 月 7 日召

开第八届董事会第十二次会议，提名新任董事候选人，并将按照法律法规、规

范性文件及《公司章程》的相关规定，完成选举新任董事及董事长等相关工作。

公司董事会对李耀杰先生在担任董事长期间为公司发展作出的贡献表示衷心

的感谢！ 

600138 中青旅 
控股子公司对外投资

公告 

经公司第七届董事会第二次会议、2015 年度股东大会审议通过，乌镇旅游股份

有限公司（下称“乌镇旅游”）投资 16 亿元建设互联网大会服务设施和配套工

程。现乌镇旅游拟建设互联网国际会展中心二期项目，预计投资金额为 15 亿

元。本次投资事项已经公司于 2018 年 9 月 6 日召开的第七届董事会临时会议

审议通过，尚需提交公司 2018 年第二次临时股东大会审议。本次投资事项不

属于关联交易和重大资产重组事项。项目名称：乌镇互联网国际会展中心二期

B 区、C 区工程项目，期货总 B 区项目总用地面积 92,852.78 平方米，总建筑

面积 57,738.67 平方米。C 区项目总用地面积 54,114.32 平方米，总建筑面积

98,453.74 平方米。本项目地处桐乡市乌镇西栅景区北侧、西侧，布局主要是考

虑到该地块毗邻西栅景区，与互联网国际会展中心主会场距离较近，项目建成

后，将形成一个风格独特、环境幽雅、设施完备、技术先进的住宿餐饮体系，

有效地将乌镇国际互联网会展中心与西栅景区有机地串联起来。 

002059 云南旅游 

控股子公司江南园林

有限公司重大工程中

标的公告 

云南旅游股份有限公司（以下简称“公司”）于近日接到控股子公司江南园林

有限公司（以下简称“江南园林”）的通知，江南园林于近期收到内蒙古天雄

招标代理有限责任公司发出的《中标（成交）通知书》，确定江南园林为清水

河县城关镇北坡古村落改造、修缮、保护综合 PPP 项目的中标（成交）人，中

标价格为 59,652 万元。本项目合同正式签订并顺利实施后，将为公司持续发展

提供业务支持，并为公司后续 PPP 项目的开拓和合作提供更多的经验，对公

司未来业绩产生长期积极的影响。本项目不会影响公司经营的独立性。 

600054 黄山旅游 
关于首次实施回购 B

股股份的公告 

黄山旅游发展股份有限公司（以下简称“公司”）于 2018 年 8 月 6 日召开了 

2018 年第二次临时股东大会，审议通过了《关于回购公司部分境内上市外资

股（B 股）股份的议案》，并于 2018 年 8 月 23 日披露了《黄山旅游关于以集

中竞价交易方式回购公司部分境内上市外资股（B 股）的回购报告书》（详见

公司 2018-042 号、2018-045 号公告）。公司于 2018 年 9 月 10 日首次实施了回
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购 B 股股份。现根据相关规定，将本次回购情况公告如下：公司首次以集中竞

价交易方式回购公司 B 股股份 755,550 股，占公司总股本的比例为 0.1011％，

购买最高价为 1.219 美元/股，最低价为 1.184 美元/股，支付总金额为 911,154.13

美元（含佣金等）。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 2.91%，餐饮旅游板块下跌2.31%，行业跑赢市

场 0.60 个百分点，位列中信 29 个一级行业中游。其中，景区下跌 4.55%，旅行

社下跌 0.18%，酒店下跌 4.60%，餐饮下跌 1.73%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，凯撒旅游、西安旅游以及*ST 藏旅本周领涨，云南旅游、宋城演艺以

及金陵饭店本周领跌。 

表 2：cs 餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

凯撒旅游 3.86% 云南旅游 -23.08% 

西安旅游 2.46% 宋城演艺 -6.05% 

*ST 藏旅 2.14% 金陵饭店 -5.87% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周，驴妈妈旅游网根据其平台预订的数据发布了 2018 年国庆出游趋势预测。

数据显示，今年长线游成国庆出游亮点，超过 30%的游客出游时间超过五天，

品质游产品也越来越受游客青睐。此外，今年 6 月发改委发文要求降低国有重点

景区门票价格，目前已经有多个省市的景区在十一前下调票价，在这一举措的带

动下，今年国庆假期有望再次迎来客流高峰。整体来看，旅游行业在政策助力和

消费升级的大背景下发展空间广阔，并且当前板块估值处于相对低位，行业长期

增长逻辑未受影响，因此我们维持对行业“看好”的投资评级，建议投资者从时

间维度选择个股：长期来看，关注政策导向扶持下的免税行业；中期关注由于供

需结构改善以及中端酒店业绩释放带来的酒店行业周期性复苏；短期则建议关注

估值已经回落至合理区间且符合市场风格的的优质个股。综上，我们推荐中国国

旅（601888）、首旅酒店（600258）、锦江股份（600754）以及宋城演艺

（300144）。此外，从航班动态看出境旅游有所复苏，建议关注出境旅游标的，

推荐众信旅游（002707）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害；宏观经济低迷；行业重大政策变化；国企改革进展不达

预期。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任

何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获

得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤

海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。



                                      餐饮旅游行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           13 of 14 

 

 

副所长（金融行业研究＆研究所主持工作） 

张继袖 

+86 22 2845 1845 

 

副所长 

谢富华 

+86 22 2845 1985 

 

计算机行业研究小组 

王洪磊（部门副经理） 

+86 22 2845 1975 

朱晟君 

+86 22 2386 1319 

王磊 

汽车行业研究小组 

郑连声 

+86 22 2845 1904 

张冬明 

+86 22 2845 1857 

 

环保行业研究 

张敬华 

+86 10 6810 4651 

刘蕾 

+86 10 6810 4662 

电力设备与新能源行业研究 

刘瑀 

+86 22 2386 1670 

刘秀峰 

+86 10 6810 4658 

医药行业研究小组 

张冬明 

+86 22 2845 1857 

赵波 

+86 22 2845 1632 

甘英健 

通信＆电子行业研究小组 

徐勇 

+86 10 6810 4602 

 

 餐饮旅游行业研究 

刘瑀 

+86 22 2386 1670 

杨旭 

+86 22 2845 1879 

证券行业研究 

张继袖 

+86 22 2845 1845 

洪程程 

+86 10 6810 4609 

 

   

金融工程研究＆部门经理 

崔健 

+86 22 2845 1618 

 

权益类量化研究 

李莘泰 

+86 22 2387 3122 

宋旸 

+86 22 2845 1131 

衍生品类研究 

祝涛 

+86 22 2845 1653 

李元玮 

+86 22 2387 3121 

郝倞 

+86 22 2386 1600 

债券研究 

王琛皞 

+86 22 2845 1802 

冯振 

+86 22 2845 1605 

夏捷 

+86 22 2386 1355 

基金研究 

刘洋 

+86 22 2386 1563 

 

 

 

  

流动性、战略研究＆部门经理 

周喜 

+86 22 2845 1972 

 

策略研究 

宋亦威 

+86 22 2386 1608 

杜乃璇 

+86 22 2845 1945 

 

 

宏观研究 

张扬 

 

博士后工作站 

朱林宁 资产配置 

+86 22 2387 3123 

综合质控＆部门经理 

齐艳莉 

+86 22 2845 1625 

 

机构销售•投资顾问 

朱艳君 

+86 22 2845 1995 

风控专员 

白骐玮 

+86 22 2845 1659 

合规专员 

任宪功 

+86 10 6810 4615 

 

    

渤海证券股份有限公司研究所 



                                      餐饮旅游行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           14 of 14 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

渤海证券研究所 

 

天津 

天津市南开区宾水西道 8号 

邮政编码：300381 

电话：（022）28451888 

传真：（022）28451615 

 

 

北京 

北京市西城区西直门外大街甲 143 号 凯旋大厦 A 座 2 层 

邮政编码：100086 

电话： （010）68104192 

传真： （010）68104192 

 

 

渤海证券研究所网址：  www.ewww.com.cn 

http://www.ewww.com.cn/

