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8 月汽车销量点评：高基数压力犹存，
期待旺季来临 
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 报告要点 

 事件描述 

中汽协发布 8 月汽车产销量。 

 事件评论 

 乘用车：厂商控制产销节奏，8 月销量环比回升，同比在高基数影响下继

续下滑。1）销量：8 月狭义乘用车零售销量 173.4 万辆（同比-7.4%，环

比+11.1%），环比明显改善，同比下滑主要由于市场对经济预期悲观，购

车需求推后，以及去年同期（+6.2%）基数较高。8 月狭义乘用车批发销

量 175.8 万辆（同比-4.7%，环比+13.1%），厂商积极调整产量节奏，8 月

狭义乘用车产量比销量少 8.5 万台。2）库存：根据乘联会数据，狭义乘

用车经销商库存下降 1.9 万辆，仍处于合理水平。3）展望：8 月虽然整体

销量下滑，但吉利汽车、上汽乘用车、广汽丰田等仍然保持了 20%以上的

增速。随着旺季到来，以及关税影响逐步消除，终端销量或将环比改善。 

 重卡：高基数影响 8 月重卡行业销量增速，绝对量依然维持 7 万辆以上，

维持全年105万辆以上目标不变。8月重卡销量7.2万辆，同比下滑23.3%，

环比下滑 3.8%，符合市场预期。环比增速符合行业淡季特征，同比下滑

受去年高基数影响：2017 年三季度，受京津冀港口不接收柴油车运输集

疏港煤炭影响，LNG 重卡高增长，呈现淡季不淡的特征，基数偏高。四季

度销量有望环比上行，维持全年 105 万辆目标以上不变。随着金九银十到

来以及年底环保力度加强带来的国 III 加速更换，四季度行业销量有望环比

提升，1-8 月已实现累计销量 81.8 万辆，维持全年 105 万辆以上目标不变。 

 新能源汽车：8 月乘用车高速增长，产品结构延续升级趋势。8 月新能源

汽车销量 10.1 万辆，同比增长 49.5%，其中乘用车销量 9.0 万辆，同比增

长 63.7%。新政高续航车型补贴更优，8 月 A 级车继续成为最大的细分市

场，占比达 40%，同比增长 105%。商用车销量 1.1 万辆，同比下滑 11.9%，

仍受过渡期抢装透支的影响。 

 投资建议：行业下行时，龙头业绩确定性更高。继续推荐两条投资主线：

1）龙头产业地位确定性：上汽集团、潍柴动力、华域汽车、宇通客车；2）

成长确定性：星宇股份、银轮股份、东睦股份。 
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 风险提示： 1. 行业销量持续下滑； 

2. 行业库存上升，开启价格战。 
  

29
29
4



 

[Table_contact] 上海 
浦东新区世纪大道 1198 号世纪汇广场一座 29 层（200122） 

武汉 
武汉市新华路特 8 号长江证券大厦 11 楼（430015） 

北京 
西城区金融街 33 号通泰大厦 15 层（100032） 

深圳 
深圳市福田区中心四路 1 号嘉里建设广场 3 期 36 楼（518048） 

 

 

重要声明 

长江证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格，经营证券业务许可证编号：10060000。 

本报告的作者是基于独立、客观、公正和审慎的原则制作本研究报告。本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性

不作任何保证，也不保证所包含信息和建议不发生任何变更。本公司已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不包含

作者对证券价格涨跌或市场走势的确定性判断。报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公

司和作者无关。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可升可跌，过

往表现不应作为日后的表现依据；在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告；本公司不保证本报告所含信息保持在

最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司及作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的证券不存在法律法规要求披露或采取限制、静默措施的利益冲突。 

本报告版权仅仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用须注明出处为长江证券研究所，且

不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。刊载或者转发本证券研究报告或者摘要的，应当注明本报告的发布人和发布日期，提示使用证券

研究报告的风险。未经授权刊载或者转发本报告的，本公司将保留向其追究法律责任的权利。 

联系我们 

长江证券研究所 

投资评级说明 

行业评级 报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

 看    好： 相对表现优于市场 

 中    性： 相对表现与市场持平 

 看    淡： 相对表现弱于市场 

公司评级 报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

 买    入： 相对大盘涨幅大于 10% 

 增    持： 相对大盘涨幅在 5%～10%之间 

 中    性： 相对大盘涨幅在-5%～5%之间 

 减    持： 相对大盘涨幅小于-5%  

 无投资评级： 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使

我们无法给出明确的投资评级。 

 


