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数据来源：聚源数据 

 

基础数据 

[Table_BaseData] 股票家数 169 

行业总市值（亿元） 17,395.68 

流通市值（亿元） 16,015.13 

行业市盈率 TTM 13.54 

沪深 300 市盈率 TTM 10.7 
 

 

相关研究 

[Table_Report]   

 

 

 

 

 
  

[Table_Summary]  事件：中汽协公布 2018 年 8 月国内汽车产销数据，当月汽车分别完成产量 200

万台，同比减少 4.4%；完成销量 210.3 万台，同比减少 3.8%。 

 总销量维持承压格局，SUV 领跌。受 8 月份销量拖累 18 年 1-8 月累计销量增

速同比回落至 3.5%。8 月份是 18 年第三个出现销量同比负增长的单月，但是

下滑力度较 2 月份-11.4%及 7 月份-4.2%的水平略有收窄。其中乘用车销量为

179 万台，同比下降 4.6%；商用车销量为 31.3 万台，维持 0.7%的小幅增长。

分车型来看，SUV4.7%的下滑幅度高于轿车 3.4%的水平，成为领跌车市的最

主要力量。SUV 依靠消费升级、需求年轻化、燃油价格持续走低等内生逻辑的

综合作用，在过去几年享受了较高的景气度，并催生出一批受到市场追捧的产

品。到 17 年底至 18 年初，SUV 销量:轿车销量最高达到 97:100。伴随 SUV

保有量攀升，乘用车消费市场整体放缓，利好 SUV 销量增长的红利也在逐步消

耗殆尽。未来支撑乘用车市场复苏还需依靠两条腿走路。 

 新能源车继续突进，产品力保持上升。8 月新能源车完成产量 9.9 万台，同比

增长 39%；实现销售 10.1 万台，同比增长 49.5%。剔除补贴退坡对新能源商

用车销量影响，新能源乘用车实现了 63.7%的较高增速。分车型结构上，根据

乘联会统计狭义新能源乘用车销售数据，A00 级车同比减少 19.9%；A0 级车同

比增长 339.8%；A 级车 89.2%；B 级车 337.1%；C 级车完成从 0 到 3461 台

的突破。经过持续的基础设施投入和市场培育，新能源车企正在逐步摆脱依靠

补贴生存的 1.0 模式，向以产品需求为导向的 2.0 模式切换赛道，出清市场。 

 行业增速高位放缓的存量周期下，边际改善因素凸显。行业低迷合资品牌价格

下探冲击自主，倒逼自主龙头加速向上，头部效应更加明显。在 1-8 月自主品

牌增速降至 0.6%的背景下，上汽旗下自主荣威、名爵合计销量实现了 46.8%

的同比增长，而对应吉利增速也超过 40%。8 月主机厂产销比较去年同期下降

9.5 个百分点，产品库存总量环比降低 6.9%，车企库存压力有所减弱。 

 投资建议：1）星宇股份：内资车灯龙头，增长潜力深厚；2）福耀玻璃：优质

奶牛型企业，扩张、分红两不误；3）上汽集团：自主给力，合资回暖，发展稳

健的带盾骑士；4）宇通客车：行业出清后补贴时代，新能源客车龙头提升空间

广阔；5）均胜电子：整合落地，汽车电子龙头迎来业绩向上拐点；6）小康股

份：搭建新能源汽车顶级团队，铸就“中国特斯拉”。  

 风险提示：宏观经济或低于预期；乘用车零售市场或持续低于预期。 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 

 

投资评级说明 
 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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