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——周期行业日报（20180913） 

 川财观点 

钢铁观点：今日川财金属材料指数报收于 3153 点，日环比上涨 0.99%。本周

库存数据出炉，螺纹钢厂库存下降 5.73 万吨，产量下降 3.31 万吨，显示旺

季建材需求韧性仍存，符合前期判断。对于后续建筑钢材需求，我们认为整

体需求难出现明显下滑但需注意需求释放节奏。结合 7-8 月份钢材出货以及

地产销售和拿地数据综合判断，上半年因为地产高周转带来的钢材需求增量

边际正在衰退。三季度以来，房地产行业拿地速度开始放缓。高周转模式下，

拿地数据将影响到 3 个月之后的开工，房地产新开工放缓压力或从四季度开

始传导至钢铁需求，四季度后建材释放节奏不排除有放缓可能，建议密切关

注全国建筑钢材成交量、钢厂库存等高频数据。 

煤炭观点：今日川财能源指数报收于 1507 点，日环比下跌 2.26%。坑口煤方面，

冬储带动陕西、内蒙地区块煤需求，两地块煤价格有所上涨。港口煤方面，近

期化工、水泥等下游采购增加促使港口煤价格小幅上涨，但当前电厂库存高企

仍对港口煤价格形成较大压力，判断后续港口煤价格或难以持续上行。终端需

求方面，电厂耗煤量维持下降趋势，对应的电厂库存可用天数已连续三日维持

字啊 26 天以上，考虑到综合考虑到当前电厂煤炭库存较高、购煤动作放缓，

判断短期内动力煤现货价格或仍以弱势震荡为主。 

建筑建材观点：今日川财非金属材料指数报收于 10467 点，日环比上涨 1.04%。

水泥方面，9 月份以来终端需求陆续恢复，但受制于天气因素和部分地区砂石

紧缺，整体恢复力度偏弱。日前，国务院召开专项会议讨论砂石缺口问题，关

注这一约束条件的改善情况。供应方面，9 月 5 日-11 日，安徽芜湖地区水泥企

业临时停产 50%。当前华东企业熟料库存仅在 40%-50%左右，安徽限产加剧熟

料区域性缺口。华东地区水泥和熟料价格旺季涨幅有望扩大。7 月份以来，国

务院常委会议要求财政政策更加积极，下半年基建投资有望触底回升，继续看

好华东、华南等区域性水泥个股。 

房地产观点：今日川财地产金融指数报收于 3456 点，日环比下跌 1.53%。三季

度以来，土地流拍数量增多、溢价率明显下滑，土地市场区域冷淡，房企拿地

整体保持谨慎。从拿地销售比来看，前八月土地投资力度整体弱于去年。克而

瑞数据显示，1-8 月销售百强房企平均拿地销售比为 0.44，相比 2017 年 0.6 仍

有一定差距。分梯队来看，TOP30 以后房企拿地销售比较 2017 年下降幅度更

大，尤其是 TOP31-50 梯队房企，前八月拿地销售比远低于百强平均。去杠杆

的大背景下，房企更注重控制土地投资强度，保证现金流。土地降温有望倒逼

土地出让环节在定价层面更为合理，房企的拿地理性化已经逐步影响 2018 年

销售利润率，市场对于房企利润率持续回落的悲观预期有望得到修复。前期市
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场对于宏观经济担忧较大，伴随着宽松政策预期抬升，地产股估值修复有望延

续，相关标的为保利地产、招商蛇口、新城控股、荣盛发展。 

化工观点：今日川财非金属材料指数报收于 10467 点，日环比上涨 1.04%。染

料方面，分散染料迎来旺季首次提价，9 月 8 日起，分散常规系列上调 2000 元

/吨。原料成本上升推动了本次分散染料提价，间苯二胺、对硝基苯胺、六氯六

溴等分散染料中间体均出现大幅度涨价，还原物短缺。分散滤饼原料方面，受

供应厂家环保停产压力，分散 288#橙、93#紫、291:1#蓝大幅度涨价。染料旺

季来临，需求端持续回暖，环保限产压力下中间体短缺问题依旧，我们判断本

次提价只是试探性提价，后续涨幅将视苏北地区染料企业的复产情况而定。 

有机硅方面，本周有机硅主流产品价格延续下跌趋势，DMC 市场主流报价跌

至 32000 元/吨。实际成交依旧在现有基础上继续下行，下游观望情绪浓重，企

业谨防拿货之后价格继续下跌，以按需采购为主，上下游博弈加剧。消息面上，

日本信越化学拟投资约 500 亿日元扩大有机硅单体/中间体产品。近年鲜有海外

单体/中间体产能增加，本次信越化学的扩产计划对有机硅长期上涨的预期形成

打压。不过，鉴于海外产能扩建一般需 2 年以上，2019 年年底之前全球仍无新

增产能，并不会影响短期的供需情况。 

 行业动态 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

钢铁       

螺纹现货 元/吨 4540  -1.09% -2.16% 1.57% 4.85% 

热卷现货 元/吨 4570  0.00% -1.51% 0.00% 0.88% 

螺纹期货 元/吨 4071  0.52% -4.97% -0.39% 5.09% 

热卷期货 元/吨 4000  0.78% -3.82% -2.08% 2.75% 

煤炭       

动力煤 元/吨 630  0.00% 0.64% 1.61% -10.38% 

动力煤期货 元/吨 624  -0.89% -2.07% 3.01% 1.76% 

焦炭现货 元/吨 2640  0.00% 0.00% 3.94% 12.34% 

焦炭期货 元/吨 2253  0.54% -6.48% -4.68% 11.84% 

建筑建材       

全国水泥 元/吨 417  0.00% 0.15% 0.01% -2.58% 

华东水泥 元/吨 457  0.04% 1.15% 1.15% -11.73% 

河北玻璃 元/吨 1563  0.00% -2.56% -2.56% 1.43% 

玻璃期货 元/吨 1356  0.44% -1.60% -1.60% -6.74% 

化工       

PTA 元/吨 7524  -1.00% -2.08% -4.25% 36.30% 

聚丙烯 元/吨 9913  -0.68% -0.77% 1.02% 8.50% 

橡胶 元/吨 10435  0.58% 0.58% -0.33% -23.44% 

塑料 元/吨 9300  -0.21% 0.00% -1.90% -2.72% 

数据来源：Wind；川财证券研究所 

1） 2018 年 1-7 月，陕西省房地产开发企业完成投资同比增长 14.9%，较上

月提高 3.8 个百分点，比全国平均增速高 4.7 个百分点，高于全省投资平均

增长 2.4 个百分点，房地产开发投资增速在一季度探底后持续回升，创 2017

年 1-7 月以来增长新高。（我的钢铁） 

2）截至 8月底，内蒙古全区 6000 千瓦及以上发电厂装机容量 12089.31 万千
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瓦,同比增长 3.58%；其中，火电 8172.85 万千瓦（公用火电 6504.6 万千瓦，

同比减少0.36%；自备火电1668.25万千瓦，同比增长6.48%），同比增长0.96%；

风电 2801.64 万千瓦，同比增长 7.12%；太阳能 876.68 万千瓦，同比增长

21.09%；水电 238.14 万千瓦，同比增长 0.25%。（内蒙古经信委） 

3）河北环保官方微博发布重要声明称，近日，网络相传各种有关今年秋冬季

将停工限产的信息，此为不实信息。（中国煤炭资源网） 

4）财政部发布通知，自 2018 年 9 月 15 日起，将提高部分化工产品的出口退

税率。本次清单包括化工、塑料、橡胶等共 93 项商品。将聚苯乙烯、乙丙橡

胶、聚异丁烯、聚乳酸等产品出口退税率提高至 9%。 将防冻剂及解冻剂、谷

氨酸钠等产品出口退税率提高至 13%。将纯 MDI、聚对苯二甲酸丁二酯等产品

出口退税率提高至 16%。（财政部） 

 公司要闻 

山西焦化（600740）：近日，公司收到临汾市大气污染防治行动指挥部办公室

下发的《关于印发〈临汾市重点工业企业差异化生产管控方案〉的通知》，要

求从文件下发之日起，到 2018 年“秋冬防”期开始止，焦化企业结焦时间延

长至 48 小时。收到通知后，公司组织生产、经营等相关部门进行了专题研究，

制定了具体的非采暖季限产措施。具体为：自 2018 年 9 月初至 11 月中旬，

按照结焦时间延长到 48小时的要求执行，期间焦化厂、化产品回收厂、甲醇

厂降低负荷运行，苯精制厂正常生产，焦油加工厂、炭黑厂短期停车维护保

养。 

川恒股份（002895）：公司收到参股公司天一矿业函告，其所持有的贵州省瓮

安县玉华乡老虎洞磷矿勘探探矿权转采矿权相关工作已完成，并取得国土资

源部颁发的采矿许可证。 

云南能投（002053）：公司近日接到持股 5%以上股东云天化集团通知，昨日云

天化集团所持公司 1769.91 万股股份解除质押，本次解除质押完成后，云天化

集团所持有本公司股票累计质押股份数 3472.22 万股，占其持有本公司股份的

23.20%，占本公司总股本的 6.22%。 

财信发展（000838）：公司于 2018 年 9月 13 日接到控股股东重庆财信房地产

开发有限公司通知，财信地产于 2018 年 8月 31 日至 9 月 10 日期间累计增持

财信发展股份 244.64 万股，占公司总股本的 0.22%。 

泰禾集团（000732）：公司全资子公司北京泰禾嘉华接受中融国际信托有限公

司提供的不超过 8 亿元的贷款，贷款期限不超过 9 个月，公司作为担保方，为

上述融资提供连带责任保证担保。 

 风险提示：政策变化，经济增速变化，原材料价格变化。 
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