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[Table_Summary] 

投资要点： 

 市场表现 

近 5 个交易日内，沪深 300 指数下跌 0.81%；环保工程及服务指数、水务指

数分别下跌 0.49%、0.05%，环保设备指数上涨 0.34%，环保板块表现强于

大盘。细分子行业方面，渤海节能环保行业子行业涨跌互现，其中固废处理

上涨 0.74%，涨幅居首；而工业节能下跌 0.42%，跌幅居首。个股方面，中

国天楹、兴源环境等个股涨幅居前，其中中国天楹以 13.63%的涨幅位居首位；

南方汇通、伟明环保等则跌幅居前。估值方面，渤海节能环保板块市盈率

（TTM，剔除负值）为 18.89 倍，与上周相比基本持平，相对沪深 300 的估

值溢价率则略微下降至 74.42%。 

 行业动态 

1、 生态环境部通报“清废行动 2018”第二批部级挂牌督办问题整改情况 

2、 31 省份陆续召开生态环保大会 

3、 河北省开展水环境执法检查专项行动 

 公司信息 

1、 先河环保：预中标 2.77 亿元农村生活污水治理 EPC 项目 

2、 博世科：联合体中标 3.25 亿元乡镇污水处理工程 PPP 项目 

3、 中山公用：中标中山市中心城区污水管网和泵站运营服务 

 投资策略 

近 5 个交易日内，大盘继续向下小幅调整，环保板块表现虽强于大盘，但是

热点分散、可持续性差。行业层面，近日，生态环境部通报“清废行动 2018”

第二批部级挂牌督办问题整改情况，主要涉及危险废物的非法收集、贮存、

处置等 13 个问题。根据通报，这些问题已经按照要求完成了整改，共有 39

人受到党纪、政纪处分，充分体现了落实地方人民政府生态环境保护主体责

任的决定和态度。另外，随着今年 5 月全国生态环境保护大会召开，近几个

月来，全国各地陆续召开省级生态环境保护大会，为进一步抓好生态文明建

设作出系统部署和安排。纵观各地会议，30 个省（市、区）均是党政“一把

手”同时出席会议，并亲自为全省生态环境保护工作定方向、理思路、划重

点。高规格、亲自部署，足显各地对生态环境保护的高度重视，传递出了各
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地坚决打好污染防治攻坚战、建设生态文明的坚强决心。投资策略方面，继

续维持上周观点，建议优先关注项目储备充沛、现金流良好的个股。维持行

业“看好”投资评级。本周股票池推荐：瀚蓝环境（600323.SH）、国祯环保

（300388.SZ）和聚光科技（300203.SZ）。 

 风险提示 

1）政策落实不及预期；2）行业竞争加剧致毛利率下滑。 
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1. 市场表现 

近 5 个交易日内，沪深 300 指数下跌 0.81%；环保工程及服务指数、水务指数分

别下跌 0.49%、0.05%，环保设备指数上涨 0.34%，环保板块表现强于大盘。 

细分子行业方面，渤海节能环保行业子行业涨跌互现，其中固废处理上涨 0.74%，

涨幅居首；而工业节能下跌 0.42%，跌幅居首。 

图 1：行业指数涨跌情况  图 2：渤海节能环保子行业涨跌幅情况 
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资料来源：Wind 资讯，渤海证券  资料来源：Wind 资讯，渤海证券 

个股方面，中国天楹、兴源环境等个股涨幅居前，其中中国天楹以 13.63%的涨

幅位居首位；南方汇通、伟明环保等则跌幅居前。 

表 1：近 5 个交易日涨跌幅前五名的个股涨跌情况 

前 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 后 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 

1 000035.SZ 中国天楹 13.63% 1 000920.SZ 南方汇通 -7.61% 

2 300266.SZ 兴源环境 5.82% 2 603568.SH 伟明环保 -5.10% 

3 300152.SZ 科融环境 4.98% 3 300070.SZ 碧水源 -4.90% 

4 300090.SZ 盛运环保 3.85% 4 002340.SZ 格林美 -3.72% 

5 300172.SZ 中电环保 3.01% 5 000605.SZ 渤海股份 -3.40% 

资料来源：Wind 资讯，渤海证券研究所 

估值方面，渤海节能环保板块市盈率（TTM，剔除负值）为 18.89 倍，与上周相

比基本持平，相对沪深 300 的估值溢价率则略微下降至 74.42%。 
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图 3：渤海节能环保板块与沪深 300 市盈率比较（TTM 整体法，剔除负值） 
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资料来源：Wind 资讯，渤海证券 

2. 行业动态 

1、生态环境部通报“清废行动 2018”第二批部级挂牌督办问题整改情况 

近日，生态环境部通报“清废行动 2018”第二批部级挂牌督办问题整改情况根据

介绍，2018 年 7 月 26 日，生态环境部公布“清废行动 2018”第二批 13 个部级

挂牌督办问题整改情况。主要涉及危险废物非法收集、贮存、处置以及相关企业

危险废物管理问题。其中，江西省 4 个、湖北省 2 个、浙江省 2 个、江苏省 2 个、

湖南省 1 个、上海市 1 个、贵州省 1 个。经现场核实，这些问题已经按照生态环

境部挂牌督办要求完成了整改。 

各级生态环境主管部门对涉及危险废物环境违法问题及时依法立案查处。针对 13

个问题，共对 6 家违法企业和 3 名个人，实施高限处罚，并采取关闭取缔、移送

刑事拘留等多种手段予以严厉打击。目前，累计罚款额达 104 万元、没收违法所

得 1.1 万元，关闭取缔作坊窝点 3 家、移送公安部门实施刑事拘留 5 人。例如，

针对上海市浦东新区祝桥镇金星村六灶港旁存在一非法冶炼废旧铝作坊堆存 500

吨以上废铝渣，部分没入六灶港支流河道内问题，浦东新区城管执法局对该非法

作坊违法行为依法立案两个，分别拟作出责令立即改正和处罚 70 万元，以及责

令恢复原状和处罚 900 元的决定。 针对贵州省兴义市乌沙镇鸿源再生能源回收

处理有限公司厂区外固体废物、危险废物随意堆放问题，兴义市公安局以涉嫌污

染环境犯罪案件立案调查，依法将涉嫌污染环境犯罪的该公司前法人王锋等 4 人

刑事拘留。 

生态环境部实施挂牌督办后，各地依规依纪启动了问责程序，对相关责任人予以
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问责，有力地营造出一级抓一级、一级带一级的工作氛围，涉危险废物的 13 个

问题，共有 39 人受到党纪、政纪处分。生态环境部将继续推动各地解决危险废

物集中处置能力缺口大、监管职责不清、监管能力不足、非法转移问题突出等问

题，对问题集中的地方开展点穴式、机动式专项督察，对查实的失职失责行为实

施移交问责，切实发挥警示震慑作用。 

资料来源：http://www.mee.gov.cn/gkml/sthjbgw/qt/201809/t20180913_580475.htm 

2、31 省份陆续召开生态环保大会 

随着今年 5 月全国生态环境保护大会召开，近几个月来，全国各省（市、区）陆

续召开省级生态环境保护大会， 为本地进一步抓好生态文明建设作出系统部署和

安排。截至目前，全国 31 个省（市、区）均已召开了省级生态环境保护大会。

这其中，河北、新疆最先在 5 月 29 日召开，即全国生态环境保护大会召开的 9

天后。 

纵观各地会议，一个鲜明的特点是，30 个省（市、区）均是党政“一把手”同时

出席会议，并亲自为全省生态环境保护工作定方向、理思路、划重点。海南省委

书记因公不能到会，也委托了省长沈晓明讲话。可见，当前生态环境保护已经成

为各地最重要的重点工作之一。高规格、亲自部署，足显各地对生态环境保护的

高度重视，传递出了各地坚决打好污染防治攻坚战、建设生态文明的坚强决心。

这不仅是对本省（市、区）各级党委政府发出的号召和动员，也进一步增强了公

众对于改善环境质量的信心。 

为切实强化责任落实，各地在此次生态环境保护大会上也都提出了相关的具体要

求。辽宁指出，党政“一把手”要切实履行生态环境保护第一责任人职责，对重

大部署亲自研究，对突出问题亲自过问，对重点工作亲自督查。上海指出，各级

党委、政府要支持生态环保队伍建设，为敢干事、能干事的干部撑腰打气。宁夏

指出，企业要切实履行环保主体责任，决不能为了自身利益破坏生态环境，决不

能把污染成本转嫁给社会、转嫁给老百姓。 

从会议名称看，各地在当前的生态文明建设方面各有侧重。在 31 个省（市、区）

中，有 8 个省（市）在召开生态环境保护大会的同时，还为会议增加了具体议程

名称。如山东省是“生态环境保护大会暨‘四减四增’三年行动动员大会”，浙江

省是“全省生态环境保护大会暨中央环保督察整改工作推进会”，重庆市是“深入

推动长江经济带发展动员大会暨生态环境保护大会”，广东省是“生态环境保护大

会暨污染防治攻坚战工作推进会”，福建省是“生态环境保护大会和国家生态文明



                                       节能环保行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                              7 of 12 

 

试验区建设推进会”，甘肃省是“生态环境保护大会暨省委理论中心组学习会”。

除了会议主题，各省也在工作部署上提出了符合本区域特点的攻坚方向。这些措

施，或聚焦治污攻坚，或聚焦绿色发展，既反映出各地务实的工作态度，也让各

地的生态文明建设更加有的放矢。 

资料来源：http://www.mee.gov.cn/xxgk/hjyw/201809/t20180912_564732.shtml 

3、河北省开展水环境执法检查专项行动 

河北省组织召开了河北省环境执法工作调度会议。经研究，定于 9 月 10 日至 10

月 26 日，在全省范围内组织开展为期一个半月水环境执法检查专项行动。会议

要求，各市要主动作为，加强协同配合，强化责任担当，紧密结合河北省环境保

护重点工作，瞄准影响河北省水环境质量的突出问题，坚持依法打击、精准打击，

夯实环境执法基层基础工作，提升环境执法能力水平。此次专项执法检查，分各

市自查、整治提升和全省督查 3 个阶段，要对辖区内所有涉水污染源进行一次全

面排查，尤其对城镇污水处理厂、重点涉水企业、入河排污口、工业园区集中污

水处理设施等进行严查，对河流县界考核断面水质情况进行认真分析研究，查找

水环境突出问题和薄弱环节。 

会议强调，要充分认识水污染防治工作的重要性，切实提高政治站位，进一步增

强做好水污染防治工作的责任感、使命感和紧迫感，以坚定的决心和力度，全面

动员，专题部署，明确措施，持续加大执法力度。行动将实行“日上报”、“周排

名”“月通报”制度，各地要对照专项执法检查内容，要及时上报执法工作动态，

要全面建立专项行动问题清单、处罚清单、整改清单、问责清单。对检查中发现

的涉嫌超标排污、违法排污等问题，依照环保法及其配套办法，运用按日连续处

罚、限制生产、停产整治、查封扣押、移交司法等措施，严厉打击涉水环境违法

行为，并及时向社会公开。同时，强化后督查及问题整改，持续保持高压态势，

省环保厅将根据各市（区）自查情况开展暗访抽查，对工作开展不力、执法检查

不到位、突出违法案件查办数排名倒数的地区针对性开展“解剖式”执法检查。 

资料来源：http://www.mee.gov.cn/xxgk/gzdt/201809/t20180913_580510.shtml 

3. 公司信息 

1、先河环保：预中标 2.77 亿元农村生活污水治理 EPC 项目 

公司 9 月 11 日晚间发布公告称，公司下属公司四川广迈富宇建设工程有限公司
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为安顺市西秀区鸡场乡、新场乡、岩腊乡、宁谷镇农村生活污水治理项目工程总

承包（EPC）的第一中标候选人，项目总投资约 2.77 亿元。 

公司表示，该项目如能如期执行，将为公司后续污水治理类业务的开拓提供更多

经验，有助于提高公司污水治理业务的承接能力，进而逐步建立和巩固公司在污

水治理市场中的地位。 

2、 博世科：联合体中标 3.25 亿元乡镇污水处理工程 PPP 项目 

公司 9 月 10 日晚间发布公告称，近日，公司和公司全资子公司湖南博世科、阜

阳晶宫绿建组成的联合体成为阜阳市颍东区乡镇污水处理工程PPP项目的中标供

应商，项目总投资约 32,524.18 万元。 

公司表示，联合体本次中标阜阳市颍东区乡镇污水处理工程 PPP 项目，项目总投

资约 32,524.18 万元，约占公司最近一期经审计主营业务收入的 22.15%，充分

体现了公司在乡镇污水治理领域的技术实力和市场认可度。若项目能够顺利实施，

将对公司经营未来年度业绩产生积极的影响。 

3、 中山公用：中标中山市中心城区污水管网和泵站运营服务 

公司 9 月 10 日晚间发布公告称，近日，公司及子公司中山公用工程有限公司收

到通知，确认其为中山市中心城区污水管网和泵站运营服务项目的中标单位，污

水管网和泵站运营维护包干项目中标金额为 24,561,551.52 元/年。 

公司表示，该项目符合公司的发展战略，若公司能够签订正式项目合同并顺利实

施，有利于发挥公司资本、运营和工程建设的优势，进一步深耕环保水务市场，

提升公司的市场占有率，预计会对公司未来三年的财务状况、经营成果产生一定

积极影响。 

4. 投资策略 

近 5 个交易日内，大盘继续向下小幅调整，环保板块表现虽强于大盘，但是热点

分散、可持续性差。行业层面，近日，生态环境部通报“清废行动 2018”第二批

部级挂牌督办问题整改情况，主要涉及危险废物的非法收集、贮存、处置等 13

个问题。根据通报，这些问题已经按照要求完成了整改，共有 39 人受到党纪、

政纪处分，充分体现了落实地方人民政府生态环境保护主体责任的决定和态度。

另外，随着今年 5 月全国生态环境保护大会召开，近几个月来，全国各地陆续召
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开省级生态环境保护大会，为进一步抓好生态文明建设作出系统部署和安排。纵

观各地会议，30 个省（市、区）均是党政“一把手”同时出席会议，并亲自为全

省生态环境保护工作定方向、理思路、划重点。高规格、亲自部署，足显各地对

生态环境保护的高度重视，传递出了各地坚决打好污染防治攻坚战、建设生态文

明的坚强决心。投资策略方面，继续维持上周观点，建议优先关注项目储备充沛、

现金流良好的个股。维持行业“看好”投资评级。本周股票池推荐：瀚蓝环境

（600323.SH）、国祯环保（300388.SZ）和聚光科技（300203.SZ）。 

5. 风险提示 

1）政策落实推进不及预期；2）行业竞争加剧致毛利率下滑。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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