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批发和零售贸易 

  

 
八月社消数据略超预期，黄金珠宝表现优异 

——2018 年 8 月社消零售数据点评 
 

   行业简报  

      ◆8 月社消总额同比增长 9.0%，增速较上月上升 0.2 个百分点 

9 月 14 日，国家统计局发布社消数据：2018 年 8 月社会消费品零售

总额为 3.15 万亿元，同比增长 9.0%，增速较 7 月上升 0.2 个百分点。其

中限额以上商品零售额 1.10 万亿元，同比增长 5.9%，增速较 7 月上升

0.2 个百分点。1-8 月，社消零售总额实现 24.23 万亿元，同比增长 9.3%，

增速较上年同期下降 1.1 个百分点。八月社消增速略超市场 8.8%的预期。 

◆超市行业相关主要品类增速恢复明显  

2018 年 8 月份居民消费价格水平持续提升，全国 CPI 当月同比增速

2.3%，增速较 7 月份上升 0.2 个百分点。7 月，超市行业相关类别中，粮

油食品类零售额同比增长 10.1%，增速较 7 月上升 0.6 个百分点；饮料类

零售额同比增长 8.1%，增速较 7 月上升 1.3 个百分点。日用品类零售额

同比增长 15.8%，增速较 7 月上升 4.5 个百分点。8 月超市行业相关品类

增速恢复与当月 CPI 反弹相关性较强，在全年 CPI 表现温和的预期下，

后期超市相关品类增速料将维持相对稳定。 

◆百货行业相关类别表现相对平淡 

8 月百货行业相关类别增速表现相对平淡：化妆品类零售额同比增长

7.8%，增速与 7 月持平；纺织服装类零售额同比增长 7.0%，增速较 7 月

份下降 1.7 个百分点。 

◆黄金珠宝行业增速持续回升，金银珠宝零售额同比增长 14.1% 

8 月，受宏观经济不确定型带来的避险需求以及品牌商在品类创新、

营销创新方面的投入开始受到消费者认同等因素影响，金银珠宝类零售额

同比增长 14.1%，增速较 7 月上升 5.9 个百分点，销售增速恢复速度加快。 

◆地产后周期类增速呈波动趋势，汽车类延续同降 

近期地产后周期类增速呈波动趋势，家电和音响器材类零售额同比增

长 4.8%，增速较 7 月上升 4.2 个百分点；家具类零售额同比增长 9.5%，

增速较 7 月份下降 1.6 个百分点。汽车类零售额同比降低 3.2%，降幅较

7 月份扩大 1.2 个百分点。 

◆黄金珠宝受市场关注，整体消费提振需等待进一步政策支持 

在目前经济形势未来走向争议较大的情况下，我们建议配置黄金珠

宝行业，虽然美元走势强劲，压制了黄金未来的走强可能性，但黄金的

消费和避险属性仍然可以支撑较好的销售增长。我们对于必选品消费短

期销售增长有一定期待，但未来人工成本或随社保缴费变化而大幅增长，

需注意增收不增利的情况。可选品方面，考虑到经济后周期影响，我们

只推荐下沉三四线的百货企业，短期一线城市的百货股都会有一定压力。 

◆风险提示 

宏观经济增速未达预期，居民消费需求增速未达预期。 
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行业与上证指数对比图 
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七月社消数据符合预期，回归淡季主旋律——
2018 年 7 月社消零售数据点评 

 ···································· 2018-08-14 

六月社消增速符合预期，地产后周期类增速恢
复明显——2018 年 6 月社消零售数据点评 

 ···································· 2018-07-16 
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图表 1：2018 年 8 月社会消费品零售主要数据 

指 标 

8 月 1-8 月 

绝对量 同比增长

（%） 

绝对量 同比增长

（%） （亿元） （亿元） 

社会消费品零售总额 31542 9.0  242294 9.3  

其中：限额以上单位消费品零售额 11832 6.0  92368 7.1  

其中：实物商品网上零售额 -  -  41993 28.6  

按消费形态分         

 餐饮收入 3516 9.7  26316 9.8  

  其中：限额以上企业（单位） 791 7.5  5907 7.1  

 商品零售 28026 8.9  215977 9.2  

  其中：限额以上企业（单位） 11041 5.9  86460 7.1  

   其中：粮油、食品类 1097 10.1  8752 9.8  

      饮料类 177 8.1  1326 9.0  

      烟酒类 298 7.0  2484 8.4  

      服装鞋帽、针纺织品 954 7.0  8521 8.9  

      化妆品 203 7.8  1654 12.6  

      金银珠宝 243 14.1  1811 8.3  

      日用品 449 15.8  3391 12.8  

      家用电器和音像器材 682 4.8  5614 8.5  

      中西药品 463 7.4  3613 9.1  

      文化办公用品 250 5.4  1980 5.8  

      家具 188 9.5  1421 10.2  

      通讯器材 351 6.4  2760 9.9  

      石油及制品 1733 19.6  12702 13.7  

      汽车 3239 (3.2) 24735 1.3  

      建筑及装潢材料 215 7.9  1563 7.7  

资料来源：国家统计局，增速均为未扣除价格因素的名义增速。 

 

图表 2：全国 CPI 和食品 CPI 的当月同比增速（2013/08-2018/08） 
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资料来源：国家统计局 
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图表 3：全国 50 家重点零售企业零售额当月同比增速

（2013/07-2018/07） 

 图表 4：全国社会消费品零售总额当月同比增速

（2013/08-2018/08） 
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资料来源：中华商业信息网  资料来源：国家统计局 

 
 

图表 5：全国限额以上企业商品零售总额当月同比增速

（2013/08-2018/08） 

 图表 6：全国限额以上企业粮油食品类商品零售总额当

月同比增速（2013/08-2018/08） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 
 

图表 7：全国限额以上企业饮料类商品零售总额当月同

比增速（2013/08-2018/08） 

 图表 8：全国限额以上企业烟酒类商品零售总额当月同

比增速（2013/08-2018/08） 
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图表 9：全国限额以上企业纺织服装类商品零售总额当

月同比增速（2013/08-2018/08） 

 图表 10：全国限额以上企业化妆品类商品零售总额当月

同比增速（2013/08-2018/08） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

图表 11：全国限额以上企业金银珠宝类商品零售总额当

月同比增速（2013/08-2018/08） 

 图表 12：全国限额以上企业日用品类商品零售总额当月

同比增速（2013/08-2018/08） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

图表 13：全国限额以上企业家用电器类商品零售总额当

月同比增速（2013/08-2018/08） 

 图表 14：全国限额以上企业中西药品类商品零售总额当

月同比增速（2013/08-2018/08） 
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图表 15：全国限额以上企业文化办公用品类商品零售总

额当月同比增速（2013/08-2018/08） 

 图表 16：全国限额以上企业家具类商品零售总额当月同

比增速（2013/08-2018/08） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

图表 17：全国限额以上企业通讯器材类商品零售总额当

月同比增速（2013/08-2018/08） 

 图表 18：全国限额以上企业石油及制品类商品零售总额

当月同比增速（2013/08-2018/08） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

图表 19：全国限额以上企业汽车类商品零售总额当月同

比增速（2013/08-2018/08） 

 图表 20：全国限额以上企业建筑及装潢材料类商品零售

总额当月同比增速（2013/08-2018/08） 
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