
 

1 

T
a
b
le

_
F

irs
t 

 

Table_First|Table_ReportType
 

证
券
研
究
报
告 

 

行
业
点
评 

 

 

Tabl e_First|Tabl e_Summar y 

 

特高压规划建设提速 

公用事业行业 

事件： 

近日，国家能源局印发《关于加快推进一批输变电重点工程规划建设工作

的通知》，要求加快推进白鹤滩至江苏、白鹤滩至浙江特高压直流等9项重

点输变电工程建设。 

投资要点： 

 项目包括5交7直，合计输电能力5700万千瓦 

能源局提出，为加大基础设施领域补短板力度，发挥重点电网工程在优化

投资结构、清洁能源消纳、电力精准扶贫等方面的重要作用，加快推进白

鹤滩至江苏、白鹤滩至浙江特高压直流等9项重点输变电工程建设。项目包

括了12条特高压工程，合计输电能力5700万千瓦（具体工程见附件），将

于今明两年给予审核。 

 新增核准数量有望重回巅峰 

2015、2016年我国核准开工的特高压线路项目分别达6条及5条，而2017年

以后显著放缓，只有两条特高压交流项目核准，而无直流项目核准。此次 

能源局要求加快输变电工程项目的规划建设工作，有望使得特高压项目的

核准线路数量重回2015、2016的峰值，其中4交3直预计于2018年四季度核

准，1交4直于2019年核准。截至2018年3月，我国已建成8交13直特高压项

目，此外还有4交2直在建。 

 特高压核心设备供应商将显著受益 

本次12条线路的总投资额预估在2000亿元左右，其中设备占比约60%，则总

的设备市场空间约在1200亿元左右。工程的开工周期约为2年，按完工百分

比法确认收入，则2019~2020年为交货大年。对于直流及交流特高压项目的

核心主设备而言（如直流环流阀、换流变、控制保护系统，交流变压器、

电抗器、GIS等），技术壁垒较高，市场高度集中，因此此次项目的推进对

于核心设备供应商具有较大的业绩提振预期。 

 建议关注特高压核心设备供应商 

此次9大重点输配电项目的推进，将使得相关设备供应商显著受益，我们建

议关注国电南瑞（600406.SH）、许继电气（000400.SZ）、平高电气

（600312.SH）等相关标的。 

 风险提示 

1.项目核准、建设进度低于预期风险；2.招标价格下行风险；3.宏观经济

增速下行风险； 
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附件 1：关于需加快推进的输变电重大工程情况表 

 

序号 
项目

名称 
建设方案 建设必要性 

输电能

力（万千

瓦） 

预计核

准开工

时间 

      

1 

青海

至河

南特

高压

直流

工程 

建没 1条±800千伏特

高压直流工程，落点河

南驻马店；配套建设驻

马店-南阳、驻马店-

武汉特高压交流工程 

满足青海清洁能

源送出及河南负

荷需要 

800 

2018年

第四季

度 

2 

陕北

至湖

北特

高压

直流

工程 

建设 1条±800千伏特

高压直流工程，落点湖

北武汉；配套建设荆门

-武汉特高压交流工程 

满足陕北能源基

地送出及湖北负

荷需要 

800 

2018年

第四季

度 

3 

张北-

雄安

特髙

压交

流工

程 

建设张北-雄安 1000

千伏双回特高压交流

线路 

满足张北地区清

洁能源外送及雄

安地区 清洁能源

供电需要 

600 

2018年

第四季

度 

4 

雅中

至江

西特

高压

直流

工程 

建设 1条±800千伏直

流工程，落点江西南

昌；配套建设南昌-武

汉、南昌-长沙特高压

交流工程 

满足四川水电外

送费要，及江西、

湖南 等华中地区

用电需求 

800 

2018年

第四季

度 

5 

白鹤

滩至

江苏

特高

压直

流工

程 

建设 1条±800千伏直

流工程，落点江苏苏锡

地区 

白鹤滩电站已于

2017年 7月核准开

工， 首台机组拟

于 2021年 6 月投

运。该工程 可满

足电源送出需要，

及江苏.浙江不断

增长的用电需求 

800 
2019 

年 

6 

白鹤

滩至

浙江

恃高

压直

流工

程 

建设 1条±800千伏直

流工程，落点浙江 
800 

2019 

年 

7 

南阳-

荆门-

长沙

特高

压交

建设南阳-荆门-长沙

1000千伏双回特高压

交流线路 

华中大规模受入

多回直流后，需对

华中 电网网架结

构逬行加强，提高

受端电网 的安全

600 
2019 

年 
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流工

程 

稳定水平 

8 

云贵

互联

通道

工程 

建设±500千伏直流工

程 

实现云南贵州水

火互济，促逬云南

富余 水电消纳 

300 
2019 

年 

9 

闽粵

联网

工程 

建设直流背靠背及相

关配套工程 

加强国家电网与

南方电网之间的

电气联 系，实现

国家电网和南方

电网互朴余缺 、

互为备用和紧急

事故支援 

200 
2019 

年 

 
合计 

  
5700 

 
 

附件 2：特高压工程列表 

 

序号 工程名称 电压等级

（千伏） 

变电(换流）

容量（万千伏

安） 

输送功

率 

送电

距离 

建成

（8 交

13 直） 

1 晋东南-南阳

-荆门 

1000 2400 500 640 

2 淮南-浙北-

上海 

1000 2100 1000 649 

3 浙北-福州 1000 1800 1000 603 

4 锡盟-山东 1000 1500 1000 730 

5 淮南-南京-

上海 

1000 1200 1000 780 

6 蒙西-天津南 1000 2400 1000 616 

7 榆横-潍坊 1000 1500 1000 1049 

8 锡盟-胜利 1000 600 1000 240 

9 向家坝-上海 ±800 1280 640 1907 

10 锦屏-苏南 ±800 1440 720 2059 

11 哈密南-郑州 ±800 1600 800 2210 

12 溪洛渡-浙西 ±800 1600 800 1669 

13 宁东-浙江 ±800 1600 800 1720 

http://www.hibor.com.cn
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14 酒泉-湖南 ±800 1600 800 2413 

15 晋北-江苏 ±800 1600 800 1119 

16 锡盟-泰州 ±800 2000 1000 1620 

17 上海庙-山东 ±800 2000 1000 1238 

18 扎鲁特-青州 ±800 2000 1000 1234 

19 云南-广东 ±800 1000 500 1438 

20 糯扎渡-广东 ±800 1000 500 1541 

21 滇西北-广东 ±800 1000 500 1959 

在建

（4 交

2 直） 

1 北京西-石家

庄 

1000 0 1000 228 

2 苏通 GIL 1000 0 

 

5.9 

3 山东~河北环

网 

1000 1500 1000 819.5 

4 蒙西-晋中 1000 0 800 313 

5 准东-皖南 ±1000 2400 1200 3324 

6 乌东德-广

东、广西 

±800 1600 800 1489 

 

 

http://www.hibor.com.cn


   

 5 请务必阅读报告末页的重要声明 

行业点评 

分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有

观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投

资建议或观点有直接或间接联系。 

 

投资评级说明 

股票 

投资评级 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－10%～10% 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

行业 

投资评级 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 

落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 

 

一般声明 
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构（以下统称“国联证券”）。未经国联证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、内容。

所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为国联证券的商标、服务标识及标记。 

本报告是机密的，仅供我们的客户使用，国联证券不因收件人收到本报告而视其为国联证券的客户。本报告中的信息均来源于我们

认为可靠的已公开资料，但国联证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，不构

成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，

在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务

状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，国联证券

及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不

应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，国联证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

国联证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。国联证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。国联证券的资产管

理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，国联证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银
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