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本周 50ETF 震荡收低  少量尝试买入 9 月实值认购 

  

2018/0910-2018/09/14 

本周沪深主要股指下跌，创业板指数跌幅居前，50ETF 本周先抑后扬，震荡收低，

9 月平值认购期权和认沽期权均下跌，投资者如果认为短期 50ETF 震荡反弹可能性增

大，可以少量尝试买入 9 月实值认购期权 

上证 50ETF 本周收于 2.475，较上周收盘价下跌 0.64%。 

 

摘要 

1、50ETF 走势分析                    震荡行情仍在延续 

2、50ETF 期权合约本周成交持仓情况    成交量和持仓量均增加 

3、期权价格走势分析                  9 月平值认购期权和认沽期权均下跌 

4、期权交易策略运用                  若认为震荡反弹可少量尝试买入 9 月实值认购 

 

 

 

一、上证 50ETF 走势分析 

周一至周三连续下挫，周四跳空高开后持续回落，午后再度收高，周五震荡上行，收

于 2.475，较上周收盘价下跌 0.016，周跌幅为 0.64%。周成交金额 74.51 亿。 

图表 1：上证 50ETF 本周的分时走势图 

 

资料来源：wind 资讯 
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以下的日线图显示 50ETF临近 8月低点处出现反弹，留意上方 2.500一线（60日均线）。 

图表 2：上证 50ETF 日 K 线图 

 

资料来源：wind 资讯 

 

以下的周线图显示 50ETF 本周周 K 线收出带下影小阴线，再度回至 120 周均线附近。 

图表 3：上证 50ETF 周 K 线图 

 

资料来源：wind 资讯 
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以下月 K 线图显示 50ETF 9 月初震荡收低，继续留意 2.500 一线市场变化。 

图表 4：上证 50ETF 月 K 线图 

 

资料来源：wind 资讯 

从下面的上证 50 指数的季线图来看，本季度仍呈现上下震荡格局，波幅较上两季变小。 

图表 5：上证 50 指数的季 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 
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二、50ETF 期权合约本周成交持仓情况 

本周 ETF 期权成交量和持仓量均增加。 

成交量方面，50ETF 期权一周累计成交 6620442 张，较上周增加 0.47%。本周认购

期权累计成交 3448567 张，认沽期权累计成交 3171875 张。期权成交量认沽认购比（PC 

Ratio）本周五为 0.86，上周五为 0.92。 

持仓方面，截止本周五 50ETF 期权总持仓为 2194676 张，较上周增加 13.04%。 

图表 6：上证 50ETF 期权最近两周的日成交量和日持仓量示意图 

 

数据来源：Wind 资讯，光大期货期权部 

 

图表 7：上证 50ETF 期权自 2017 年以来日成交量和日持仓量变化图 

 

数据来源：Wind 资讯  
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以下提供的是本周五 50ETF 期权各合约成交量和持仓量变化表 

图表 8：50ETF 期权总成交量和总持仓量（2018 年 9 月 14 日）       

合约月份 总成交量 
成交量 

变化 
总持仓量 

持仓量 

变化 

认购期权 

成交量 

认沽期权

成交量 

9月 1110990  -152655  1579896  -51677  599743  511247  

10 月 185063  -18233  298268  31723  97313  87750  

12 月 34053  -2975  239196  2242  17558  16495  

3月 7541  582  77316  804  4151  3390  

总计 1337647  -173281  2194676  -16908  718765  618882  

 

数据来源： wind 资讯  光大期货期权部 

 

本周五 50ETF 收于 2.475，较上一交易日上涨 0.36%。 

图表 9：上证 50ETF 期权 9 月合约价格变化表（2018 年 9 月 14 日） 

 

资料来源：wind 资讯（红框标注的合约为 9 月平值标准期权合约） 
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图表 10： 本周 9 月平值认购期权“50ETF 购 9 月 2500”的日内走势图 

  

资料来源：wind 资讯 

本周 9 月平值认购期权标准合约“50ETF 购 9 月 2500”总体呈现震荡走弱的格局。 

 

图表 11：本周 9 月平值认沽期权“50ETF 沽 9 月 2500”的日内走势图 

  

资料来源：wind 资讯 

本周 9 月平值认沽期权标准合约“50ETF 沽 9 月 2500”先升后跌，震荡走弱。 
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9 月平值认购期权合约“50ETF 购 9 月 2500”隐含波动率为 21.55%； 9 月平值认沽期权合

约“50ETF 沽 9 月 2500”隐含波动率为 21.63%。近两日平值期权隐含波动率明显回落。 

图表 12：9 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图 

（50ETF 购 9 月 2500）VS（50ETF 沽 9 月 2500） 

 

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 

 

以下也提供来自汇点软件的 V50ETF 综指隐含波动率变化图，可分析参考。 

图表 13：来自汇点软件 V50ETF 综指隐含波动率变化图 

 

数据来源：汇点软件 

从上图可以看出，V50ETF 综指隐含波动率本周五出现明显走弱。 
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以下也提供上证 50ETF 近 1 年来的历史波动率变化图，可分析参考。 

图表 14：上证 50ETF 近 1 年以来的历史波动率变化图（参数为 5 日、10 日、30 日、60 日） 

 

数据来源：Wind 资讯 

从上图可以看出，近期上证 50ETF 参数为 60 日历史波动率仍呈现高位小幅震荡格局。 

 

 

 

三、期权价格走势分析 

本周沪深主要股指下跌。 

周五上证综指跌 0.18%报 2681.64 点，当周跌 0.76%；周五深证成指跌 0.61%报

8113.88 点，当周跌 2.51%。周五创业板指跌 1.78%报 1366.57，当周跌 4.12%。 

股指期货方面，沪深 300 股指期货主力合约当周下跌 0.75%，上证 50 股指期货主

力合约当周下跌 0.43%，中证 500 股指期货主力合约当周下跌 2.10%。 
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图表 15： “50ETF 购 9 月 2500”日 K 线图        图表 16： “50ETF 沽 9 月 2500”日 K 线图 

  

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 

截至本周五收盘，9 月平值认购期权标准合约 “50ETF 购 9 月 2500”收报 0.0300

元，本周下跌 44.75%。 

9 月平值认沽期权标准合约 “50ETF 沽 9 月 2500”收报 0.0528 元，本周下跌 9.12%。 

 

 

四、期权交易策略运用 

本周沪深股市震荡收低，创业板指数跌幅居前，上证指数也一度创出今年来新低。 

消息面上，据外交部网站消息——王毅谈国际贸易体系改革：应坚持三个“不能丢”。

该消息指出，2018 年 9 月 13 日，国务委员兼外交部长王毅同法国外长勒德里昂在北京

会谈后共同会见记者。有记者问，中方如何看待法方将致力于维护和重塑多边主义，推

动国际贸易体系改革。王毅表示，法国一直是维护多边主义，捍卫自由贸易的重要力量，

我们对法方为此作出的各种努力予以高度评价和赞赏。王毅说，现有国际贸易体系受到

了一些质疑和冲击。中方的立场是明确的。首先，自由贸易的规则理念应当得到维护，

以世贸组织为核心的多边体制应当得到加强，因为这符合世界各国的整体和长远利益，

也是绝大多数国家的共识。同时，我们并不认为现有体制是完美无缺的，中方支持对现

有体制，包括世贸组织进行必要改革和完善，使其更加公平、更加有效、更加合理。在

探讨推进改革的过程中，中方认为应当坚持三个原则：一是世贸组织的核心价值和基本

原则不能丢，应以支持自由贸易、维护多边贸易体制、反对保护主义为基本方向，不能

逆时代潮流，不能开历史倒车。二是发展中国家的正当合法权益不能丢。改革的目的应

是使各国更公平地分享全球化发展成果，而不是使南北差距进一步扩大。世贸组织应当

继续支持发展中国家更好融入全球价值链，继续保障发展中国家理应享有的“特殊和差

别待遇”。三是协商一致的精神不能丢。世贸组织改革触及各方切身利益，需要广泛、
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充分地协调，听取各方意见，特别是听取和尊重发展中国家意见。不搞“小圈子”，也

不搞“一言堂”。王毅强调，世贸组织改革问题十分复杂，牵涉面广。希望各方保持耐

心，循序渐进加以推进。中方乐见法方为此发挥积极和建设性作用，愿同法方就此保持

沟通与协调。 

本周沪深股指震荡走低，周二晚间，据外媒报道，美国财政部长姆努钦已向中方团

队发出邀请，希望中方派出部级代表团在美国政府对华加征新一轮关税前与美方进行贸

易谈判，地点将在北京或者华盛顿，而时间是“未来几周”。关于中美贸易争端有望重

启谈判的消息对国内 A 股市场带来积极影响，周四开盘两市主要股指均明显跳高。人民

币汇率也出现明显回升。比较沪深主要股指的全周走势，创业板指数仍是明显下挫，周

跌幅达 4%，再创四年来新低。深成指的跌幅也超过 2%，上证综指则是创出今年新低后

跌幅有所收窄，全周跌幅为 0.76%。 

从周线图来看，50ETF 本周震荡下行，按近 8 月份低点上方获得支撑，周四周五有

所反弹回升，周 K 线收出下影线，短期内股价又回至 120 周均线附近。从日 K 线来看，

50ETF 仍处于区间震荡阶段，60 日均线位于 2.499，下一步可以观察 2.500 一线的变化，

若能站稳 2.500 一线，则有可能延续反弹回升，若未能挑战 2.500 整数关口反而向下跌

破 2.420 则有望再度下探近几月的低位。 

如果投资者分析认为中美贸易争端可能会出现新的积极变化，结合技术图表上

50ETF 在 8 月份低点附近出现反弹回升走势，意图依托 2.430 一线少量参与可能的反弹

行情，充分考虑 9 月期权的到期日因素（9 月 27 日，还余 8 个交易日），实虚值认购期

权价格变化特征，自己的风险偏好和承担风险意愿及资金等等要素，则有可能在今日就

少量尝试买入 9 月期权的实值认购期权（行权价 2.400）。 

图表 17：50ETF 日 K 线图及“50ETF 购 9 月 2400”日 K 线图 

  

数据来源：Wind 资讯 

从上图可以看出，随着 50ETF 周四、周五反弹回升，“50ETF 购 9 月 2400”震荡收高。

下周投资者仍要耐心关注国内外消息面的变化，遵照交易计划谨慎持有，坚持止损及
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止盈方案。  

 

 

构建期权策略思路：预估 ETF 走势（幅度及时间）——选定期权策略——制订止损

和止盈计划——根据风险确定初始交易规模——按照交易计划交易。 

 

投资者可以更多地学习和了解期权的各项知识，充分利用“上海证券交易所网站

（www.sse.com.cn）——产品——股票期权——股票期权投教专区”来加深期权理解。

对于期权零基础的投资者，真诚推荐上海证券交易所股票期权投资者教育专区中的个

股期权 ABC 培训动画，共计二十个动画，单个动画时间在 5 分钟之内，生动活泼，简

短高效。 

 

《个股期权 ABC》网址链接： 

在线学习路径： 

上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）——产品——股票期权——股票期权投

教专区——趣味期权——股票期权 ABC 

 

下载学习路径： 

上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）——产品——股票期权——股票期权投

教专区——资料下载——期权动画 

 

光大期货网站中也有相关期权投教的视频内容可供大家理解学习期权知识时参考。

“光大期货网站（www.ebfcn.com）——研究资讯——光大研究视频”。 

 

如果大家想了解 50ETF 期权上市以来的变化历程，可以到光大期货网站参看历史

报告。 “光大期货网站（www.ebfcn.com）——研究资讯——期权”。 
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