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本周观点：5G 各项准备工作稳步推进，关注 5G 密集催化 

9 月 13 日，中国电信董事长杨杰表示，中国电信将成立 5G 创新中心，开
展 17 个城市规模试验；9 月 14 日中国电信市场部副总经理陆良军表示，
中国电信计划 19 年 3 月发布 5G 测试用机；C114 网 9 月 12 日报道,中兴
通讯携手中国电信在雄安新区白洋淀水面完成了国内首个覆盖水面的 5G

测试；9 月 12 日紫光展锐宣布加入全网通产业联盟，计划于 2019 年推出
5G 商用全网通芯片；我们认为，5G 各项准备工作有序推进，5G 催化事
件密集，有望带来阶段性行情，建议关注 5G 产业链相关标的。 

 

上周回顾 

9 月 8 日，亿联网络发布 2018 年限制性股票激励计划（草案），拟向激励
对象授予限制性股票数量为 109 万股，约占总股本 0.36%，首次授予价
格为 30.95 元/股。此次激励计划授予的激励对象总人数为 86 人，包括
高管、核心管理人员和核心技术（业务）人员等。我们认为，股权激励的
推出彰显公司的发展信心，看好公司的长期发展。 

 

重点公司及动态 

5G 板块重点推荐烽火通信、中兴通讯、光迅科技，建议关注博创科技，通
宇通讯。云计算板块重点推荐光环新网、天源迪科、亿联网络。 

 

风险提示：云计算需求下滑；中美贸易摩擦升级；5G 发展进程不及预期。 

 
 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

新海宜 002089.SZ 16.85 

中通国脉 603559.SH 8.44 

天孚通信 300394.SZ 8.32 

超讯通信 603322.SH 5.11 

纵横通信 603602.SH 4.61 

天喻信息 300205.SZ 3.97 

东方通信 600776.SH 3.77 

广哈通信 300711.SZ 3.67 

七一二 603712.SH 3.56 

烽火通信 600498.SH 3.11  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

汇源通信 000586.SZ (15.04) 

深南股份 002417.SZ (8.99) 

奥瑞德 600666.SH (8.52) 

意华股份 002897.SZ (7.97) 

*ST 信通 600289.SH (7.69) 

博创科技 300548.SZ (7.67) 

神州信息 000555.SZ (6.40) 

光库科技 300620.SZ (6.09) 

星网锐捷 002396.SZ (5.63) 

长飞光纤 601869.SH (5.42)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
  09 月 14 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

烽火通信 600498.SH 增持 29.22 33.93~38.28 0.74 0.87 1.31 1.79 39.49 33.59 22.31 16.32 

中兴通讯 000063.SZ 增持 18.36 19.89~20.51 1.09 -1.31 1.32 2.43 16.84 -14.02 13.91 7.56 

光迅科技 002281.SZ 增持 26.14 26.00~31.20 0.52 0.52 0.64 0.83 50.27 50.27 40.84 31.49 

光环新网 300383.SZ 增持 14.10 16.79~19.34 0.30 0.51 0.74 1.09 47.00 27.65 19.05 12.94  
资料来源：华泰证券研究所 
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一周行业内各子板块涨跌图 
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本周观点 
 

5G 各项准备工作稳步推进，关注 5G 密集催化 

 

中国电信将开展 17 个城市 5G 规模试验，计划 2019 年 3 月发布 5G 测试用机。据 C114

报道，在 9 月 13 日举行的第十届天翼智能生态产业高峰论坛上，中国电信董事长杨杰提

到，中国电信将成立 5G 创新中心，全力做好 5G 研究创新；打造 5G 示范工程，开展 17

个城市规模试验；按照总体规划，加快各项准备，力争到 2020 年实现 5G 规模商用。据

C114 报道，在 9 月 14 日举行的 2018 中国电信智能终端技术论坛上，中国电信市场部副

总经理陆良军表示，中国电信做 5G 终端商用的第一阵营，将在 2018 年 9 月开启 5G 原

型机技术验证，首批计划推 60 台 5G 原型机；2019 年 3 月发布 5G 测试用机，数量超过

1200 台；2019 年 Q3 发布试商用机，通过端到端网络和业务测试的 5G 终端 2500 余台。 

 

中兴通讯继续推进各项 5G 测试。据 C114 网 9 月 12 日的报道，中兴通讯携手中国电信

在雄安新区白洋淀水面完成了 5G 测试，这是国内首个覆盖水面的测试。白洋淀地处雄安

新区的核心，是雄安新区的核心水系。雄安新区管委会和中国电信主导了覆盖白洋淀水面

的 5G 测试，计划为下一步白洋淀智慧治水工作提供有力支撑，由中兴通讯提供 5G 端到

端解决方案。5G 水面覆盖积累的宝贵经验完善了 5G 特殊覆盖场景测试数据，为推动 2020

年中国 5G商用打下良好基础。雄安新区管委会和中国电信计划在白洋淀实现 5G覆盖后，

后续在外场验证 5G 物联网业务。 

 

紫光展锐计划 2019 年推出 5G 商用全网通芯片。9 月 12 日，中国电信-紫光展锐全网通

合作发布仪式在广州香格里拉大酒店举行。紫光展锐宣布加入全网通产业联盟，助力全网

通发展，为包括中国电信在内的合作伙伴提供更优质的产品。紫光集团全球执行副总裁、

紫光展锐首席执行官曾学忠表示，“紫光展锐将利用自己在移动通信领域的技术优势，参

与电信关于 5G 行业标准的制定以及相关实验论证，进一步丰富全网通产业链，为电信的

合作伙伴提供更优质的产品，助力全网通的发展。” 曾学忠称，紫光展锐把最核心的团队

投到 5G 领域中。目前，紫光展锐正加速开展 5G 领域的技术研发和业务布局，展锐已经

发布了 5G 原型机，并计划于 2019 年推出 5G 商用全网通芯片。“我们希望在 5G 领域能

够与全球顶级的行业巨头站在同一起跑线”。 

 

海外方面，又一份 5G 网络部署合同落地。C114 网 9 月 12 日报道，据外媒报道，继与诺

基亚签订 35 亿美元 5G 合同后，T-Mobile US 宣布已与爱立信签署了另外一份价值 35 亿

美元的多年期 5G 网络部署合同。这是 T-Mobile US 签署的第二个 5G 大单。 

 

建议关注 5G 产业链相关标的。我们认为，近期国内 5G 各项测试等准备工作有序推进，

5G 催化事件不断，有望带来 5G 板块阶段性行情。建议关注 5G 产业链相关标的。设备

商方面，推荐烽火通信、中兴通讯。光通信方面，推荐光迅科技，建议关注博创科技，此

外建议关注通宇通讯。 

 

亿联网络拟进行股权激励，看好长期业绩增长 

 

9 月 8 日，亿联网络发布 2018 年限制性股票激励计划（草案），拟向激励对象授予限制性

股票数量为 109 万股，约占总股本 0.36%，首次授予价格为 30.95 元/股。此次激励计

划授予的激励对象总人数为 86 人，包括公司公告本激励计划时在任的部分高级管理人员，

符合公司（含分、子公司）任职资格的核心管理人员和核心技术（业务）人员，以及公司

董事会认定需要激励的其他员工。我们认为，股权激励的推出彰显公司的发展信心，看好

公司的长期发展。 
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业绩增长信心十足，看好长期业绩发展。此次限制性股权激励的业绩考核目标为以 2018 

年的收入及净利润为基数，2019~2021 年的年均复合增速均不低于 20%。同时，股权激

励叠加个人业绩考核，对激励对象的工作绩效作出较为准确、全面的综合评价，以确定激

励对象个人是否达到解除限售的条件。我们认为，从解锁条件看，在目前中美贸易冲突仍

有一定不确定性的背景下，股权激励的推出体现了公司自身业绩的增长信心。在股权激励

费用方面，根据公司公告，2018~2021 年需摊销的费用分别为 178.47、950.47、311.57 

和 104.40 万元，对整体净利润影响较小。 

 

SIP 话机市场份额实现全球第一，云服务有望带动终端销售增长。根据 7 月 23 日 Frost

＆Sullivan 的报告称，2017 年亿联网络在全球范围内 SIP 桌面话机总出货量超过 290 万

台，超过其他竞争对手，成为全球市场占有率第一的 SIP 话机供应商。同时，公司视频会

议系统在 2018 年推出了包括 VC200、VC880 等在内的会议终端，并首次推出“云视讯”

服务。我们判断，“云视讯”服务降低用户使用视频会议系统的成本，满足视频会议市场

用户下沉的趋势。随着完备的产品体系形成，我们认为，亿联将受益于产品的协同效应，

以云服务带动终端销售增长。 

 

看好公司长期发展，维持“增持”评级。我们认为，公司 SIP 业务保持较快增长，VCS

增长态势良好，股权激励的推出给公司带来较大业绩保障。我们预计公司 18-20 年归母净

利润分别为 7.95/10.22/13.12 亿元，EPS 分别为 2.66/3.42/4.39 元，维持“增持”评级。 
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重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

  09 月 14 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

烽火通信 600498.SH 增持 29.22 33.93~38.28 0.74 0.87 1.31 1.79 39.49 33.59 22.31 16.32 

中兴通讯 000063.SZ 增持 18.36 19.89~20.51 1.09 -1.31 1.32 2.43 16.84 -14.02 13.91 7.56 

光迅科技 002281.SZ 增持 26.14 26.00~31.20 0.52 0.52 0.64 0.83 50.27 50.27 40.84 31.49 

光环新网 300383.SZ 增持 14.10 16.79~19.34 0.30 0.51 0.74 1.09 47.00 27.65 19.05 12.94 

博创科技 300548.SZ 增持 32.00 36.96~38.40 0.97 0.96 1.23 1.43 32.99 33.33 26.02 22.38 

亿联网络 300628.SZ 增持 60.05 75.88~81.21 1.98 2.66 3.42 4.39 30.33 22.58 17.56 13.68  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
证券代码 证券名称 最新观点 

600498.SH 烽火通信 18 年中报业绩符合预期，维持“增持”评级 

8 月 17 日，烽火通信发布 2018 年中报，报告期内公司实现营业收入 111.94 亿元（YoY+15.14%），归母净利润为 4.67 亿

元（YoY+3.87%），扣非后归母净利润 YoY+6.64%。公司业绩符合预期，我们认为公司在光通信行业地位领先，短期受运

营商资本开支下滑及运营商延迟招标影响，业绩增速放缓；长期来看，公司研发费用占收入比例持续保持在 10%以上，顺

利推出 5G Fithaul 承载技术方案以及成功布局 400G 光传输系统，未来将大幅受益 5G 承载网建设，我们坚定看好公司 5G

时代发展，预计 18-20 年 EPS 为 0.87/1.31/1.79 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：烽火通信(600498,增持): 业绩符合预期，坚定看好 5G 发展 

000063.SZ 中兴通讯 半年报亏损 78 亿元，期待 5G 时期实现业绩增长 

8 月 30 日晚，中兴通讯公布 2018 年半年报。2018 年上半年公司实现营业收入 394.33 亿元，同比减少 26.99%；净利润亏

损 78.24 亿元，同比减少 441.24%，主要由于公司支付于 2018 年 6 月 12 日发布的《关于重大事项进展及复牌公告》所述

的 10 亿美元罚款，及 2018 年 5 月 9 日发布的《关于重大事项进展公告》所述公司主要经营活动无法进行导致的经营损失、

预提损失所致。公司业绩符合我们的预期，同时，公司预计 2018 年前三季度净利润亏损 68-78 亿元。我们维持对其有望受

益于 5G 建设的判断，预计公司 2018-2020 年 EPS 为-1.31/1.32/2.43 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：中兴通讯(000063,增持): 静待 5G 时期业绩增长 

002281.SZ 光迅科技 18 年中报业绩略低于预期，维持“增持”评级 

8 月 24 日，光迅科技发布 2018 年中报，报告期内公司实现营业收入 24.35 亿元（YoY+1.82%），归母净利润为 1.39 亿元

（YoY-18.94%），扣非后归母净利润 YoY-44.30%。根据公司中报业绩预告，公司中报业绩位于预告区间下半区，略低于

预期，我们认为主要原因是运营商集采延迟以及设备商需求疲弱并矫正库存，导致传统市场增速降低，使得净利润及毛利在

一定程度上下滑。我们认为公司作为国内光器件龙头，随着下半年传统市场回暖与海外市场放量，未来将大幅受益 5G 承载

网建设，预计 18-20 年 EPS 为 0.52/0.64/0.83 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：光迅科技(002281,增持): 中报业绩承压，未来受益 5G 建设 

300383.SZ 光环新网 18 年中报业绩符合预期，维持“增持”评级 

8 月 15 日光环新网发布 2018 年中报，报告期内公司实现营业收入 27.82 亿元（YoY+54.2%），归母净利润为 2.92 亿元

（YoY+39.3%）。其中，IDC 及其增值服务收入为 6.10 亿元（YoY+55.8%），云计算及相关服务收入为 20.24 亿元

（YoY+62.8%，占总营收比例达 72.8%）。公司中报业绩位于业绩预告区间中值，基本符合预期。除房山云计算基地外，

公司其余机房已全部完成预售工作，随着下半年机柜上架进度加快，我们继续维持之前的业绩预测，预计 18-20 年 EPS 为

0.51/0.74/1.09 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：光环新网(300383,增持): 业绩符合预期，成立光环云助成长 

300548.SZ 博创科技 光电子器件行业领先，无源有源双翼发展 

博创科技在平面波导（PLC）集成光学技术上具备深厚的研发实力，产品涵盖了包括用于光纤到户的 PLC 光分路器，用于

骨干网、城域网密集波分复用（DWDM）的阵列波导光栅（AWG）和可调光功率波分复用器（VMUX）。公司上市后向有

源器件领域拓展，与 Kaiam 公司紧密合作，实现了数通光收发模块的 40G 和 100G 光接收组件（ROSA）量产发货。我们

认为，公司作为光电子行业领先企业，有源及无源业务共同带动公司业绩增长，预计公司 2018-2020 年 EPS 分别为

0.96/1.23/1.43 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：博创科技(300548,增持): 光电子行业领先，有源无源齐发展 

300628.SZ 亿联网络 推出股权激励，彰显发展信心 

9 月 8 日，亿联网络公告推出 2018 年限制性股票激励计划（草案），拟向激励对象授予限制性股票数量为 109 万股，约

占总股本 0.36%，首次授予价格为 30.95 元/股。此次激励计划授予的激励对象总人数为 86 人，包括公司公告本激励计

划时在任的部分高级管理人员，符合公司（含分、子公司）任职资格的核心管理人员和核心技术（业务）人员，以及公司董

事会认定需要激励的其他员工。我们认为，股权激励的推出彰显公司的发展信心，看好公司的长期发展，预计公司 2018-2020

年 EPS 分别为 2.66/3.42/4.39 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：亿联网络(300628,增持): 推出股权激励，看好长期发展  

资料来源：华泰证券研究所 

 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/18b27654-ec70-4fac-b977-218900976a0e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/3c0f5aaa-57bc-4aff-bbef-40af4e3acf0c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/0ad4ddf8-32a9-49ed-afcd-6b53202f723a.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/e45e66cb-8d73-4e5f-8fec-6da70e481043.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710102/f3c49f90-26b4-4423-b6a8-c4ef6779c0bc.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/2cda634f-552b-4094-83dc-67be8be3f175.pdf
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图表3： 建议关注公司一览表  

 09 月 14 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 收盘价 (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

通宇通讯 002792.SZ 28.20 0.49 0.51 0.73 1.09 57.55 55.29 38.63 25.87  

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 
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公司动态 
 

图表4： 公司动态  
公司 具体内容 

南都电源 南都电源：安信证券股份有限公司关于公司 2018 年半年度持续督导现场检查报告 2018-09-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-14\4754098.pdf 

博创科技 博创科技：第四届董事会第五次会议决议公告 2018-09-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-14\4753551.pdf 

博创科技 博创科技：独立董事关于第四届董事会第五次会议相关事项的独立意见 2018-09-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-14\4753552.pdf 

博创科技 博创科技：关于聘任公司副总经理的公告 2018-09-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-14\4753554.pdf 

博创科技 博创科技：关于监事减持股份预披露公告 2018-09-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-14\4753553.pdf 

南都电源 南都电源：2017 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）2018 年付息公告 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752025.pdf 

和而泰 和而泰：关于 2018 年员工持股计划购买完成的公告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4749093.pdf 

中国联通 中国联通独立董事关于聘任公司总法律顾问的独立意见 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748596.pdf 

中国联通 中国联通关于聘任总法律顾问的公告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748598.pdf 

中国联通 中国联通第六届董事会第七次会议决议公告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748600.pdf 

中国联通 中国联通独立董事关于聘任公司董事会秘书的独立意见 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748592.pdf 

中国联通 中国联通关于董事会秘书辞任和聘任董事会秘书的公告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748594.pdf 

烽火通信 烽火通信独立董事事前认可意见 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748443.pdf 

烽火通信 烽火通信第七届董事会第二次临时会议决议公告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748447.pdf 

烽火通信 烽火通信 2018 年限制性股票激励计划首次授予激励对象名单（授予日） 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748448.pdf 

烽火通信 烽火通信监事会关于第七届监事会第二次临时会议相关事项的核查意见 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748437.pdf 

烽火通信 烽火通信独立董事关于第七届董事会第二次临时会议相关议案的独立意见 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748441.pdf 

烽火通信 烽火通信：湖北得伟君尚律师事务所关于烽火通信科技股份有限公司限制性股票计划调整及向激励对象首次授予限制性股票的法律意见

书 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748450.pdf 

烽火通信 烽火通信关于参与投资设立有限合伙企业暨关联交易的公告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748445.pdf 

烽火通信 烽火通信关于向 2018 年限制性股票激励计划首次授予激励对象授予限制性股票的公告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748433.pdf 

烽火通信 烽火通信第七届监事会第二次临时会议决议公告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748439.pdf 

烽火通信 烽火通信关于调整 2018 年限制性股票激励计划相关事项的公告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748435.pdf 

光迅科技 光迅科技：2018 年第一次临时股东大会的法律意见书 2018-09-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-11\4746514.pdf 

光迅科技 光迅科技：北京市嘉源律师事务所关于烽火科技集团有限公司认购公司非公开发行股份涉及的豁免要约收购事宜的法律意见书 

2018-09-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-11\4746516.pdf 

光迅科技 光迅科技：2018 年第一次临时股东大会决议公告 2018-09-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-11\4746515.pdf 

海格通信 海格通信：重大合同公告 2018-09-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-11\4746638.pdf 

海格通信 海格通信：关于公开挂牌转让全资子公司广州福康泉药业有限公司 100%股权的进展公告 2018-09-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-11\4746632.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-14/4754098.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-14/4753551.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-14/4753552.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-14/4753554.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-14/4753553.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-13/4752025.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-12/4749093.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-12/4748596.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-12/4748598.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-12/4748600.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-12/4748592.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-12/4748594.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-12/4748443.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-12/4748447.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-12/4748448.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-12/4748437.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-12/4748441.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-12/4748450.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-12/4748445.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-12/4748433.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-12/4748439.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-12/4748435.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-11/4746514.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-11/4746516.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-11/4746515.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-11/4746638.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-11/4746632.pdf
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公司 具体内容 

海格通信 海格通信：关于公司高级管理人员变动公告 2018-09-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-11\4746635.pdf 

海能达 海能达：关于签订巴西 ALAGOAS 州公共安全网扩容项目合同的公告 2018-09-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-10\4744444.pdf 

广和通 广和通：关于召开 2018 年第五次临时股东大会的通知 2018-09-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-10\4744371.pdf 

广和通 广和通：关于公司股权激励计划的法律意见书 2018-09-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-10\4744361.pdf 

广和通 广和通：第二届董事会第四次会议决议公告 2018-09-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-10\4744341.pdf 

广和通 广和通：独立董事关于股权激励公开征集委托投票权报告书 2018-09-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-10\4744351.pdf 

广和通 广和通：上海荣正投资咨询股份有限公司关于公司 2018 年股票期权与限制性股票激励计划（草案）之独立财务顾问报告 2018-09-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-10\4744381.pdf 

亿联网络 亿联网络：上市公司股权激励计划自查表 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743807.pdf 

亿联网络 亿联网络：2018 年限制性股票激励计划的提示性公告 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743808.pdf 

亿联网络 亿联网络：独立董事关于股权激励公开征集投票权的报告书 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743815.pdf 

亿联网络 亿联网络：关于召开 2018 年第一次临时股东大会的通知 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743805.pdf 

亿联网络 亿联网络：独立董事关于第三届董事会第三次会议相关事项的独立意见 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743814.pdf 

亿联网络 亿联网络：北京大成（厦门）律师事务所关于公司 2018 年限制性股票激励计划的法律意见书 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743811.pdf 

亿联网络 亿联网络：2018 年限制性股票激励计划（草案）摘要 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743806.pdf 

亿联网络 亿联网络：2018 年限制性股票激励计划（草案） 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743804.pdf 

亿联网络 亿联网络：第三届监事会第三次会议决议公告 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743813.pdf 

亿联网络 亿联网络：第三届董事会第三次会议决议公告 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743812.pdf 

亿联网络 亿联网络：2018 年限制性股票激励计划实施考核管理办法 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743810.pdf 

亿联网络 亿联网络：2018 年限制性股票激励计划激励对象名单 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743809.pdf 

星网锐捷 星网锐捷：关于公司使用部分闲置自有资金购买保本型理财产品的公告 2018-09-07 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-07\4740402.pdf 

光迅科技 光迅科技：关于非公开发行 A 股股票事项获得国务院国有资产监督管理委员会批复的公告 2018-09-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-05\4737257.pdf 

星网锐捷 星网锐捷：关于发行股份及支付现金购买资产之部分限售股份上市流通的提示性公告 2018-09-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-05\4736565.pdf 

中国联通 中国联通澄清公告 2018-09-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-05\4736983.pdf 

烽火通信 烽火通信 2018 年第一次临时股东大会的法律意见书 2018-09-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-05\4736669.pdf 

烽火通信 烽火通信 2018 年第一次临时股东大会决议公告 2018-09-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-05\4736673.pdf 

和而泰 和而泰：关于 2018 年员工持股计划的进展公告 2018-09-04 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-04\4733527.pdf 

南都电源 南都电源：安信证券股份有限公司关于公司 2018 年半年度跟踪报告 2018-09-04 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-04\4734508.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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风险提示 
 

1. 云计算需求下滑 

如果云计算需求下滑，云计算相关企业的收入或将不及预期。 

2. 中美贸易摩擦升级 

如果中美贸易摩擦升级，或将影响云计算产业的跨国合作，从而影响我国云计算企业的市

场拓展和发展进程；或将影响我国通信设备产业发展。 

3. 5G 发展进程不及预期 

若 5G 发展进程不及预期，5G 产业链相关企业收入利润不及预期。 
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评级说明 
行业评级体系  公司评级体系 

－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 
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  卖出股价弱于基准 20%以上 
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