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推荐（维持）  
把握产业趋势，陪伴长期成长 

 

 一周市场回顾：本周，计算机指数下跌 4.05%，沪深 300 指数下跌 1.08%，计
算机板块跌幅第四。 

 

 行业看点：把握产业趋势，陪伴长期成长 

本周，计算机板块出现一定回调，优质个股短期波动加大，一些基本面持续向
好且估值仍处于合理区间的优质标的也出现较大下跌。我们认为，复杂的经济
与市场环境或导致对短期因素关注较多，长期来看，决定标的二级市场表现的
主要是产业趋势与公司素质，好行业中的好公司值得长期陪伴。  

1）云计算领域：服务对产品的替代升级是大势所趋，且美国云计算发展路径
给国内行业趋势提供良好参考；我国云计算仍处于行业发展的快速成长期，优
质标的应给与一定溢价；从产业链构成来看，IAAS 服务提供商正朝寡头格局
发展，但在芯片、服务器、IDC等环节的产业机遇亦不容忽视，而 SAAS 的通
用和行业型公司也存在各自的发展机遇。 

2）医疗信息化领域：医疗 IT 的统一化进入快速推进期，以电子病历的更新升
级及信息化子系统的统一互通催生的需求方兴未艾；智能化在医疗领域的应用
落地较快，医学影像与复杂疾病分析方面大有潜力；历经多年发展，行业集中
度进入提升期，龙头优势更加明显并有望持续提升市占率；医疗领域改革步入
深水区，互联网医疗进入落地阶段。 

3）政务信息化领域，基础系统的云化、业务系统的细化与数据分析的深化催
生新一轮需求，政务 IT 深化是数字中国的重要基础，带来政务云、公共安全
信息化、公安大数据、法检信息化等需求不断释放。  

金融信息化领域：业务的复杂度提升、监管不断规范、数据分析的智能化推进
都是行业增长的长期驱动因素，行业仍处于较好的成长阶段。 

4）信息安全领域：IT 系统复杂度提升是催生需求增长持续动力；智能制造与
工业互联网兴起将带来工控安全需求释放；政府与大型国企的需求从安全产品
过度到安全服务，盈利模式进一步丰富。 

综合来看，我们认为，计算机行业诸多细分领域的行业趋势仍将继续向好，
好行业的好公司值得长久陪伴。 

 

 投资建议：建议两条主线把握行业投资机遇，其一，关注成长性强，业绩增
长确定性较大的优质龙头标的；其二，把握产业趋势，关注云计算、自主可
控领域核心标的。 

继续推荐“三个小白马”：辰安科技、泛微网络、恒华科技； 

云计算 SaaS 推荐：广联达、用友网络、恒生电子、泛微网络、超图软件、恒
华科技、石基信息； 

云计算 IaaS 推荐：浪潮信息、中科曙光、深信服、宝信软件； 

自主可控和信息安全领域：推荐推荐太极股份、中孚信息、美亚柏科、启明星
辰；  

人工智能领域：推荐科大讯飞、四维图新、华宇软件、海康威视、苏州科达、
千方科技； 

工业互联网领域：推荐用友网络、东方国信、大豪科技。 

 

 风险提示：政策落地进度低于预期；产业竞争加剧的风险；行业 IT 资本支出 

低于预期的风险等  
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一、行业每周观点 

每周观点 

 市场回顾 

本周，计算机指数下跌 4.05%，沪深 300 指数下跌 1.08%，计算机板块跌幅第四。 

 主要观点：把握产业趋势，陪伴长期成长 

本周，计算机板块出现一定回调，优质个股短期波动加大，一些基本面持续向好且估值仍处于合理区间的优质

标的也出现较大下跌。我们认为，复杂的经济与市场环境或导致对短期因素关注较多，长期来看，决定标的二

级市场表现的主要是产业趋势与公司素质，好行业中的好公司值得长期陪伴。 

1）云计算领域：服务对产品的替代升级是大势所趋，且美国云计算发展路径给国内行业趋势提供良好参考；我

国云计算仍处于行业发展的快速成长期，优质标的应给与一定溢价；从产业链构成来看，IAAS 服务提供商正朝

寡头格局发展，但在芯片、服务器、IDC 等环节的产业机遇亦不容忽视，而 SAAS 的通用和行业型公司也存在各

自的发展机遇。 

2）医疗信息化领域：医疗 IT 的统一化进入快速推进期，以电子病历的更新升级及信息化子系统的统一互通催

生的需求方兴未艾；智能化在医疗领域的应用落地较快，医学影像与复杂疾病分析方面大有潜力；历经多年发

展，行业集中度进入提升期，龙头优势更加明显并有望持续提升市占率；医疗领域改革步入深水区，互联网医

疗进入落地阶段。 

3）政务信息化领域，基础系统的云化、业务系统的细化与数据分析的深化催生新一轮需求，政务 IT 深化是数

字中国的重要基础，带来政务云、公共安全信息化、公安大数据、法检信息化等需求不断释放。 

金融信息化领域：业务的复杂度提升、监管不断规范、数据分析的智能化推进都是行业增长的长期驱动因素，

行业仍处于较好的成长阶段。 

4）信息安全领域：IT 系统复杂度提升是催生需求增长持续动力；智能制造与工业互联网兴起将带来工控安全

需求释放；政府与大型国企的需求从安全产品过度到安全服务，盈利模式进一步丰富。 

综合来看，我们认为，计算机行业诸多细分领域的行业趋势仍将继续向好，好行业的好公司值得长久陪伴。 

 投资建议 

投资建议：建议两条主线把握行业投资机遇，其一，关注成长性强，业绩增长确定性较大的优质龙头标的；其

二，把握产业趋势，关注云计算、自主可控领域核心标的。 

继续推荐“三个小白马”：辰安科技、泛微网络、恒华科技； 

云计算 SaaS 推荐：广联达、用友网络、恒生电子、泛微网络、超图软件、恒华科技、石基信息； 

云计算 IaaS 推荐：浪潮信息、中科曙光、深信服、宝信软件； 

自主可控和信息安全领域：推荐推荐太极股份、中孚信息、美亚柏科、启明星辰； 

人工智能领域：推荐科大讯飞、四维图新、华宇软件、海康威视、苏州科达、千方科技； 

工业互联网领域：推荐用友网络、东方国信、大豪科技。 

 行业动态&公司动态 
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行业动态：【国内要闻】百度 Apollo 宣布 2018 年底将正式开源车路协同方案；【海外动态】瑞芯微联合首发

ARM 架构人工智能开发平台 

公司动态：【投资&并购】四维图新子公司图吧 BVI 拟增资扩股；【中标&战略合作】索菱股份中标 3815.6 万

元智能后视镜终购项目；【股权激励】用友网络 2018 年股权激励计划股份回购开始；【其他动态】美亚柏科

实际控制人郭永芳女士累计减持 500 万股。 
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二、一周市场回顾（20180910-20180914） 

板块表现：板块普遍下跌，计算机板块涨幅在所有行业中居倒数第 4 位 

图表 1  主要指数一周表现回顾 

指数 周涨跌幅 年初至今 领涨子版块 

计算机 -4.05% -12.67% 智慧城市 

沪深 300 -1.1% -20% 石油石化 

资料来源：Wind、华创证券 

图表 2  板块普遍下跌，计算机板块涨幅在所有行业中居倒数第 4 位 

 

资料来源：Wind、华创证券 

图表 3  计算机各子板块普遍下跌 

指数 收盘点位 周涨跌幅 

计算机硬件 3495.29  -3.4% 

计算机软件 10894.01  -4.6% 

IT 服务业 4927.55  -3.4% 

资料来源：Wind、华创证券 
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图表 4  计算机子行业过去一年走势 

 

资料来源：Wind、华创证券 

板块估值：计算机板块估值下降 

图表 5  计算机板块市盈率下降 

 
资料来源：Wind、华创证券 
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图表 6  计算机板块相对估值下降 

 

资料来源：Wind、华创证券 

 

三、公司动态 

投资及并购 

 【四维图新】Mapbar Technology Limited 接受投资暨关联交易 

控股子公司图吧 BVI 拟进行增资扩股，引进投资者 Image Cyber、Top Grove、蔚来资本、Advantech，Image Cyber

拟以人民币 2 亿元认购图吧 BVI 新发行的 744.97 万股 A 轮优先股，投后持股比例为 7.49%；Top Grove 拟以人

民币 2 亿元认购图吧 BVI 新发行的 744.97 万股 A 轮优先股，投后持股比例为 7.49%；Advantech 拟以 2,500 万

美元认购图吧 BVI 新发行的 636.46 万股 A 轮优先股，投后持股比例为 6.397%；蔚来资本拟以人民币 1 亿元通

过境内可转债方式投资图吧 BVI 的境内全资子公司北京图吧，同时获得图吧 BVI 境外相当于 1 亿元人民币的 1

股 A 类优先股和认股权证。增资完成后，公司对图吧 BVI 的持股比例降为 46.93%，图吧 BVI、北京图吧及其

协议控制的境内公司四维智联以及四维智联子公司北京腾瑞万里科技有限公司、北京腾瑞万里信息技术有限公

司、和骊安（中国）汽车信息系统有限公司、上海趣驾信息科技有限公司、大连车为先科技有限公司不再纳入

公司合并范围。在蔚来资本行使对图吧 BVI 的认股权后，公司对图吧 BVI 的持股比例将进一步降至约 45.17%。 

 【威创股份】公司子公司威学教育与徐刚、阳光视界签订了《关于广东阳光视育科技有限公司之投资协议》，

威学教育以现金 5,000 万向阳光视界增资，增资后，阳光视界注册资本为 50,652.55 万元，威学教育持股 12.50% 

 【汇金股份】公司拟向控股股东鑫汇金转让其持有的上海棠宝电子商务有限公司 25%股权，转让价款为 1,324.545

万元 

 【汉邦高科】公司及关联企业城汉邦泓沣投资合伙企业（正在设立中）拟与言实文化发展有限公司、国瀚管理

（北京）有限公司共同成立北京言实汉邦科技产业发展有限公司，其中公司及关联企业拟以现金出资 290 万元，

占标的公司 29%的股权 

 【南洋股份】全资子公司天融信之全资子公司天融信网络拟以自有资金 2,000 万元人民币认购湖北泰跃新发行

股份 154.67 万股，投资完成后，天融信网络持有湖北泰跃 6.25%股权 
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中标及战略合作 

 【浩云科技】公司与广州大学经友好协商签订了《共建“公共安全智能联合实验室”框架协议书》，该协议的

签署有利于整合和发挥双方各自的优势资源和特长，通过联合实验室共同开展国家级和省市级重大专项、产业

化基金、电子发展基金等项目的立项、申报和项目的执行工作，实现产学研的优势结合 

 【赛为智能】公司与中电智云控股有限公司于 2018 年 9 月 12 日在北京市签订了大数据建设、分析、云服务合

同书，合同总价暂定为人民币 145,000 万元, 每个数据中心具体金额以《项目承包建设合同》为准 

 【索菱股份】公司收到招标代构中捷通信有限公司发来的《中标通知书》，确认公司为 2018 年中国电信广公司

上半年车路路智能后视镜终端采购项目的中标单位。中标金额为人民币 3815.596 万元，交货期为 20 天 

 【安居宝】公司收到奥迪安与中国电信股份有限公司广州分公司签订的《关于广州分公司广州市公安局黄埔区

分局高清视频系统升级改造项目综合服务合同》,金额为 7,707.60 万元，合同生效日期为 2018 年 8 月 27 日 

股权激励 

 【新国都】1）注销 2017 年股票期权激励计划已授权期权 

公司原激励对象王宏杨等 25 人因个人原因辞职，已不符合激励条件，公司拟对以上激励对象已获授予的股票期

权合计 77.94 万份进行注销，本次注销后公司 2017 年股票期权激励计划已获授股票期权数量为 782.01 万份 

2）2018 年股权期权激励计划修订 

新增公司层面考核目标各年度业绩考核目标，以 2017 年营业收入为基数，2018、2019 年相对于 2017 年的营业

收入增长率分别不低于 10%、20% 

3）公司收到金服技术完成股东变更登记的通知，金服技术已收到深圳市市场监督管理局发出的《变更（备案）

通知书》，金服技术的股东变更为深圳市新国都技术股份有限公司 

 【用友网络】公司股东大会通过 2018 年股权激励计划草案，主要面向符合条件的公司及控股子公司的骨干员工

28 人。授予的限制性股票数量 44.2 万股，授予的期权数量 88.4 万份，分为三期进行解锁和行权。限制性股票

来源于二级市场回购，回购期限为 2018 年 9 月 15 日至 2018 年 10 月 14 日。 

其他动态 

 【美亚柏科】公司控股股东、实际控制人郭永芳女士减持股份的告知函因个人资金需求，通过大宗交易减持公

司股份比例累计已达到公司股份总数的 1%，减持 500 万股，减持比例 0.629%，减持均价为 17.73 元 

 【汉得信息】公司收到陈迪清先生、范建震先生出具的《关于减持公司股份的进展暨提前终止减持计划的告知

函》，陈迪清先生、范建震先生已于 2018 年 9 月 13 日通过大宗交易方式，合计减持本公司股份 1744 万股，占

公司总股本比例 2.00% 

 【佳发教育】公司股东陈大强计划自本公告披露之日起十五个交易日后的三个月内，通过集中竞价方式减持公

司股份不超过 139.52 万股（占公司当前总股本比例 1%） 

 【同方股份】2018 年 6 月 21 日至 2018 年 9 月 14 日期间，清华控股通过上海证券交易所集中竞价系统累计增

持公司股份 1000.01 万股，增持金额共计 8803.69 万元，清华控股增持公司股份的计划已实施完毕 

 【索菱股份】全资子公司广东索菱实验中心于近日获得中国合格评定国家认可委员会（CNAS）授予的实验室认

可证书；公司控股股东肖行亦先生被司法冻结的 56 万股公司股份已于 2018 年 9 月 13 日解冻 
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 【冰川网络】聘任刘和国先生为公司总经理，聘任陈涛先生、章国俊先生、袁卫奇先生为公司副总经理，聘任

章国俊先生为公司董事会秘书，聘任董嘉翌女士为公司财务总监，聘任梅薇红先生为公司证券事务代表，聘任

陈正东先生为公司内审部负责人 

 【荣科科技】公司实际控制人付艳杰、崔万涛在坚持自愿、合规的前提鼓励公司及全资子公司全体员工积极买

入本公司股票。承诺凡在 2018 年 9 月 14 日至 2018 年 9 月 28 日增持期间净买入本公司股票（不低于 1000 股），

且连续持有 12 个月以上并在此期间在公司及全资子公司连续履职的员工，若因在上述期间买入本股票产生的亏

损，由付艳杰、崔万涛予以补偿；若产生收益，则归员工个人所有 

 【证通电子】财通基金原减持计划期限届满，于 2018 年 6 月 13 日~至 2018 年 9 月 10 日以 8.21 元/股均价减持

294.19 万股，占总股本的 0.57%；计划三个月内减持数量不超过 1545.47 万股，不超过总股本的 3%。其中通过

集中竞价方式减持不超过 515.16 股，不超过总股本的 1%；通过大宗交易方式减持不超过 1030.31 万股，不超过

总股本的 2%。大宗交易方式减持期间：2018 年 9 月 14 日-2018 年 12 月 11 日；通过集中竞价交易方式减持期

间：2018 年 10 月 10 日-2018 年 12 月 11 日。 

 【同花顺】自 2018 年 3 月 8 日至 2018 年 9 月 8 日期间，叶琼玖女士、于浩淼先生、王进先生、上海凯士奥投

资咨询有限公司均未减持公司股票，叶琼玖女士、于浩淼先生、王进先生、上海凯士奥投资咨询有限公司拟自

本公告起15个交易日后未来六个月内，以集中竞价交易方式或大宗交易方式合计减持本公司股份不超过4278.08

万股（占公司总股本的 7.96%） 

四、行业动态 

移动支付、互联网金融、在线教育与人工智能热度上升、区块链热度上升 

图表 7  在线教育、互联网金融、移动支付热度上升 

 

资料来源：百度指数、华创证券 
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图表 8  人工智能市场热度上升，区块链热度下降 

 

资料来源：百度指数、华创证券 

行业一周要闻 

国内要闻 

 百度 Apollo 宣布 2018 年底将正式开源车路协同方案 

【36 氪】9 月 14 日，百度副总裁、智能驾驶事业群组总经理李震宇在“百度 Apollo 媒体沟通会”上宣布，2018 年

底将正式开源 Apollo 车路协同方案，向业界开放百度 Apollo 在车路协同领域的技术和服务，让自动驾驶进入“聪明

的车”与“智能的路”相互协同的新阶段。 

 飞利信与商汤科技签署协议，将在人工智能等领域展开合作 

【证券时报】9 月 14 日消息，飞利信与商汤科技签署合作伙伴战略合作协议。根据协议，飞利信与商汤科技将共同

发展面向新型数字城市的智能化服务、促进人工智能领域的技术创新和业务创新。 

 工信部：放宽民间资本在电信及军工等领域市场准入 

【TechWeb】9 月 13 日消息，据工信部官网消息，在 2018 中国(四川)非公有制经济发展论坛上，工业和信息化部总

经济师王新哲表示，要进一步优化发展环境，狠抓网络提速降费，加快 5G 研发和产业化，深入实施国家工业互联

网创新发展战略，着力支持打造“双创”升级版。 

 日立宣布同腾讯在物联网领域达成战略合作 

【环球网】日本共同社 9 月 10 日报道，日立制作所 10 日宣布，在物联网领域已与腾讯控股达成战略合作协议。两

家公司未来将探讨向日立擅长的升降机和空调设备等引进腾讯物联网系统，为在生产第一线和物流领域也实现有效

运用，双方拟推进合作。 

海外动态 

 瑞芯微联合首发 ARM 架构人工智能开发平台 

【证券时报】9 月 14 日，瑞芯微与 ARM 中国、OPEN AI LAB 发布了基于 RK3399 芯片的 EAIDK 开发平台，成为

采用 ARM 架构的首个人工智能开发平台。据介绍，该平台面向嵌入式人工智能应用方向产品的设计与开发，平台

接口齐全、设计具备较强拓展性。 
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 Adobe 第三财季营收 22.9 亿美元，同比增长 24% 

【新浪】9 月 14 日消息，Adobe 在美国股市周四收盘后发布第三财季业绩，该公司当季营收 22.9 亿美元，同比增长

24%，再创历史记录；公司当季盈利 6.66 亿美元，折合每股收益 1.34 美元。Non-GAAP（非美国通用会计准则）每

股收益 1.73 美元。 

 蔚来汽车上市 估值超过 63 亿美元 

【TechWeb】9 月 13 日消息，蔚来汽车字纽约证券交易所敲钟上市，根据此前 IPO 招股书上的说法，该公司股票代

码为 NIO，发行 1.6 亿股 ADS，其中 ADS 定价为 6.26 美元。 

 IDC：京东云政务云 2017 年中国市场占有率排名前五 

【TechWeb】9 月 11 日消息，近日，全球权威咨询机构 IDC 发布《2017 中国政务云服务运营商市场份额报告》，京

东云政务云凭借 10%的市场占有率进入市场前五名，同比增长 108%，是前五名中唯一增长超过 3 位数的企业，也是

唯一一家互联网企业。 

 阿里在俄罗斯成立新合资企业将使用俄罗斯支付系统 

【TechWeb】9 月 11 日消息，据国外媒体报道，周二，俄罗斯主权财富基金——俄罗斯直接投资基金(RDIF)负责人

Kirill Dmitriev 表示，阿里巴巴和俄罗斯公司成立的新合资企业将使用俄罗斯的支付系统。 

每周并购/融资事件库 

图表 9  近期融资事件：千视通 A 轮融资近亿元 将设立 AI 研究院 

融资企业 融资金额 投资机构 融资时间 

Datrium 6000 万美元 
Catalyst Fund、Icon Ventures、NEA、Lightspeed 

Venture Partners 
2018/9/14 

Manteia 数千万元 复星集团 2018/9/13 

Atrium 6500 万美元 Andreessen Horowitz 2018/9/13 

原子链 - 南通晨源鸿策股权投资合伙企业 2018/9/12 

微赞 4500 万元 钜鑫资本 2018/9/12 

PingCAP 5000 万美元 复星、晨兴资本、华创资本、云启资本、经纬中国 2018/9/12 

千视通 近亿元 明略数据、比特大陆 2018/9/11 

Video++ - 
优必选科技天狼星资本、新华文轩与新浪的基金文轩

资本、瑞力文化基金、投中资本、汉富控股等 
2018/9/11 

资料来源：桔子 IT、华创证券 
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五、全球 TMT 动态 

板块表现：美股计算各板块指数纷纷上涨 

图表 10  美股计算各板块纷纷上涨 

 

资料来源：Wind、华创证券 

市场前瞻与回顾：Gartner预测 2019 年全球公有云收入将增长 17.3% 

 Gartner 预测 2019 年全球公有云收入将增长 17.3% 

【TechWeb】9 月 12 日消息，全球领先的信息技术研究和顾问公司 Gartner 预测，2019 年全球公有云服务市场将从

2018 年的 1758 亿美元增长 17.3%，达到 2062 亿美元。2018 年，该市场将增长 21%，2017 年为 1453 亿美元。 

 云米 9 月 25 日赴美 IPO 股票发行价在 9 至 11 美元之间 

【TechWeb】9 月 12 日消息，据国外媒体报道，小米生态链公司、家电供应商云米（Viomi）将于 9 月 25 日赴美 IPO，

此次 IPO 的发行价在 9 至 11 美元之间。该公司计划通过出售 1140 万美国存托股（ADS）股票最高筹集 1.254 亿美

元资金。该公司计划以“VIOT”为代码在纳斯达克上市交易。 

 支付宝成立小程序事业部 计划 3 年投入 10 亿 

【凤凰网科技】9 月 12 日消息，在蚂蚁开放日小程序专场上，支付宝宣布正式成立小程序事业部，并为开发者和商

家开放支付成功页入口，打通从服务、拉新到留存再到促活的完整闭环。支付宝计划全面对接阿里生态，实现一次

开发多端运行，3 年投入 10 亿创新基金，助力开发者和商家深入升级各类服务场景。 

 美国国防高级研究计划局拟投资 20 亿美元开发人工智能新技术 

【TechWeb】9 月 10 日消息，据《福布斯》杂志报道，美国国防高级研究计划局（DARPA）宣布，计划投入 20 亿

美元资金开发新的人工智能（AI）技术，这是该机构“AI Next”计划的一部分，这笔资金将用于资助 DARPA 新的

和现有的研究项目。 
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图表 11  全球 TMT 行业公司表现 

所属行业  公司名称  股价  周涨幅（%） 年涨幅（%） 市值（亿美元） 相关 A 股公司  

所属行业 公司名称  股价  周涨幅（%） 年涨幅（%） 
市值  

相关 A 股公司  
（亿美元）  

互联网与

软件服务 

蓝汛 1.06 -4  -37  0.28  网宿科技 

网秦 -- -- -- -- 绿盟科技、启明星辰 

高德软件 20.9 0  0  11.35  四维图新 

世纪互联 8.93 -8  12  9.99  浪潮软件 

微软 113.37 5  34  8693.46  中国软件 

甲骨文 49.25 3  5  1960.72  
 

Salesforce 157.49 5  54  1191.73  用友软件 

IBM 148.33 2  0  1353.91  华胜天成、浪潮信息 

赛门铁克 
20.03 1  -28  124.49  启明星辰、绿盟科技、北信源、蓝

盾股份、美亚柏科 

在线商务  

阿里巴巴 164.74 1  -4  4237.00  上海钢联、三六五网 

搜房网 2.5 -1  -55  11.12  三六五网 

携程 38.04 1  -14  205.72  石基信息、号百控股、腾邦国际 

京东 27.11 1  -35  392.08  
 

唯品会 6.21 -1  -47  41.10  
 

Groupon 4 0  -22  22.74  
 

Priceline -- -- -- -- 腾邦国际 

Yelp 46.05 2  10  38.53  
 

社交  

欢聚时代 72.84 2  -36  46.09  朗玛信息 

新浪微博 72.86 0  -30  162.26  
 

腾讯控股 330 4  -19  4022.39  
 

Facebook 162.32 0  -8  4686.53  
 

推特 30.12 -1  25  228.26  
 

视频  
优酷土豆 27.54 0  0  53.88  乐视网、百视通 

Nextflix 364.56 5  90  1587.50  乐视网 

门户与搜

索  

新浪 66.11 1  -34  47.21  人民网 

百度 220.03 2  -6  770.34  
 

谷歌 1172.53 1  12  8157.03  
 

资料来源：Wind、华创证券 

六、风险提示 

政策落地进度低于预期；产业竞争加剧的风险；行业 IT 资本支出低于预期的风险等。 
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七、附录 

近期股本变动 

图表 12  近期股本变动信息 

 

资料来源：Wind、华创证券 
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近期解禁统计 

图表 13  近期限售股解禁统计 

 

资料来源：Wind、华创证券 

  



 

计算机行业周报（20180910-20180914）  

 
 
 
 

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210 号   17  

 

计算机组团队介绍 

组长、首席分析师：陈宝健 

清华大学计算语言学硕士。曾任职于国泰君安证券、安信证券。2017 年加入华创证券研究所。2015 年新财富最佳分析

师第 2 名团队成员，2016 年新财富最佳分析师第 6 名团队成员。 

分析师：邓芳程 

华中科技大学硕士。曾任职于长江证券。2017 年加入华创证券研究所。 

助理研究员：刘逍遥 
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华创行业公司投资评级体系(基准指数沪深 300) 

公司投资评级说明： 

强推：预期未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

推荐：预期未来 6 个月内超越基准指数 10%－20%； 

中性：预期未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%－10%之间； 

回避：预期未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%－20%之间。 

行业投资评级说明： 

推荐：预期未来 3-6 个月内该行业指数涨幅超过基准指数 5%以上； 

中性：预期未来 3-6 个月内该行业指数变动幅度相对基准指数-5%－5%； 

回避：预期未来 3-6 个月内该行业指数跌幅超过基准指数 5%以上。 

分析师声明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证券或发行人的看法和判断；分析师

对任何其他券商发布的所有可能存在雷同的研究报告不负有任何直接或者间接的可能责任。 

免责声明 

本报告仅供华创证券有限责任公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告所载资料的来源被认为是可靠的，但本公司不保证其准确性或完整性。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布

本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司在知晓范围内履行披露义务。 

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成本公司对具体证券买卖的出价或询价。本报告所载信息不构成对所涉及证券的个人投资建

议，也未考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，自主作出投

资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本报告中提及的投资价

格和价值以及这些投资带来的预期收入可能会波动。 

本报告版权仅为本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制、发表或引用本报告的任何部分。如征得本公司许可进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华创证券研究”，

且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

证券市场是一个风险无时不在的市场，请您务必对盈亏风险有清醒的认识，认真考虑是否进行证券交易。市场有风险，投资需谨慎。 

华创证券研究所 

北京总部 广深分部 上海分部 

地址：北京市西城区锦什坊街 26 号 

恒奥中心 C 座 3A 

邮编：100033 

传真：010-66500801 

会议室：010-66500900 

地址：深圳市福田区香梅路 1061 号 

中投国际商务中心 A 座 19 楼 

邮编：518034 

传真：0755-82027731  

会议室：0755-82828562 

地址：上海浦东银城中路 200 号 

中银大厦 3402 室 

邮编：200120 

传真：021-50581170 

会议室：021-20572500 
 


