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——煤炭行业周报（20180916） 

 周报观点:关注采暖季限产对焦炭供需的影响 

本周，川财能源指数上涨 2.38%，沪深 300 下跌 1.08%。本周动力煤价格整体

平稳。坑口煤方面，冬储带动陕西、内蒙地区块煤需求，两地块煤价格有所上

涨。港口煤方面，近期化工、水泥等下游采购增加促使港口煤价格小幅上涨，

但主要下游电厂在长协煤基本满足日常消耗的背景下较少采购市场煤，预计港

口煤价格不具备持续上行的基础。终端需求方面，电煤传统淡季来临，电厂耗

煤量继续下降，本周电厂日平均耗煤已降至 58.94 万吨，周环比下降 9.47 万吨，

对应的电厂库存可用天数上升至 26 天，周环比上升 4 天，综合考虑到当前北

方港口、电厂煤炭库存较高，电煤处于需求淡季，判断短期内动力煤现货价格

或仍以弱势震荡为主。 

周内焦炭价格在前期积聚较大涨幅后有所回调，符合预期，日照港二级冶金焦、

吕梁准一级冶金焦、唐山准一级冶金焦价格周环比分别下跌 20、140、100 元/

吨。供给端，山西部分前期环保设备不到位的焦企完成环保改造，焦企整体开

工率有所上行，受此影响全国焦炉产能利用率上升至 72.4%，焦炭日均产量升

至 64.98 万吨。库存方面，本周焦企焦炭库存大幅上升，目前焦企库存已增至

61.12 万吨，周环比上涨 28.8%，钢厂焦炭库存升至 411.75 万吨，河北等地钢

厂焦炭库存已补至正常水平。需求方面，钢厂焦炭库存上升叠加环保限产对钢

厂生产影响仍存，焦炭需求环比走弱。 

近期生态环境部例行发布会指出今年采暖季 PM2.5 平均浓度、重度及以上污染

天数同比减少目标下调至 3%，取暖季限产弱化总量要求，限产对焦炭需求端

影响或将缩小，同时汾渭平原环保趋严将进一步优化焦炭供给结构、焦炭供给

有望继续收缩，长期来看焦炭供需将持续向好，焦企高利润可持续性较强，继

续看好产能规模较大、环保设施完善的上市焦企，相关标的为山西焦化

（600740）、金能科技（603113）。 

 价格：唐山二级冶金焦周环比下跌 3.79% 

环渤海动力煤 5500K 报 569 元/吨，周环比上涨 0.18%；唐山二级冶金焦报 2640

元/吨，周环比下跌 3.79%；秦皇岛至广州运费报 43.5 元/吨，周环比上涨 

29.85%；秦皇岛至上海运费报 51.5 元/吨，周环比上涨 10.75%。 

 库存：秦皇岛港口煤炭库存企稳 

截至本周末，秦皇岛港煤炭库存报 642 万吨，周环比下跌 0.08%；曹妃甸港煤

炭库存报 483 万吨，周环比下跌 0.43%；天津港煤炭库存报 189 万吨，周环比

下跌 0.53%；京唐港煤炭库存报 182 万吨，周环比上涨 5.20%。 

风险提示：宏观经济形势调整，行业政策变化。 
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指标速览 

表格 1. 一周行业指标变动情况速览 

项目 单位  最新数据 周度变动 月度变动 年度变动 

动力煤 

环渤海指数 元/吨 569 0.18% -0.52% -1.56% 

炼焦煤 

柳林 4号焦精煤坑口价 元/吨 930 1.09% 1.09% 12.05% 

古交 2号焦精煤 元/吨 1600 0.00% 5.26% -2.44% 

运费 

秦皇岛、天津、京唐-广州 元/吨 43.5 29.85% 4.82% -49.12% 

秦皇岛、天津、京唐-上海 元/吨 51.5 10.75% 18.39% -19.53% 

港口库存 

秦皇岛库存 万吨 642 -0.08% -4.39% -1.68% 

发电集团日耗煤及库存 

发电集团日耗煤 万吨 57.56 -17.22% -25.82% -23.05% 

发电集团库存 万吨 1539.69 0.08% 2.56% 50.60% 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

要闻汇总 

川财观点：关注采暖季限产对焦炭供需的影响 

本周，川财能源指数上涨 2.38%，沪深 300 下跌 1.08%。本周动力煤价格整

体平稳。坑口煤方面，冬储带动陕西、内蒙地区块煤需求，两地块煤价格有所

上涨。港口煤方面，近期化工、水泥等下游采购增加促使港口煤价格小幅上涨，

但主要下游电厂在长协煤基本满足日常消耗的背景下较少采购市场煤，预计港

口煤炭价格不具备持续上行的基础。终端需求方面，电煤传统淡季来临，电厂

耗煤量继续下降，本周电厂日平均耗煤已降至 58.94 万吨，周环比下降 9.47

万吨，对应的电厂库存可用天数上升至 26 天，周环比上升 4 天，综合考虑到

当前北方港口、电厂煤炭库存较高，电煤处于需求淡季，判断短期内动力煤现

货价格或仍以弱势震荡为主。 

周内焦炭价格在前期积聚较大涨幅后有所回调，符合预期，日照港二级冶金焦、

吕梁准一级冶金焦、唐山准一级冶金焦价格周环比分别下跌 20、140、100 元

/吨。供给端，山西部分前期环保设备不到位的焦企完成环保改造，焦企整体

开工率有所上行，受此影响全国焦炉产能利用率上升至 72.4%，焦炭日均产量

升至 64.98 万吨。库存方面，本周焦企焦炭库存大幅上升，目前焦企库存已增

至 61.12 万吨，周环比上涨 28.8%，钢厂焦炭库存升至 411.75 万吨，河北等
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地钢厂焦炭库存已补至正常水平。需求方面，钢厂焦炭库存上升叠加环保限产

对钢厂生产影响仍存，焦炭需求环比走弱。 

近期生态环境部例行发布会指出今年采暖季 PM2.5 平均浓度、重度及以上污

染天数同比减少目标下调至 3%，取暖季限产弱化总量要求，限产对焦炭需求

端影响或将缩小，同时汾渭平原环保趋严将进一步优化焦炭供给结构、焦炭供

给有望继续收缩，长期来看焦炭供需将持续向好，焦企高利润可持续性较强，

继续看好产能规模较大、环保设施完善的上市焦企，相关标的为山西焦化

（600740）、金能科技（603113）。 

 

行业新闻：8月份全国原煤产量环比增加 5.36% 

 中国 8 月份出口煤炭 48.6 万吨，同比增加 42.6 万吨，增长 710%，环比

增加 6.1 万吨，增长 14.35%。（煤炭资源网） 

 2018 年 1-7 月，吕梁原煤产量 6342.03 万吨，同比增长 406.46 万吨，上

升 6.85%。（吕梁市统计局） 

 2018 年 8 月，大秦线完成货物运输量 3748 万吨，同比下降 2.47%。较上

月减少 137 万吨，下降 3.53%。（大秦铁路公司公告） 

 9 月 13 日，江苏省发改委（能源局）召开全省减煤工作专题推进会，研

究分析减煤形势，总结交流工作经验，对照检查存在问题，部署下一阶段

重点工作。（新华日报） 

 2018 年 8 月份全国原煤产量 29660 万吨，同比增长 4.2%。与上月相较，

8 月份全国原煤产量环比增加 1510 万吨，增长 5.36%。 国家统计局表示，

8 月份日均原煤产量 957 万吨，环比增加 49 万吨。2018 年 1-8 月份，全

国原煤累计产量 227846 万吨，同比增长 3.6%。（国家统计局） 

 2018 年 1-8 月份，河南省煤矿共生产原煤 7229.69 万吨，同比增加 191.37

万吨，增长 2.72%。其中，骨干煤矿企业原煤产量 6800.79 万吨，同比增

加 64.76 万吨，增长 0.96%。地方煤矿原煤产量为 428.9 万吨，同比增加

126.62 万吨，增长 41.89%。（河南煤矿安监局） 

 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 6/15 

公司新闻：关注金能科技股东减持进展 

 山西焦化（600740）：公司披露关于公司重大资产重组实施进展情况，公

司将在核准文件有效期内择机向不超过 10 名特定投资者非公开发行股份

募集配套资金 6.5 亿元，并就向认购方发行的股份办理新增股份登记和上

市手续，并向工商登记机关办理工商变更登记手续。 

 开滦股份（600997）：公司通过开滦财务公司向唐山中泓公司提供 8008.75

万元的委托贷款，向向唐山中阳公司提供 1000.00 万元的委托贷款。 

 中煤能源（601898）：8 月份公司生产商品煤 654 万吨，销售商品煤 1269

万吨；生产聚乙烯 6.7 万吨，销售聚乙烯 5.5 万吨；生产聚丙烯 5.8 万吨，

销售聚丙烯 6.0 万吨。 

 金能科技（603113）：公司公布股东减持股份计划，公司股东苏州文景、

苏州永乐、苏州天璇、苏州天瑶、苏州嘉赢拟通过集中竞价、大宗交易方

式减持所持有的公司股份共计不超过 3324.07 万股，即不超过总股份的

4.92%；具体减持方式的要求为：减持方式采取集中竞价交易方式的，自

本公告发布之日起 15 个交易日后的 6 个月内实施，在任意连续 90 日内，

合计减持股份的总数不超过公司总股本的 1%；采取大宗交易方式的，自

本公告发布之日起 3 个交易日后的 6 个月内实施，在任意连续 90 日内，

合计减持股份的总数不超过公司总股本的 2%。 
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煤炭股一周表现 

行业表现比较 

图 1： 行业版块表现  图 2： 版块 PE（ttm） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所   资料来源：wind，川财证券研究所 

 

煤炭股一周表现 

表格 2. 本周煤炭版块涨跌幅后十 

 股票代码 股票简称 收盘价 本周涨幅 本月涨幅 本年涨幅 PE（ttm） 

 

 

前十标的 

600397 *ST 安煤 2.29 3.62% 4.09% -40.98% (3.29) 

000968 蓝焰控股 12.79 2.90% 7.84% -23.82% 25.28 

000723 美锦能源 3.65 1.96% 2.82% -47.02% 14.07 

601225 陕西煤业 8.16 1.37% 8.95% 5.60% 7.81 

601001 大同煤业 4.77 0.63% 1.92% -21.16% 13.32 

600123 兰花科创 7.14 0.42% 1.42% -19.58% 10.44 

 

 

 

 

 

后十标的 

600997 开滦股份 5.39 -11.49% -12.07% -10.55% 16.57 

603113 金能科技 12.69 -6.83% -10.95% -43.47% 12.64 

000552 靖远煤电 2.84 -3.73% -8.39% -16.90% 11.76 

600188 兖州煤业 10.58 -3.02% -5.37% -24.60% 7.68 

600395 盘江股份 5.59 -2.44% -0.89% -13.75% 10.55 

601101 昊华能源 6.44 -2.42% -1.38% -18.37% 12.37 

601699 潞安环能 7.54 -2.33% -5.63% -31.78% 8.11 

600403 大有能源 4.13 -2.13% -1.90% -10.48% 20.55 

601088 中国神华 18.51 -2.01% 0.11% -16.16% 8.17 

600971 恒源煤电 6.23 -1.89% -1.58% -37.06% 5.64 

资料来源：wind，川财证券研究所 
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动力煤价格及供需 

动力煤价格 

图 3： 动力煤价格指数  图 4： 电煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 5： 中国煤炭价格指数  图 6： 环渤海动力煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

动力煤供需 

图 7： 动力煤总需求与总供给  图 8： 动力煤行业消费量 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 9： 动力煤供需缺口  图 10： 发电集团日耗煤 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

   

图 11： 发电集团煤炭库存 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 
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图 12： 发电集团煤炭库存可用天数 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 13： 重要港口煤炭库存 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 14： 动力煤进出口数量  图 15： 动力煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 
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炼焦煤价格及供需 

炼焦煤价格 

图 16： 国内主要地区炼焦煤价格  图 17： 焦煤期货结算价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

炼焦煤供需 

图 18： 炼焦煤总需求及总供给  图 19： 炼焦煤供需缺口 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 
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炼焦煤库存 

图 20： 炼焦煤港口库存  图 21： 国内独立焦化厂炼焦煤库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 22： 炼焦煤平均可用天数：独立焦化厂  图 23： 大中型钢厂炼焦煤平均库存可用天数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 24： 炼焦煤进出口数量  图 25： 炼焦煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 
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焦炭价格及供需 

焦炭价格 

图 26： 天津港准一级冶金焦价格  图 27： 唐山二级冶金焦到厂价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

焦炭供需 

图 28： 焦炭产量及同比  图 29： 焦炭港口库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 
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图 30： 大中型钢厂焦炭平均库存可用天数 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 
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国内外宏观经济形势的变化可能影响到行业的整体表现。 

行业政策变化 

行业政策发生变化将会较大程度影响行业。 
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