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公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

博云新材 002297.SZ 19.42 

银邦股份 300337.SZ 11.22 

中飞股份 300489.SZ 7.77 

赣锋锂业 002460.SZ 4.76 

天齐锂业 002466.SZ 4.49 

寒锐钴业 300618.SZ 3.30 

华友钴业 603799.SH 3.27 

四方达 300179.SZ 2.56 

诺德股份 600110.SH 2.41 

东阳光科 600673.SH 2.19  

 
  

公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

吉翔股份 603399.SH (15.08) 

星徽精密 300464.SZ (9.54) 

盛和资源 600392.SH (8.73) 

菲利华 300395.SZ (6.91) 

金石资源 603505.SH (6.78) 

翔鹭钨业 002842.SZ (5.79) 

科力远 600478.SH (5.72) 

西部黄金 601069.SH (5.35) 

横店东磁 002056.SZ (5.17) 

石英股份 603688.SH (5.07)  
资料来源：华泰证券研究所 

 
 

本周观点 

9 月 14 日，统计局公布了 8 月经济数据，8 月工业增速 6.1%，预期 6.1%，
前值 6%。1-8 月城镇固定资产投资累计同比 5.3%，预期 5.5%，前值 5.5%。
工业增速处于低位，固定资产投资持续回落，但 7 月政治局会议提出“加
大基础设施领域补短板力度”，因此我们认为基建投资未来有望止跌企稳。
我们认为电解铝价格受成本支撑有望上涨，板块配置价值逐渐提升。我们
认为电极箔、蓝宝石、高温合金受益于下游景气向上拐点呈现，订单和净
利润有望呈高速增长态势，建议积极关注。上周（9.10-9.14）有色指数、
新材料指数分别收于 3564、2038，周变动幅度分别为-0.82%、-1.21%。 

 

子行业观点 

1）铝：氧化铝价格预计高位稳定，电解铝价格受成本支撑有望上涨；2）
钴：国内价格逐步修复，关注国内市场景气度提升和板块估值修复。 

 

重点公司及动态 

建议关注受益于铝产业链上游涨价的中国铝业、钴板块的华友钴业、电极
箔标的新疆众和、布局电子材料的天通股份、石英股份。 

 

风险提示：宏观经济形势不及预期或政策调整、下游需求低于预期、原材
料及产品价格变动风险等。 

 

  

 

 

 单击此处输入文字。 

 

 
  
  09 月 14日 目标价区间 EPS (元 ) P/E (倍 ) 

证券名称 (代码) 评级  收盘价 (元 )  (元 ) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

中国铝业 601600.SH 增持  4.00 3.88~4.43 0.09 0.11 0.13 0.16 44.44 36.36 30.77 25.00 

华友钴业 603799.SH 增持  49.83 63.84~77.28 2.28 3.36 4.02 4.98 21.86 14.83 12.40 10.01 

紫金矿业 601899.SH 增持  3.45 3.74~4.18 0.15 0.22 0.25 0.30 23.00 15.68 13.80 11.50  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

总体观点：国内电钴价格逐渐修复，铝上游涨价延续建议关注 

 

9 月 14 日，统计局公布了 8 月经济数据，8 月工业增速 6.1%，预期 6.1%，前值 6%。1-8

月城镇固定资产投资累计同比 5.3%，预期 5.5%，前值 5.5%。工业增速处于低位，固定

资产投资持续回落，但 7 月政治局会议提出“加大基础设施领域补短板力度”，因此我们

认为基建投资未来有望止跌企稳。我们认为电解铝价格受成本支撑有望上涨，板块配置价

值逐渐提升。我们认为电极箔、蓝宝石、高温合金受益于下游景气向上拐点呈现，订单和

净利润有望呈高速增长态势，建议积极关注。上周（9.10-9.14）有色指数、新材料指数分

别收于 3564、2038，周变动幅度分别为-0.82%、-1.21%。 

 

铝：氧化铝价格预计高位稳定，电解铝价格受成本支撑有望上涨 

 

氧化铝方面，上周吕梁地区多家大型氧化铝企业反馈，对此次采暖季不限产较为自信。当

前各企业铝土矿库存确实较以往偏低，但并不过于紧张，并且部分企业已开始使用海外矿

生产氧化铝。整体来看，当前利润较高，只要矿石供应没有问题，各氧化铝企业均追求高

产量。 

 

电解铝方面，自备电政策落地后，政策对完全孤网运行的企业影响最为严重，其他企业相

对受冲击较小。上周电解铝产能变动较多，据阿拉丁数据，贵州中铝华仁的 12.5 万吨产

能、陕西美鑫第一阶段开始逐步投产，甘肃中瑞 7 万吨产能将逐步退出市场。 

 

自备电厂费用征收姗姗来迟，我们看好中期内电解铝价格受成本支撑有望上涨，并且板块

配置价值逐渐提升。而对于氧化铝，我们认为其价格可能阶段性触及高位，涨势或大幅减

弱。Q3-4 氧化铝集中投产和采暖季限产或低于预期带来供给压力。但目前看氧化铝价格

亦难以大幅下跌，判断以高位稳定为主。主要是外盘价格仍有支撑、出口延续，并且电解

铝价格有上涨预期，亦带动氧化铝价格。 

 

钴：继海外 MB 报价上调后，国内价格出现反弹 

 

据 SMM 网，9 月 10 日 SMM 电钴价格上涨 0.3 万元（0.62%）至 48.4 万元/吨；据亚洲

金属网，国内电钴价格上涨 0.5 万元/吨（1.05%）至 48 万元/吨，继海外 MB报价上调后，

国内价格出现普遍反弹。 

 

对于国内市场而言，我们认为 18 年以来行业经历了价格下跌和库存去化 ，生产商和贸易

商的库存已至较低水平；同时 8 月底 3C 和动力电池企业采购也趋于频繁，旺季来临之际

产业有望进行一轮补库存行为。我们认为投机因素消除后，价格对供需的边际敏感度提升；

若产业补库存行为如期实施，则有望推动国内价格进一步回升。 

我们认为短期受海外价格影响，国内市场的景气度或出现回升；当前板块内部分企业估值

已至历史相对低位，需关注龙头标的的估值修复。 
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钒：供需趋势发生根本性改变 

 

当前钒行业已经走出 15 年的低谷，趋势发生了根本性的转变，预计未来价格有比较强的

支撑。供给方面，环保趋严，小的钒渣厂停产，石煤提钒也受到限制。增量方面，现在国

外有一部分矿含量高，可以直接提钒，不用去高炉冶炼，估计会有一些新增供应释放。 

需求方面，打击地条钢利好钒的消费，目前合格的高端钢产品必须添加钒或者铌，性能上

还是钒好，成本略高。 

 

石英：下游需求逐步转向半导体、光纤、军工等高端领域 

 

石英材料正从传统的灯具、光伏坩埚等应用，逐步向半导体、光纤、军工等领域转移。原

料端国内石英矿资源不够稳定，部分从美国尤尼明等地采购，天然石英纯度最高可达 6 个

9，合成石英可达 12 个 9，在性能上各有特色，因此主要根据下游不同需求匹配原料；例

如掩膜板用基本采用合成石英，光纤预制棒套管两者均可。 

 

我们认为半导体用石英增速快一方面源于基数小，一方面源于下游产业向国内转转移、石

英等辅助材料实现国产替代。未来随着部分企业逐步获得东京电子、应用材料等国际通用

商家认证，订单将逐步聚拢。光纤用石英包括辅助材料和光线预制棒管套，由于国内下游

光纤企业相对集中，因此主要取决于下游客户的认证和采购情况，目前光纤套管供货紧张。 
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重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

  09 月 14日 目标价区间 EPS (元 ) P/E (倍 ) 

证券名称 (代码) 评级  收盘价 (元 )  (元 ) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

格林美 002340.SZ 增持  5.17 5.70~6.27 0.16 0.19 0.23 0.27 32.31 27.21 22.48 19.15 

中孚实业 600595.SH 增持  2.49 2.66~3.25 -0.10 -0.03 0.01 0.05 -24.90 -83.00 249.00 49.80 

天齐锂业 002466.SZ 增持  34.94 39.80~43.78 1.88 1.99 2.02 3.26 18.59 17.56 17.30 10.72 

南山铝业 600219.SH 增持  2.68 3.20~3.60 0.17 0.20 0.23 0.27 15.76 13.40 11.65 9.93 

江西铜业 600362.SH 增持  14.07 17.43~18.26 0.46 0.83 0.93 1.05 30.59 16.95 15.13 13.40 

中金岭南 000060.SZ 增持  4.46 5.28~5.94 0.30 0.33 0.36 0.41 14.87 13.52 12.39 10.88 

金钼股份 601958.SH 增持  6.15 7.62~8.42 0.03 0.10 0.13 0.17 205.00 61.50 47.31 36.18 

中金黄金 600489.SH 增持  6.75 7.09~7.88 0.08 0.07 0.09 0.12 84.38 96.43 75.00 56.25 

银泰资源 000975.SZ 增持  7.87 9.59~10.65 0.16 0.35 0.44 0.53 49.19 22.49 17.89 14.85 

洛阳钼业 603993.SH 增持  4.43 5.40~6.21 0.13 0.27 0.28 0.28 34.08 16.41 15.82 15.82 

盛屯矿业 600711.SH 增持  6.86 8.50~9.50 0.33 0.50 0.61 0.76 20.79 13.72 11.25 9.03 

华友钴业 603799.SH 增持  49.83 63.84~77.28 2.28 3.36 4.02 4.98 21.86 14.83 12.40 10.01 

紫金矿业 601899.SH 增持  3.45 3.74~4.18 0.15 0.22 0.25 0.30 23.00 15.68 13.80 11.50 

厦门钨业 600549.SH 增持  13.41 14.56~15.60 0.44 0.52 0.61 0.71 30.48 25.79 21.98 18.89 

银河磁体 300127.SZ 增持  11.79 14.73~15.78 0.60 0.53 0.59 0.68 19.65 22.25 19.98 17.34 

翔鹭钨业 002842.SZ 增持  16.75 19.72~21.08 0.41 0.67 0.83 0.98 40.85 25.00 20.18 17.09 

博威合金 601137.SH 买入  7.51 7.95~9.08 0.49 0.57 0.70 0.83 15.33 13.18 10.73 9.05 

东方锆业 002167.SZ 增持  6.25 7.54~8.06 -0.06 0.09 0.26 0.31 -104.17 69.44 24.04 20.16 

西部矿业 601168.SH 增持  5.88 6.30~6.65 0.11 0.35 0.39 0.40 53.45 16.80 15.08 14.70 

宁波韵升 600366.SH 增持  5.03 5.87~6.25 0.42 0.19 0.26 0.35 11.98 26.47 19.35 14.37 

兴业矿业 000426.SZ 增持  6.14 7.92~8.80 0.30 0.44 0.59 0.74 20.47 13.95 10.41 8.30 

赣锋锂业 002460.SZ 增持  28.59 35.91~39.33 1.32 1.71 1.84 1.99 21.66 16.72 15.54 14.37 

驰宏锌锗 600497.SH 增持  4.47 5.06~5.60 0.23 0.28 0.30 0.30 19.43 15.96 14.90 14.90 

中科三环 000970.SZ 增持  8.23 9.05~9.62 0.27 0.28 0.33 0.43 30.48 29.39 24.94 19.14 

锡业股份 000960.SZ 增持  9.81 12.60~14.49 0.42 0.63 0.81 0.92 23.36 15.57 12.11 10.66 

宝钛股份 600456.SH 增持  15.09 15.20~16.34 0.05 0.38 0.53 0.72 301.80 39.71 28.47 20.96 

天通股份 600330.SH 增持  6.21 9.19~10.11 0.16 0.31 0.39 0.48 38.81 20.03 15.92 12.94 

神火股份 000933.SZ 增持  4.87 5.13~5.94 0.19 0.27 0.31 0.38 25.63 18.04 15.71 12.82 

正海磁材 300224.SZ 增持  6.20 7.32~7.80 0.12 0.15 0.29 0.39 51.67 41.33 21.38 15.90 

山东黄金 600547.SH 增持  23.47 24.12~26.80 0.61 0.67 0.81 1.00 38.48 35.03 28.98 23.47 

菲利华 300395.SZ 买入  14.56 18.91~20.13 0.41 0.61 0.79 0.98 35.51 23.87 18.43 14.86 

西藏珠峰 600338.SH 增持  22.01 24.08~27.52 1.71 1.72 1.82 2.02 12.87 12.80 12.09 10.90 

云铝股份 000807.SZ 增持  5.17 5.08~5.47 0.25 0.20 0.33 0.59 20.68 25.85 15.67 8.76 

楚江新材 002171.SZ 增持  5.51 7.68~8.52 0.34 0.42 0.51 0.64 16.21 13.12 10.80 8.61 

云海金属 002182.SZ 增持  6.81 7.31~8.17 0.24 0.43 0.35 0.43 28.38 15.84 19.46 15.84 

盛和资源 600392.SH 增持  8.89 11.11~11.68 0.19 0.27 0.33 0.37 46.79 32.93 26.94 24.03 

威华股份 002240.SZ 增持  10.75 15.15~17.17 0.05 0.41 0.68 1.10 215.00 26.22 15.81 9.77 

中国铝业 601600.SH 增持  4.00 3.88~4.43 0.09 0.11 0.13 0.16 44.44 36.36 30.77 25.00  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
证券代码 证券名称 最新观点 

002340.SZ 格林美 发布 18年半年报，净利润同比增长 

8 月 30 日，公司发布 18年半年报，报告期内营业收入为 70.26亿元，较上年同期增 63.92%；归母净利润为 4.11 亿元，

较上年同期增长 50.83%；EPS 为 0.11 元。公司二季度单季营收 39.79亿元，同比增长 53.39%；实现归母净利润 2.40亿

元，同比增长 55.32%。公司业绩符合我们此前预期。公司三元材料产能持续扩张，进一步打造废旧资源回收产业链；预计

18-20 年公司 EPS 为 0.19/0.23/0.27 元，维持公司“增持”评级。 

  点击下载全文：格林美(002340,增持): 上半年业绩同比增长，电池材料产销提升 

600595.SH 中孚实业 上半年公司归母净利润-2.32亿元 

公司 18H1营收 69.33亿元，同比上升 19.50%；归母净利润-2.32亿元，同比下降 459.15%；18Q2单季度归母净利润-0.52

亿元，同比下降 185.26%，环比减亏 1.28亿元。公司业绩低于我们预期，公司原材料自给率偏低，未来盈利水平也可能面

临原材料价格上涨的压力。我们调整 2018-20年预测EPS 至-0.03/0.01/0.05 元，但考虑到当前公司 PB估值相对可比公司

而言显著偏低，仍维持对公司的增持评级。 

  点击下载全文：中孚实业(600595,增持): H1 亏损，原材料涨价压力加重 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/5674ff4d-989c-4498-bc2b-4fe17a746265.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/9cb2c602-1db9-4c68-b687-1e547a5f15fa.pdf
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证券代码 证券名称 最新观点 

002466.SZ 天齐锂业 公司发布 18年半年报，盈利同比实现增长 

8月 29日公司发布 18年半年报，报告期内公司实现营业收入 32.89亿元，较上年同期增加 36.24%；归母净利润 13.09亿

元，较上年同期增加 41.71%。公司二季度单季实现营收 16.20亿元，同比增长 19.91%；实现归母净利润 6.49亿元，同比

增长 25.29%。公司业绩符合我们此前预期，公司作为锂行业龙头，拥有优质的锂矿资源，锂精矿和锂盐产能中长期有望持

续提升，预测 18-20年 EPS 为 1.99、2.02、3.26元，维持公司“增持”评级。  

  点击下载全文：天齐锂业(002466,增持): 资源多重布局，锂盐产能持续提升 

600219.SH 南山铝业 上半年公司归母净利润 8.21亿元，同比增长 10.73% 

公司 18H1 营收 96.78亿元，同比增加 28.12%；归母净利润 8.21亿元，同比增加 10.73%；18Q2 单季度归母净利润 5.24

亿元，同比增加 15.09%，环比增加 76.43%。由于上半年铝价偏低，公司业绩略低于我们此前预期，但我们认为上半年公

司拓展下游深加工、布局上游海外氧化铝均颇具成效，未来有较强增长潜力。此次报告我们预计公司 2018-20年 EPS 将分

别为 0.20/0.23/0.27元，公司 PE估值较可比公司仍偏低，根据我们的盈利预测，公司 2018年对应约 13.84倍 PE，对公司

维持增持评级。 

  点击下载全文：南山铝业(600219,增持): 高端产品放量，业绩平稳增长 

600362.SH 江西铜业 公司发布 18年半年报，盈利同比实现增长 

8月 28日，公司发布 18年半年报。报告期内公司共计实现营业收入 1047.82亿元，同比上升 6.61%；实现归母净利润 12.78

亿，同比上升 53.98%，EPS 为 0.37元。18年二季度单季营收 541.70亿元，同比上升 1.06%；实现归母净利润 5.12亿元，

同比上升 77.16%。公司业绩符合我们此前预期。业绩上涨的主要原因是报告期内阴极铜及铜杆线单价上涨。我们预测 18-20

年公司 EPS 为 0.83/0.93/1.05 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：江西铜业(600362,增持): 技改扩建工程稳步推进，主营利润同比提升  

000060.SZ 中金岭南 发布 18年半年报，上半年净利润实现同比增长 

8月 28日公司发布 18年半年报，报告期内公司实现营业收入 113.84亿元，同比增长 15.25%；实现归母净利润 6.07亿元，

同比增长 9.89%，EPS 为 0.17元。公司 18年二季度实现营业总收入 66.06亿元，同比增长 28.25%；实现归母净利润 2.96

亿元，同比下滑 11.14%。公司半年报业绩符合我们此前预期。公司上半年盈利同比改善，矿山采选运营稳定，预计 18-20

年公司 EPS 为 0.33、0.36、0.41元，维持公司“增持”评级。 

  点击下载全文：中金岭南(000060,增持): 业绩同比改善，海内外矿山平稳运行 

601958.SH 金钼股份 上半年公司归母净利润 1.49亿元，同比增加逾 8倍 

公司 18H1营收 41.95亿元，同比下降 19.70%；归母净利润 1.49亿元，同比增加 869.10%；18Q2单季度归母净利润 0.84

亿元，同比增加 678.35%，环比增加 31.10%。公司业绩基本符合我们的预期，我们认为 2018-20年公司有望受益于钼价的

持续上涨，同时公司新项目和产品的快速推进有望培育新的业绩增长点。此次报告我们预计 2018-20年公司 EPS 将分别为

0.10/0.13/0.17 元，维持增持评级。 

  点击下载全文：金钼股份(601958,增持): 钼价同比上涨，业绩增厚明显 

600489.SH 中金黄金 上半年公司归母净利润 1.25亿元 

公司 18H1 营收 161.03亿元，同比上升 0.95%；归母净利润 1.25亿元，同比下降 41.37%；18Q2 单季度归母净利润 0.67

亿元，同比减少 46.35%，环比增加 15.23%。上半年公司归母扣非后净利润为 1.09 亿元，同比下降 62.19%。公司上半年

业绩略低于我们的预期，未来公司自有矿产金和铜产量较以往下降的可能性大，远期业绩增量主要看冶炼铜、通过资产注入

或并购等方式增加的黄金矿山资源、金和铜价上涨。此次报告我们预计 2018-20年公司 EPS 将分别为 0.07、0.09、0.12元，

维持增持评级。 

  点击下载全文：中金黄金(600489,增持): 矿产金产量下降拖累 H1利润 

000975.SZ 银泰资源 上半年公司归母净利润 2.73亿元 

公司 18H1营收 20.96亿元，同比上升 158.71%；归母净利润 2.73亿元，同比增加 157.42%；18Q2单季度归母净利润 1.56

亿元，同比增加 61.87%，环比增加 34.26%。公司业绩低于我们预期，其中黄金矿产业务生产和业绩基本符合预期，但原

有银铅锌业务利润不及预期。我们此次报告调整公司 2018-20 年预测 EPS 至 0.35/0.44/0.53元，将公司下调至增持评级。 

  点击下载全文：银泰资源(000975,增持): 黄金业务符合预期，银铅业绩下滑 

603993.SH 洛阳钼业 发布 18年半年报，利润同比上涨 

8月 27日，公司发布 18年半年报。报告期内公司共计实现营业收入 140.60亿元，同比上升 20.63%；实现归母净利润 31.23

亿，同比上升 273.89%，EPS 为 0.14元。18年二季度单季营收 66.28亿元，同比上升 12.87%；实现归母净利润 15.73亿

元，同比上升 560.92%。报告期内，钴铜钨钼价格高于去年同期，且钴产量同比增长，带动利润提升。公司业绩高于我们

此前预期，我们预测 18-20年公司EPS 为 0.27、0.28、0.28 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：洛阳钼业(603993,增持): 钴产量同比增长，主营业绩持续改善 

600711.SH 盛屯矿业 发布 18年半年报，净利润同比增长 

8月 27日，公司发布 18年半年报，报告期内营业收入为 136.17亿元，较上年同期增 82.62%；归母净利润为 3.78亿元，

较上年同期增 70.10%；EPS 为 0.24元。公司二季度单季营收 78.04亿元，同比增长 83.39%；实现归母净利润 2.23亿元，

同比增长 574.26%。公司半年报业绩符合我们此前预期。公司钴冶炼产能投产在即，产业布局持续推进。预计 18-20 年公

司 EPS 为 0.50、0.61、0.76 元，维持公司“增持”评级。 

  点击下载全文：盛屯矿业(600711,增持): 钴冶炼项目推进，多重产业布局增厚业绩 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/6b8ae87a-17f9-400a-8510-f4c723a150a7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/febecaa4-a434-42a8-8336-69fe0e6a0e51.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/def21fe9-4b9e-4ce5-b5be-8ee6aafca9d2.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/0d4afcb2-98b0-4688-ac4a-88ee3d081c0b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/46c4d45a-e9d4-4d6d-9583-ed1535791837.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/209d62c3-85a9-4171-a29b-f0a326cc7f2a.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/8e13d490-aaf7-4d5a-b949-a676c703ee18.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/941b3662-49a8-4ae1-80cd-0d8c7b03c970.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/634ce51b-3ab1-42e6-af85-2af9ad347bbd.pdf
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603799.SH 华友钴业 发布 18年半年报，净利润同比增长 

8月 27日，公司发布 18年半年报，报告期内营业收入为 67.83亿元，较上年同期增 79.05%；归属于母公司所有者的净利

润为 15.08亿元，较上年同期增 123.38%；EPS 为 2.54元。公司二季度单季营收 33.52亿元，同比增长 64.23%；实现归

母净利润 6.57亿元，同比增长 55.32%。由于钴产量释放低预期，公司半年报业绩略低于我们此前预期。公司作为钴行业龙

头，产业布局持续推进。预计 18-20年公司EPS 为 3.36、4.02、4.98元，维持公司“增持”评级。 

  点击下载全文：华友钴业(603799,增持): 上半年业绩同比增长，关注产业布局推进 

601899.SH 紫金矿业 公司发布 18年半年报，盈利同比实现增长 

8月 24日，公司发布 18年半年报。报告期内公司共计实现营业收入 498.14亿元，同比上升 32.75%；实现归母净利润 25.26

亿，同比上升 67.82%，EPS 为 0.11元。18年二季度单季营收 269.50亿元，同比上升 41.35%；实现归母净利润 14.41亿

元，同比上升 188.35%。公司业绩符合我们此前预期，公司中长期铜矿项目建成后产能有望继续提升。我们预测 18-20年

公司 EPS 为 0.22/0.25/0.30元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：紫金矿业(601899,增持): 铜项目产能持续释放，主营利润同比提升 

600549.SH 厦门钨业 发布 18年半年报，利润同比有所下滑 

8月 24日，公司发布 18年半年报，报告期内公司共计实现营业收入 86.64亿元，同比增加 40.17%；实现归母净利润 3.34

亿元，同比下降 26.27%，EPS 为 0.24元。18年二季度单季营收 52.49亿元，同比增长 38.51%；实现归母净利润 3.04亿

元，同比下降 5.56%。由于电池材料和房地产业绩下滑，公司上半年业绩低于我们此前预期；预计 18-20年公司EPS 为

0.53/0.60/0.69 元；公司作为钨行业全产业链龙头，电池材料产销持续增长，维持公司“增持”评级。 

  点击下载全文：厦门钨业(600549,增持): 上半年业绩下滑，钨钼锂电产销持续提升 

300127.SZ 银河磁体 18 年上半年归母净利润 0.79亿元，符合预期 

公司 8月 24日发布半年报，2018年上半年实现营收 3.03亿元，同比增长 28.38%；归母净利润 0.79亿元，同比下降 28.67%，

扣非净利润 0.78亿元，同比增长 38.34%，业绩符合预期。归母净利润减少源于公司 17 年资产处置确认收益 0.63亿元，

经营性净利润的增加值小于资产处置收益减少值；扣非净利润增加源于汽车用磁体及各类高效节能电机用磁体的成功开发并

逐步上量，营收增加。公司作为全球粘结钕铁硼龙头，持续优化产品结构，同时积极拓展钐钴磁体和热压磁体市场，我们预

计 18-20 年 EPS0.53/0.59/0.69 元，维持 “增持”评级。  

  点击下载全文：银河磁体(300127,增持): 产品结构优化，新品快速放量，业绩稳增 

002842.SZ 翔鹭钨业 发布 18年半年报，利润实现同比增长 

8 月 23 日，公司发布 18年半年报，报告期内公司共计实现营业收入 7.73亿元，同比增 83.11%；实现归母净利润 0.53亿

元，同比增长 43.98%，EPS为 0.31元。18年二季度单季营收 4.33亿元，同比增长 87.22%；实现归母净利润 0.32亿元，

同比增长 54.64%。公司二季度业绩符合我们此前预期；预计 18-20年公司 EPS 为 0.67/0.83/0.98元；公司作为综合加工型

钨企，钨加工业务产销持续放量，维持公司“增持”评级。 

  点击下载全文：翔鹭钨业(002842,增持): 钨加工持续扩张，盈利水平稳步提升 

601137.SH 博威合金 事件：18H1公司归母净利润 1.63亿元，低于预期 

8月 23日公司发布半年报，18H1实现营业收入 28.04亿元，同比增长 3.73%；归母净利润 1.63亿元，同比增长 11.37%；

业绩低于预期，主要由于下游消费电子需求走弱铜板带销售不及预期，同时受美国“201”关税决议的直接影响和国内光伏

新政的间接影响，越南光伏销售竞争加剧，销售额下滑。公司作为高性能、高精度合金的领先者，聚焦在高性能合金、环保

合金、节能合金材和替代合金四大材料，瞄准智能互联、终端应用、新能源汽车、半导体等市场，成功跻身电子材料新贵。

我们预计随着高端铜板带产能扩张，业绩有望稳步提升，预计 18-20年 EPS 分别为 0.57/0.70/0.83元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：博威合金(601137,买入): 光伏业务下滑，高端铜板带产能稳步扩张 

002167.SZ 东方锆业 发布 18年半年报，二季度利润有所下滑 

8月 23日，公司发布 18年半年报，报告期内公司共计实现营业收入 3.07亿元，同比下降 6.80%；实现归母净利润 0.14亿

元，同比下降 11.51%，EPS为 0.02元。18年二季度单季营收 1.65亿元，同比下降 12.88%；实现归母净利润 0.01亿元，

同比下降 91.95%。公司二季度由于锆价下滑及产量低预期，利润大幅低于我们此前预期；预计 18-20 年公司 EPS 为

0.09/0.26/0.31 元；关注公司锆矿项目投产进度，维持公司“增持”评级。 

  点击下载全文：东方锆业(002167,增持): 二季度业绩下滑，关注锆矿投产进度 

601168.SH 西部矿业 “锌”增量，“铜”蓄力，双引擎动能强劲 

公司主营铜、铅锌矿采选及其产品冶炼，据 18年半年报，公司 18上半年实现营业收入 144亿元，同比下降 5%；实现归母

净利润 5.75亿元，同比增长 121%；EPS为 0.24元，同比增长 118%。公司收购的大梁矿业 82.96%股权 18年 1月开始并

表。18年铅、锌精矿增量主要来自大梁矿业。考虑 18年产量大幅提升，基本金属价格仍处相对高位，我们预计公司 18-20

年年业绩有望达到 8.25、9.35、9.42亿元，EPS 为 0.35、0.39、0.40 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：西部矿业(601168,增持): 大梁锌玉龙铜，西矿稳健前行 

600366.SH 宁波韵升 18H1 归母净利润 0.55亿元，低于预期 

公司 8月 21日发布半年报，2018年上半年实现营收 10.15亿元，同比增 21.7%；归母净利润 0.55亿元，同比减少 66.11%，

业绩低于预期。18H1 营收增加主要源于磁材销量稳步提升，业绩大幅低于预期主要原因是 17Q4稀土采购价处于高位抬升

18H1 原料成本；磁材和电机竞争加剧盈利水平大幅下滑，投资业务受宏观环境影响不及预期。但长期看我们预计随着磁材

行业集中度提升，公司凭借在细分领域市场，尤其是消费电子和伺服电机领域的产品优势，制造业仍有望迎来稳定增长。我

们下调盈利预测，预计 18-20年 EPS 为 0.19/0.26/0.35 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：宁波韵升(600366,增持): 制造业盈利下滑，深耕消费电子和工业应用 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/8628e670-bb52-477d-921a-3fb7574975b9.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/9b8c9837-22b1-4257-a191-54817f7fd06a.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/c66c53c2-106b-4f8c-8d60-80f298d9442f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/aa591bc3-2579-4dad-ac63-0fd30b5de622.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/4f24779f-3270-41ea-bf27-34bffdf4ba20.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/dd7866fe-01b1-4d00-9825-36883a9d9b8d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/e7a891a4-997f-4cbf-a1fb-646ceee3a353.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710102/aa6a9421-b86c-4371-92b6-2ce9493fb1ce.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/7f4b1042-426b-4b2b-8b2d-ce2b95385608.pdf
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000426.SZ 兴业矿业 发布 18年半年报，利润持续改善 

8月 21日，公司发布 18年半年报，报告期内公司共计实现营业收入 11.32亿元，同比增长 40.93%；实现归母净利润 3.68

亿元，同比增长 78.50%，EPS 为 0.13元。公司 18年二季度单季营收 7.09亿元，同比增长 49.76%；实现归母净利润 2.49

亿元，同比增长 119.73%。由于铅锌价格下跌及产量释放低于预期，公司半年报业绩低于我们此前预期。公司银漫矿山技

改项目完成后，矿产产能持续提升，预计 18-20年公司EPS 为 0.44、0.59、0.74 元，维持公司“增持”评级。 

  点击下载全文：兴业矿业(000426,增持): 银漫技改顺利推进，多金属矿企盈利提升 

002460.SZ 赣锋锂业 公司发布 18年半年报，盈利同比实现增长 

8 月 20 日公司发布 18 年半年报，报告期内公司实现营收 23.32亿元，较上年同期增长 43.47%；实现归母净利润 8.37亿

元，同比增长 37.82%。公司二季度单季实现营收 12.82亿元，同比增长 28.16%；实现归母净利润 4.79亿元，同比增长 1.66%。

公司业绩符合我们此前预期，公司作为国内锂化合物生产龙头，拥有完善产业体系，锂盐产能中长期预计持续提升，维持公

司“增持”评级。  

  点击下载全文：赣锋锂业(002460,增持): 业绩同比增长，锂盐新增产能释放中 

600497.SH 驰宏锌锗 发布 18年半年报，二季度业绩同比改善 

公司于 8月 20日发布 18年半年报：2018年上半年实现营业收入 103.41 亿元，同比增长 12.88%；实现归母净利润 7.32

亿元，同比增长 34.34%；EPS 为 0.14 元。18 年第二季度实现营业收入 54.34亿元，同比增长 20.02%；归母净利润 3.27

亿元，同比增长 29.17%；EPS 为 0.06 元。公司中报业绩负荷符合我们此前预期，作为国内铅锌矿产龙头，我们认为公司

具备优质资源优势，盈利能力领先行业，预测 18-20年 EPS 为 0.28/0.30/0.30元，维持公司“增持”评级。 

  点击下载全文：驰宏锌锗(600497,增持): 铅锌产量稳步提升，盈利同比改善 

000970.SZ 中科三环 18H1 归母净利润 1.12亿元，同比减少 26.68%，低于预期 

公司 8月 17日发布半年报，2018年上半年实现营收 19.69亿元，同比增加 10.86%；归母净利润 1.12亿元，同比减少 26.68%，

业绩低于预期。业绩低于预期主要源于新能源车电机磁材销售不及预期、传统磁材竞争加剧盈利水平下降导致、稀土涨幅不

及预期。公司作为磁材行业龙头，积极拓展新能源汽车、先进轨道交通装备、节能家电、高档数控机床和机器人等高端应用，

随着产品结构调整以及成本端改进，加之合资企业及特斯拉订单带来利润贡献，盈利前景仍可期，预计 18-20年 EPS分别

为 0.28/0.33/0.43 元，给予“增持”评级。 

  点击下载全文：中科三环(000970,增持): 竞争加剧盈利下滑，静待新能源汽车放量 

000960.SZ 锡业股份 发布 18年半年报，二季度业绩稳步改善 

公司于 8月 16日发布 18年半年报：2018年上半年实现营业收入 200.64亿元，同比增长 7.38%；实现归母净利润 4.52亿

元，同比增长 26.16%；扣非后归母净利润 4.54亿元，同比增长 27.91%；EPS为 0.27元。18年第二季度实现营业收入 110.31

亿元，同比增长 0.05%；归母净利润 2.77亿元，同比增长 29.09%；EPS 为 0.16元。公司中报业绩略低我们此前预期，作

为锡行业龙头和稀缺标的，当前需重视公司的矿山资源盈利弹性，关注公司经营效率的提升，维持公司“增持”评级。 

  点击下载全文：锡业股份(000960,增持): 业绩持续改善，关注龙头锡价弹性 

600456.SH 宝钛股份 上半年公司归母净利润 3400万元 

公司 18H1 营收 15.80亿元，同比上升 38.40%；归母净利润 3400万元，同比增加 165%；18Q2 单季度归母净利润 4229

万元，同比增加 364%，环比增加 5057 万元。上半年公司产品订货量和销售量有较大幅度提升，实现钛材销售量 5796.79

吨，同比增长 45.04%。公司业绩符合我们预期，我们此次报告预测公司 2018-20年 EPS 为 0.38/0.53/0.72元，并对公司

维持增持评级。 

  点击下载全文：宝钛股份(600456,增持): 钛市场回暖，二季度业绩环比改善 

600330.SH 天通股份 2018H1 归母净利润 1.62亿元，同比增 61%，符合预期 

8 月 14 日公司发布中报，2018 H1 实现营收 12.37亿元，同比增 21 %； 

  点击下载全文：天通股份(600330,增持): 业绩改善，蓝宝石和高端装备持续突破 

000933.SZ 神火股份 上半年公司归母净利润 3.29亿元，扣非净利润亏损 

公司 18H1 营收 91.72亿元，同比下降 0.74%；归母净利润 3.29亿元，同比减少 46.24%；18Q2 单季度归母净利润 2.60

亿元，同比下降 18.76%，环比增长 277%。但公司归母净利润中 7.08亿元来自非经常性损益，归母扣非净利润-3.79亿元，

同比减少 166%。公司主营业绩低于我们预期，我们调整 2018-20年预测EPS 至 0.27/0.31/0.38元，下调评级至增持。 

  点击下载全文：神火股份(000933,增持): 主营亏损，资产处置收益支撑业绩 

300224.SZ 正海磁材 18H1 归母净利润 0.35亿元，驱动电机业务亏损，低于预期  

8月 13日公司发布 2018半年报，18H1实现营收 7.91亿元，同比上升 96%；归母净利润 0.35亿元，同比增加 333%；业

绩低于预期，主要由于回购大郡原股东业绩承诺补偿股份造成公允价值损失 0.18亿元，计提减值损失 0.15亿元；大郡因新

能源退坡等政策加剧行业竞争，致 18H1 亏损 0.32亿元。我们预计 18-20年公司凭借高性能钕铁硼的领先产品地位、尤其

在汽车 EPS、新能源电机磁材和驱动电机的客户认证优势，抢先布局好赛道，预计公司新能源磁材需求有望持续向好，驱

动电机盈利水平也将逐步恢复，但仍需时日；预计 18-20年 EPS 为 0.15/0.29/0.39 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：正海磁材(300224,增持): 磁材销售回升，抢先布局驱动电机赛道 

600547.SH 山东黄金 上半年公司归母净利润 6.12亿元 

公司 18H1 营收 260.19亿元，同比增加 0.96%；归母净利润 6.12亿元，同比减少 0.93%；18Q2 单季度归母净利润 2.65

亿元，同比下降 8.66%，环比下降 23.63%。公司业绩低于我们此前的预期，此次更新预测公司 2018-20年 EPS 分别为

0.67/0.81/1.00 元。但综合考虑公司作为业内龙头应具有一定估值溢价水平，对公司维持增持评级。 

  点击下载全文：山东黄金(600547,增持): 上半年生产正常，业绩维持平稳 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/38cbbeaf-171d-40e8-ad55-aaf123baacdd.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/d2892c9a-882c-45c0-9dd2-653354b7244c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/54621ed0-5d7a-4fb7-b9bb-c244bd9de152.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/403518e9-19fb-4546-b401-93c2377de4d1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/395d0653-35be-41df-aebe-64c2cebf83e7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/d2c14e6f-967f-4ae7-8930-80890cde3c6c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/6ff73804-f6dc-467c-9445-ed5e3eca920c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/dad1ed1c-fcd4-47e4-b44e-81655061a3e7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/5c269d0f-d769-4a05-8fae-3fd9030ac2ca.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/fbd17d01-ef9d-4d76-94d9-edb9caf4333b.pdf


 

行业周报（第三十七周）| 2018 年 09 月 17 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 8 

300395.SZ 菲利华 18 年中报符合预期，下游需求向好 

2018年 8月 13日，公司发布 2018年中报，实现营业收入 3.29亿元，YoY+38.57%，归母净利润 7906万元，YoY+48.90%，

扣非归母净利 7290万元，YoY+45.4%，符合我们与市场的预期。公司作为高端石英玻璃制造商，下游半导体、航空航天、

光通讯等领域需求向好。我们上调公司 2018-2020年 EPS 至 0.61/0.79/0.98元，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：菲利华(300395,买入): 下游需求强劲，半导体加速成长 

600338.SH 西藏珠峰 公司发布 2018年半年报，业绩同比微幅下滑 

8 月 9 日公司发布 18年半年报，报告期内，公司实现营业收入 11.06亿元，同比下降 5.52%；实现归属于母公司股东的净

利润  5.30亿元，同比下降 7.01%；实现 EPS0.81元。公司 2季度单季实现营业收入 5.51亿元，同比下降 7.31%；实现归

母净利润 3.06亿元，同比增长 15.99%；实现EPS0.47元。报告期内，公司铅锌产量受到干旱气候影响有所下滑，业绩低

于我们此前预期；但公司矿山采选已经恢复正常，境外锂资源项目顺利推进，预计 18-20年 EPS 为 1.72/1.82/2.02元，维

持公司“增持”评级。 

  点击下载全文：西藏珠峰(600338,增持): 铅锌采选恢复正常，锂资源项目稳步推进 

000807.SZ 云铝股份 上半年公司归母净利润约 4800万元 

公司 2018H1实现营收 104.85亿元，同比增加 3.7%；归母净利润 4826万元，同比减少 67.5%。Q2单季度归母净利润 1.53

亿元，同比上升 398%，环比增加 2.58亿元。由于铝价较大程度低于我们年初预期，公司业绩亦不及预期，预计公司 2018-20

年 EPS 为 0.20/0.33/0.59 元。但我们基于对铝行业中长期的信心，并考虑到公司 PB 估值处于低位，维持增持评级。 

  点击下载全文：云铝股份(000807,增持): Q2 扭亏，下半年关注新产能投放 

002171.SZ 楚江新材 事件：2018H1归母净利润同比增 24%，金属加工盈利水平提升 

7月 30日公司发布半年报，2018H1实现营收 64.42亿元，同比增长 31.11%；归母净利润 2.13亿元，同比增长 23.54%；

扣非净利润 1.21亿元，同比增长 11.11%；符合预期。公司业绩增长主要源自基础金属业务的产品结构优化、毛利率水平明

显改善，以及产能扩张和技改带来的产销量提升。公司同时发布第三期员工持股计划，规模 2112万股，占总股本 1.97%，

价格 3.5元/股，激发内部活力。公司作为我国金属加工龙头和热工装备引领者，未来将受益于基础材料和高端装备及军工

材料的双轮驱动，我们预计 18-20年 EPS 分别为 0.42/0.51/0.64元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：楚江新材(002171,增持): 金属产品盈利改善，军工材料蓄势待发 

002182.SZ 云海金属 发布 18年半年报，二季度业绩稳步改善 

公司于 7月 30日发布 2018年半年报：2018 年上半年实现营业收入 24.42亿元，同比增长 4.15%；实现归母净利润 1.45

亿元，同比增长 51.89%；扣非后归母净利润 0.61亿元，同比增长 1.70%；EPS0.22 元。18年第二季度实现营业收入 12.84

亿元，同比增长 6.66%；归母净利润 0.88亿元，同比增长 153.01%；扣非后归母净利润 0.47亿元，同比增长 54.24%；EPS0.10

元。公司中报业绩符合我们此前预期，作为国内镁行业的龙头，我们认为公司后续具备盈利改善的空间，维持公司“增持”

评级。 

  点击下载全文：云海金属(002182,增持): 镁价持续上行，助力业绩稳步提升 

600392.SH 盛和资源 2017H1 实现归母净利润 1.94亿元，同比增长 44.49% 

7月 26日公司发布半年报，2018H1实现营收 33.22亿元，同比增长 50.26%；归母净利润 1.94亿元，同比增长 44.49%，

低于预期，主要由于 18年稀土价格低于预期。业绩增长主要源于稀土和锆钛的主要商品销售价格保持稳中向好态势，销售

数量有所增长。作为稀土全产业链龙头，未来公司有望受益于 Moutain Pass 的开发及 18 年稀土配额提高。子公司文盛新

材是全国最大的锆矿商，当前仍处于钛锆涨价周期，未来也将稳步扩张延伸产品线。公司实现“稀土-锆钛”双轮驱动，预

计 18-20 年 EPS 分别为 0.27/0.33/0.37元，“增持”评级。 

  点击下载全文：盛和资源(600392,增持): 稀土稳中向好，钛锆景气延续 

002240.SZ 威华股份 发布 18年中报，上半年业绩大幅增长 

公司于 7月 10日发布 2018年半年报：2018年上半年实现营业收入 11.46亿元，同比增加 31.30%；实现归母净利润 0.58

亿元，同比增加 639.34%；实现EPS0.11 元。2018年第二季度实现营业收入 6.72亿元，同比增加 18.15%；实现归母净

利润 0.53亿元，同比增加 787.44%；实现 EPS0.10元。受益于人造板业务改善，公司业绩超我们此前预期。我们认为锂盐

投产有望持续增厚利润，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：威华股份(002240,增持): 锂盐顺利投产爬坡，人造板盈利大幅改善 

601600.SH 中国铝业 上半年公司归母净利润 8.48亿元，扣非净利润 0.98亿元 

公司 18H1营收 820.56亿元，同比下降 10.24%；归母净利润 8.48亿元，同比增加 15.13%；18Q2单季度归母净利润 5.39

亿元，同比增加 49.31%，环比增加 74.43%。但上半年公司归母净利润中 7.51亿元来自非经常性损益，归母扣非净利润 0.98

亿元，同比减少 82.04%。公司业绩低于我们预期，我们调整 2018-20年预测 EPS 至 0.11/0.13/0.16元，但考虑到当前公

司 PB 估值相对并不高，仍维持对公司的增持评级。 

  点击下载全文：中国铝业(601600,增持): 铝板块盈利增加，H2关注氧化铝 

资料来源：华泰证券研究所  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/d2a845c7-9753-424d-b35d-90b51538291d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/6daf4cc2-1170-4ba3-a238-f54f15927a6e.pdf
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行业动态 
 

一周子板块行情速览 

 

上周上证综指、深证综指分别收于 2682、1403，周变动幅度分别为-0.76%、-2.15%；上

周有色指数、新材料指数分别收于 3564、2038，周变动幅度分别为-0.82%、-1.21%。 

 

图表3： 一周综合指数速览 

代码  名称  收盘点数 

     1 周变动          1 月变动  

+/- % +/- % 

000001.SH 上证综指 2681.64 -20.66 -0.76 -43.61 -1.60 

399106.SZ 深证综指 1402.51 -30.85 -2.15 -48.88 -3.37 

399102.SZ 创业板综 1675.10 -53.98 -3.12 -57.25 -3.30 

CI005003.WI 有色指数 3564.31 -29.43 -0.82 -100.52 -2.74 

884057.WI 新材料指数 2037.51 -25.04 -1.21 -54.41 -2.60 

884086.WI 稀土永磁指数 2015.98 -37.39 -1.82 -71.32 -3.42 

884109.WI 石墨烯指数 1413.53 -5.37 -0.38 -21.50 -1.50 

884039.WI 锂电池指数 3175.27 -5.01 -0.16 -57.28 -1.77 

884119.WI 3D打印指数 2475.12 -2.54 -0.10 39.96 1.64 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  

 

图表4： 有色子板块走势速览 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  

 

图表5： 细分行业上周涨跌幅排行 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  
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一周金属价格和库存 

 

上周上期所铜、铝、锌、铅、锡、镍期货价格分别收于 48600、14585、20750、18910、

144010、103860 元/吨，周变动幅度分别为 1.93%、-0.55%、0.24%、1.53%、-0.03%、

1.60%；LME 铜、铝、锌、铅、锡、镍期货价格分别收于 5990、2045、2352、2040、

19060、12595 美元/吨，周变动幅度分别为 0.43%、-1.41%、-3.79%、-1.07%、0.37%、

0.65%。 

 

上周美元指数、COMEX黄金分别收于 95、1208 美元/盎司，周变动幅度分别为-0.46%、

0.65%。 

 

上周镨钕氧化物、氧化镝分别收于 325000元/吨、1145元/千克，周变动幅度分别为 0.00%、

0.00%；碳酸锂≥99%、电解钴 Co99.98、镁锭分别收于 83000元/吨、495000元/吨、18550

元/吨，周变动幅度分别为-4.05%、0.20%、0.54%；钼粉一级、海绵钛≥99.6%分别收于 262500

元/吨、65 元/千克，周变动幅度分别为 0.00%、2.38%。 

 

图表6： 基本金属价格一览 

品种  最新价 周变动% 月变动% 年变动% 年初至今% 年初至今均价 2017 年均价 

SHFE铜价  48600  1.93  -0.49  -3.91 -12.07 51167  49322  

SHFE铝价  14585  -0.55  -0.14  -11.82 -4.42 14483  14686  

SHFE锌价  20750  0.24  0.19  -16.08 -19.74 23691  23604  

SHFE铅价  18910  1.53  3.99  -4.33 -0.50 19036  18268  

SHFE锡价  144010  -0.03  -1.70  -0.59 -1.30 106546  144524  

SHFE镍价  103860  1.60  -6.48  15.20 5.17 146366  85767  

LME铜价  5990  0.43  2.73  -8.32 -17.00 6701  6204  

LME铝价  2045  -1.41  1.11  -3.95 -9.74 2167  1981  

LME锌价  2352  -3.79  3.00  -24.40 -29.74 3031  2103  

LME铅价  2040  -1.07  4.67  -15.88 -20.25 2356  2892  

LME锡价  19060  0.37  3.93  -7.61 -3.91 20467  19989  

LME镍价  12595  0.65  -2.21  13.11 -0.47 13785  10469  

资料来源：Wind，华泰证券研究所  

 

 

图表7： LME期货铜价及库存  图表8： SHFE期货铜价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所   资料来源：Wind，华泰证券研究所  
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图表9： LME期货铝价及库存  图表10： SHFE期货铝价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所   资料来源：Wind，华泰证券研究所  

 

 

图表11： LME期货铅价及库存  图表12： SHFE期货铅价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所   资料来源：Wind，华泰证券研究所  

 

 

图表13： LME期货锌价及库存  图表14： SHFE期货锌价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所   资料来源：Wind，华泰证券研究所  
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图表15： LME期货锡价及库存  图表16： SHFE期货锡价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所   资料来源：Wind，华泰证券研究所  

 

 

图表17： LME期货镍价及库存  图表18： SHFE期货镍价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所   资料来源：Wind，华泰证券研究所  

 

图表19： 美元指数与黄金价格 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  
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图表20： COMEX 黄金及库存  图表21： COMEX 银及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所   资料来源：Wind，华泰证券研究所  

 

图表22： 主要稀土氧化物和小金属价格 

名称  单位  最新价 上周价 2017 年均价 年初至今涨幅 周变动 

镨钕氧化物 元 /吨  325000  325000  369080  4.84% 0.00% 

氧化镧 元 /吨  14250  14250  15261  1.79% 0.00% 

氧化铈

（99.0-99.5%） 

元 /吨  14000  14000  15543  0.00% 0.00% 

氧化镝 元 /千克 1145  1145  1204  -0.43% 0.00% 

氧化铽 元 /千克 2925  2925  3251  5.41% 0.00% 

碳酸锂:99% 元 /吨  83000  86500  150354  -20.19% -4.05% 

高碳铬铁 元 /吨  7025  7050  7815  -5.07% -0.35% 

镉锭 :≥99.99% 元 /吨  16600  16600  16862  80.43% 0.00% 

电解钴:Co99.98 元 /吨  495000  494000  530535  -6.07% 0.20% 

锗锭 :50Ω/cm 元 /千克 8500  8500  8998  -8.11% 0.00% 

镁锭  元 /吨  18550 18450  16415  14.86% 0.54% 

电解锰 元 /吨  18450  17650  13029  57.02% 4.53% 

钼粉 :一级 元 /吨  262500  262500  208447  31.25% 0.00% 

钼粉 :二级 元 /吨  258500  258500  202673  33.25% 0.00% 

海绵钛:≥99.6% 元 /千克 65  63  59  15.18% 2.38% 

钒铁 :50# 元 /吨  278000  275000  185648  54.44% 1.09% 

锑 :1# 元 /吨  53000  52500  53023  1.92% 0.95% 

铟锭 :≥99.99% 元 /千克 1475  1595  1645  7.27% -7.52% 

高碳铬铁 美元 /磅 1.17  1.27  1.24  -6.40% -7.87% 

镉 99.99% 美元 /磅 1.30  1.45  1.16  20.37% -10.34% 

钴 :RUIng99.3% 美元 /磅 36.25  39.50  35.32  0.69% -8.23% 

锗 :Diox99.99% 美元 /公斤 1250  1200  1012  40.85% 4.17% 

镁 :99.9%China 美元 /吨 2525  2425  2344  7.45% 4.12% 

电解锰:99.7% 美元 /吨 2800  2250  2053  58.19% 24.44% 

钼 :Mo03-西方 美元 /磅 11.90  12.85  10.27  26.60% -7.39% 

钼铁 :65%西方 美元 /公斤 29.25  30.50  24.96  23.16% -4.10% 

海绵钛:99.6% 美元 /公斤 7.65  6.75  7.68  -1.29% 13.33% 

钨酸盐 APT 美元 /吨度 335  325  304  10.74% 3.08% 

钒铁 :80%T2 美元 /公斤 81.25  65.50  52.29  95.78% 24.05% 

锑 99.65% 美元 /吨 8400  8600  8273  -0.59% -2.33% 

硅金属块 美元 /吨 2000  2400  2211  -9.09% -16.67% 

铟  美元 /公斤 283  340  266  8.65% -16.91% 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  
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一周行业及公司资讯 

 

图表23： 行业动态 

新闻概要 

宏观：中国外交部：如果美方对华采取任何新的加征关税措施，中方必然会采取反制措施。 

宏观：财联社：中国 8月 CPI同比 2.3%，预期 2.1%，前值 2.1%。中国 8月 CPI环比 0.7%，前值 0.3%。 

宏观：财联社：中国 8月 PPI同比 4.1%，预期 4%，前值 4.6%。中国 8月 PPI环比 0.4%，前值 0.1%。 

宏观：华尔街见闻：美国波士顿联储主席罗森格伦（2019年票委）：表示美国经济表现强劲，未来可能需要采取温和紧缩。通胀将持续超出目标，为

加息提供依据，但没有必要加快加息步伐。 

宏观：华尔街见闻：英国 7月 GDP环比 0.3%，预期 0.1%，前值 0.1%。 

宏观：财联社：目前国家发改委正在研究制定《深化农村公共基础设施管护体制改革的指导意见》，农业农村部也计划在垃圾和污水治理、长效管护

机制建立等方面推介一批可学习、可复制的经验和模式。此外，农业农村部正在全面摸底包括农村基础设施建设在内的乡村振兴投资需求，旨在为谋

划乡村振兴重大工程奠定基础。 

宏观：华尔街见闻：中国 8月进口同比(按美元计)20%，预期 17.7%，前值 27.3%。中国 8月出口同比(按美元计)9.8%，预期 10%，前值 12.2%。中

国 8 月贸易帐(按美元计)279.10亿美元，预期 310 亿美元，前值 280.5 亿美元。 

宏观：财联社：9月 11日，美国贸易代表办公室举行的拟针对 2000亿美元中国输美产品加征关税的听证会在华盛顿美国国际贸易委员会大楼进行。

300多名来自美国各行业和公司的代表参加了此次听证会。绝大多数代表在发言中呼吁不要加征关税，认为这将对美国企业竞争力、就业及创新发展造

成打击，并最终损害美国消费者利益。 

宏观：财联社：中汽协数据显示，中国 8月份乘用车销量 179万辆，同比下降 4.6%；8月份汽车销量 210万辆，同比下降 3.8%。 

宏观：财联社：波音 11日发布《2018-2037中国民用航空市场展望》。波音预测，未来 20年内，中国的航空客运量年增速会达到 6.2%。具体而言，

体现在对新飞机的需求上，波音预测未来 20年中国将会需要近 7700架新飞机，价值 1.2万亿美元。其中，75%的需求将会是单通道飞机。 

宏观：财联社：俄罗斯和中国考虑 73个联合项目，价值超过 1000亿美元。 

宏观：财联社：生态环境部部长李干杰 9月 10日主持召开生态环境部常务会议。会议强调，要进一步完善绿色通道，对年内拟开工重大项目实行即到

即受理、即受理即评估、评估与审查同步，重大基础设施类项目审批时间原则上压缩至法定时限一半以内。 

宏观：华尔街见闻：美国 7月消费信贷变动 +166.4 亿美元，预期 +144 亿美元，前值 +102.1 亿美元修正为+86.4亿美元。 

宏观：财联社：8 月末，广义货币(M2)余额 178.87 万亿元，同比增长 8.2%，增速分别比上月末和上年同期低 0.3 个和 0.4 个百分点；狭义货币(M1)

余额 53.83万亿元，同比增长 3.9%，增速分别比上月末和上年同期低 1.2个和 10.1个百分点；流通中货币(M0)余额 6.98万亿元，同比增长 3.3%。当

月净投放现金 245亿元。 

宏观：财联社：中国 8月新增人民币贷款 1.28万亿，预期 1.4万亿，前值 1.45万亿。中国 8月社会融资规模 1.52万亿元，预期 1.3万亿元，前值 1.0415

万亿元。 

宏观：财联社：8月份，全国一般公共预算收入 11077亿元，同比增长 4%。其中，中央一般公共预算收入 5166亿元，同比增长 1.2%；地方一般公

共预算本级收入 5911亿元，同比增长 6.6%。全国一般公共预算收入中的税收收入 9508亿元，同比增长 6.7%；非税收入 1569亿元，同比下降 10.1%。

1-8 月累计，全国一般公共预算收入 132868亿元，同比增长 9.4%。 

宏观：财联社：1-8月累计印花税 1668亿元，同比增长 7.3%。其中，证券交易印花税 829亿元，同比增长 4.4%。个人所得税 10319亿元，同比增长

21.1%。  

宏观：华尔街见闻：欧洲央行声明，预计至少在 2019 年夏天结束前将保持利率不变。300 亿欧元的月度 QE 规模将持续到本月底，10~12 月的月度

QE规模将降至 150亿欧元。若未来经济数据确认管委会的中期通胀展望，QE将在 12月底结束。 

宏观：华尔街见闻：欧元区欧洲央行主要再融资利率 0%，预期 0%，前值 0%。欧元区欧洲央行存款便利利率-0.4%，预期-0.4%，前值-0.4%。欧元区

欧洲央行边际贷款利率 0.25%，预期 0.25%，前值 0.25%。 

宏观：华尔街见闻：英国央行政策利率 0.75%，预期 0.75%，前值 0.75%。英国 9月央行资产购买规模 4350亿英镑，预期 4350亿英镑，前值 4350

亿英镑。英国 9月央行企业债购买规模 100亿英镑，预期 100亿英镑，前值 100亿英镑。 

宏观：财联社：世界贸易组织 11日向成员提供的文件显示，由于美方没有采取实质行动纠正其对华产品实施的多项违规反倾销措施，中方已向世贸组

织申请授权对美实施每年约 70亿美元的贸易报复。 

宏观：财联社：中国 8月规模以上工业增加值同比实际增长 6.1%，预期 6%，比 7月份加快 0.1个百分点。从环比看，8月规模以上工业增加值比上

月增长 0.52%。1-8月规模以上工业增加值同比增长 6.5%，增速较 1-7月份回落 0.1个百分点。 

宏观：财联社：1-8月中国固定资产投资（不含农户）415158亿元，同比增长 5.3%，预期 5.5%，增速比 1-7月份回落 0.2个百分点，降幅比 1-7 月

份的 0.5个百分点收窄。从环比速度看，8月份固定资产投资（不含农户）增长 0.44%。其中，民间固定资产投资 259954亿元，同比增长 8.7%。 

宏观：财联社：8月中国城镇调查失业率为 5.0%，预期 5.1%，比上月下降 0.1个百分点，比上年同月下降 0.1个百分点。31个大城市城镇调查失业

率为 4.9%，比上月下降 0.1个百分点，与上年同月持平。 

宏观：财联社：财政部发文称，8月共发行专项债券 4287.5亿元，环比增加 3197亿元，同比增加 2935.7亿元。专项债券发行利率比同期限国债收益

率平均高 45 个基点，较 7月份平均水平增加 8个基点。 

宏观：财联社：中国 8月央行口径外汇占款余额减少 23.95亿元人民币，至 21.5 万亿元人民币，结束七连增。 

宏观：华尔街见闻：上期所上周铜库存减少 1485吨，铝库存减少 19406吨，锌库存增加 3071吨，铅库存减少 441吨，镍库存增加 1114吨，锡库

存减少 436吨，橡胶库存增加 5326吨。 

铜：SMM网：8月废铜制杆企业开工率为 38.54%，环比小幅下滑 0.24个百分点，年产能 10万吨以上的大型废铜制杆企业开工率最高为 41.73%，年

产能 5~10万吨的中型废铜制杆企业开工率次之为 36.25%，年产能 5万吨以下的小型企业开工率 35.37%。预计 9月废铜制杆企业开工率为 43.86%，

环比上升 5.32个百分点。 

铜：SMM网：全球矿业巨头必和必拓 9月 12日表示，将斥资 3,520万美元收购 SolGold公司  6.1%的股权。SolGold PLC 是厄瓜多尔 Cascabel铜矿

项目的大股东和运营商。必和必拓首席执行官安德鲁•麦肯齐(Andrew Mackenzie)表示，这笔投资将使该公司在厄瓜多尔的一个高质量铜矿勘探项目上

拥有敞口。 
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铜：华尔街见闻：智利国家铜业公司（Cochilco）：7月 Codelco铜产出增至 14.4万吨。必和必拓智利 Escondida铜矿 7月产出增长 9%，至 11.09

万吨。 

铜：SMM网：海关总署周六公布，中国 1-8月未锻轧铜及铜材进口量增加 15.3%，至 347万吨。中国 8月未锻轧铜及铜材进口量为 42万吨，环比下

降 6.7%。 数据显示，中国 8月未锻轧铝及铝材出口量为 51.7万吨，高于 7月的 51 万吨。 

铜：SMM网：刚果矿业部长 Martin Kabwelulu呼吁工业界领导人努力执行约瑟夫·卡比拉总统颁布的新采矿法。但包括嘉能可和兰德黄金在内的大型

矿业公司都强烈反对该法规，该法规削减了税收减免，提高了矿业版税和利润税。目前在刚果投资的其他主要矿业公司包括 AngloGold Ashanti、Ivanhoe 

Mines、中国钼业(China Molybdenum)、紫金矿业(Zijin mining)和 MMG 等。  

铜：SMM网：Minsur 的监管备案文件显示，该公司 Marcobre部门批准了秘鲁马尔科纳地区 Mina Justa铜矿项目的建设和开矿。Minsur 拥有该项目

60%的股权，Copec 子公司 Alxar international持有剩余 40%股权。项目预计在 2020年底投资 16亿美元，年产铜精矿 10.2万吨，阴极铜 5.8万吨。 

铜：SMM网：8月份铜管企业开工率为 79.79%，环比下降 9.7个百分点，同比下降 5.17个百分点。预计 9月铜管企业开工率为 80.86%，环比增加

1.07 个百分点，同比增加 0.92个百分点。 

铝：SMM网：国家统计局周五公布的数据显示，中国 8月十种有色金属产量为 454万吨，同比增加 5.7%。中国 1-8月十种有色金属产量为 3,571万

吨，较上年同期增加 3.8%。数据并显示，其中，中国 8月原铝（电解铝）产量为 284万吨，同比攀升 7.8%；1-8月原铝产量为 2,221万吨，较上年

同期增加 3.5%。 

铝：财联社：山东省明确自备电厂交叉补贴标准，吨铝成本预计上涨 680元。山东省物价局近日发布《关于降低一般工商业电价及有关事项的通知》，

明确了自备电厂企业政策性交叉补贴标准。自备电厂企业政策性交叉补贴缴纳标准为每千瓦时 0.1016 元，缴纳金额按自发自用电量计算。2018 年 7

月 1 日-2019年 12月 31日为过渡期，过渡期政策性交叉补贴标准暂按每千瓦时 0.05元执行。完善自备电厂价格政策，具体事项另行制定。 

铝：彭博：俄铝由于制裁问题，可能于 9月开始削减铝产品的产出。 

铝：SMM网：9月 8日中国海关数据显示，8月中国未锻轧铝及铝材出口 51.7万吨，环比 7月减少 0.3万吨，2018年 1-8月中国累计出口未锻轧铝

及铝材 374.8 万吨，同比增加 15.2%。 

铝：SMM网：陕西美鑫产业投资有限公司年产 30万吨铝镁合金建设项目将于 9月 15日通电投产，该电解系列设计 500KA 电解槽 224台，指标置换

自陕西铜川铝业、三秦能源长宏铝业、金元铝业三家企业淘汰产能指标。 

铝：SMM网：近日，阿联酋联合铝业（EGA）旗下阿布扎比（Abu Dhabi）氧化铝项目首批烧碱到货，该供公司年产 200万吨氧化铝项目预计 2019

年上半年投产，完全达产后将满足其 40%氧化铝需求。Abu Dhabi 氧化铝厂使用几内亚进口矿石，年需求量在 500万吨。 

铝：SMM 网：美国铝业公司（Alcoa）旗下西澳洲氧化铝精炼厂及铝土矿工人已经投票拒绝了一份提议的工作场所协议，且将继续进行罢工。美铝表

示，8月氧化铝产量已被削减约 15,000吨。上述精炼厂每年约生产氧化铝 900万吨，或 25,000吨 /日。  自 6月末以来氧化铝价格已攀升 40%至约每

吨 638 美元。 

铅：SMM网：李艳萍：目前，废水和废气排放量分别占全国工业废水排放总量的 4.2%和 5%；铅、镉、gong等排放占行业总量 50%-90%；废气、二

氧化硫、氮氧化物及烟粉尘排放占比达到 95%。 

铅：SMM 网：夏闻鸣：蓄电池于 4-5 月提前出现旺季（铅价上涨带动，同时企业库存低于往年水平），而 6-7 月则消费转弱。根据 SMM 调研，1-7

电池产量同比上升仅增 1.5%。单经销商库存维持低位，今年避险情绪尤其明显。另 18-19年铅蓄电池企业仍是存有较多的新建计划，且集中在汽车蓄

电池上。 

铅：SMM网：2018年 8月 SMM国内再生铅产量 14.29万吨，环比下降 0.22万吨。8月再生铅冶炼开工率达 50.32%，环比下降 0.77%。  据 SMM

分析，8月份再生铅冶炼厂产量小幅回落的原因是：1）部分地区受环保督查及炼厂检修影响，再生铅产量受影响较大：如安徽某大型炼厂 8月持续检

修停产，另外贵州地区当月环保督查形势紧张，当地炼厂开工率偏低。2）其他规模炼厂维持正常生产，部分炼厂产量有所上升，导致 8月再生铅整体

产量仅小幅回落。 

锌：SMM网：上周三地锌社会库存较上周五增加 6400来吨至 11.78万吨，较上周一增加 2600吨左右。主因：进口窗口连续近一个月开启，部分进

口仍有流入国内，但因前期陆续流入到货，消费维稳弱势，未能全部得到消化，叠加少些炼厂亦有到货，库存录得小增。SMM认为，后续需持续关注

进口盈利情况，预计后续库存仍将小增。 

钴：SMM网：刚果今年从 1月份起至 6月末出口钴量达 52500吨，去年同一时期该数值为 39500吨，增长量为 32.8%。 刚果中央银行专家表示，钴

出口量的上涨是由其在国际市场上的价格和数量变动引起的。 今年上半年出口钴的产值为 32.976亿美元，较 2017年同一时期上涨 69.9%。电动汽车

行业的迅速发展带动了对钴的大量需求，由此引发钴的单价大幅上涨，从每吨 48475 美元增长至 89173.5美元，涨幅为 84%。 

锂：智利央行：月度贸易帐报告显示，智利 8月碳酸锂出口同比增长 64%，至 9700万美元；环比增幅 15%。Benchmark Mineral Intelligence 数据显

示，南美 8 月碳酸锂价格持平于 1.5万美元/吨。 

贵金属：财联社：从全球最大的贵金属服务商贺利氏获悉，该公司旗下贵金属全球业务单元最近正式启用位于江苏南京的全球最先进贵金属工厂。这

家名为贺利氏贵金属技术（中国）有限公司的一体化基地，综合了贵金属回收及贵金属化学品生产等业务，总投资约 1.2亿美金（包括扩建项目）。 

贵金属：SMM网：据澳大利亚 ABC新闻报道，西澳洲发现罕见金矿，四天内已开采出价值逾 1500万澳元（约合 1066万美元）的黄金。该矿的含金

量非常高，在已出土的金矿石标本中，最大的一块重达 90公斤，含有 2300盎司黄金，价值约 380万澳元（约合 270万美元）。 

稀土：财联社：江西省工信委联合当地多个部门发布通知，明确江西省自 2018年 9月至 2019年 1月开展打击稀土违法违规行为专项行动。稀土行业

人士在接受上证报记者采访时表示，江西省发布的文件表明新一轮稀土打黑行动与企业核查即将开始。此轮行动主要针对南方离子型稀土矿，短期内

将给稀土市场带来提振效果。此外，第四季度下游需求有望好转，镨、钕、镝、铽等品种价格有望稳中有涨。 

稀土：财联社 9月 10日讯，第十届中国包头·稀土产业论坛 9月 10日在包头召开。中国稀土行业协会会长张洪杰表示，2018年 3月份稀土价格小幅

度上涨，价格在回归。稀土板块中的磁性板块一直在稳步增长，这源于高端制造业的发展需求很强。中国 2017年稀土产品进口量是 2016年全年的两

倍。2018年 1-6月份稀土出口 2.6万吨，出口额达到 2.56 亿美元，同比增长 26%，呈现增长态势。 

稀土：SMM 网：为进一步规范稀土市场秩序，打击稀土违法违规行为，促进江西省稀土行业健康持续高质量发展，江西省工业和信息化部委员会联合

江西省公安厅、江西省国土资源厅、江西省环境保护厅、南昌海关、国税总局江西省税务局、江西省工商局、江西省安监局联合发布《关于组织开展

打击稀土违法违规行为专项行动的函》：根据 2018年《关于进一步加强稀土生产经营管理的通知》要求，江西省自 2018年 9月至 2019年 1月开展

打击稀土违法违规行为专项行动。 

新能源：SMM网：2018年 3-5月全国太阳能电池产量增长，2018年 5月全国太阳能电池产量为 9289785.4千瓦，同比增长 23.3%。2018年 6-7月

全国太阳能电池产量下降，2018年 7月全国太阳能电池产量为 7412183.4千瓦，同比增长 10%。 
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新能源：财联社：中汽协最新发布的统计数据显示，8月，新能源汽车产销分别完成 9.9万辆和 10.1万辆，比上年同期分别增长 39%和 49.5%。此外，

今年 1至 8月，新能源汽车产销分别完成 60.7万辆和 60.1万辆，比上年同期分别增长 75.4%和 88%。 

新能源：财联社：2018年 8月，我国新能源汽车动力电池装机量约 4.17Gwh，环比增长 25%，同比增长 43.44%；1-8月累计装机总量约 22.97Gwh。

从车辆分类来看，新能源乘用车装机量约 2.97Gwh，环比增长 26.27%。 

新能源：SMM网：比亚迪 30GWh 动力电池项目在西安高新区正式签约。该项目年产 30GWh动力电池，项目计划总投资 120亿元。  

新能源：财联社：中国电动汽车充电基础设施促进联盟 11日发布，截至今年 8月，充电联盟内成员单位总计上报公共类充电桩 27.9万个，从 2017年

9月到 2018年 8月，月均新增公共类充电桩约 7728个，2018年 7月同比增长 50.0%。据统计，全国充电电量主要集中在珠三角、长三角以及中西部

三个区域。 

新能源：SMM网：据外媒报道，日本丰田汽车公司(Toyota Motor Corp)近日披露了其全固态电池的框架，并计划于 2020年起实现商业化。 凭借该技

术，丰田将全固态电池的能量输出密度(按照体积)提高至约 2.5kW/L。同时，成功将能量密度提高至 400Wh/L，比 2010 年左右生产的锂离子(Li-ion)

电池的能量密度高一倍。 

 

资料来源：Wind，财联社，SMM，华尔街见闻，新材料网，黄金头条，华泰证券研究所  

 

图表24： 上市公司动态  

公司  具体内容 

云铝股份 云铝股份：关于收到《中国证监会行政许可申请受理单》的公告 2018-09-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-15\4756281.pdf 

锡业股份 锡业股份：第七届监事会 2018年第七次临时会议决议公告 2018-09-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-15\4756880.pdf 

锡业股份 锡业股份：独立董事关于公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的独立意见 2018-09-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-15\4756881.pdf 

锡业股份 锡业股份：安信证券股份有限公司关于公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的核查意见 2018-09-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-15\4756878.pdf 

锡业股份 锡业股份：关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 2018-09-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-15\4756882.pdf 

锡业股份 锡业股份：第七届董事会 2018年第七次临时会议决议公告 2018-09-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-15\4756879.pdf 

格林美 格林美：简式权益变动报告书 2018-09-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-15\4757594.pdf 

格林美 格林美：关于控股股东及一致行动人持股比例被动稀释超过 5%以上的提示性公告 2018-09-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-15\4757593.pdf 

格林美 格林美：关于控股股东补充质押股份的公告 2018-09-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-15\4757592.pdf 

翔鹭钨业 翔鹭钨业：关于中国证监会受理公司公开发行可转换公司债券申请的公告 2018-09-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-15\4756045.pdf 

盛和资源 盛和资源关于为控股子公司提供担保的公告 2018-09-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-15\4755572.pdf 

中孚实业 中孚实业：联合信用评级有限公司关于河南中孚实业股份有限公司控股股东所持部分股份被司法冻结及轮候冻结的关注公告 

2018-09-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-15\4755544.pdf 

盛屯矿业 盛屯矿业关于控股股东进行股票质押式回购交易的公告 2018-09-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-15\4757125.pdf 

中国铝业 中国铝业关于发行股份购买资产方案获得国务院国资委批复的公告 2018-09-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-15\4757098.pdf 

紫金矿业 紫金矿业关于对部分闲置募集资金进行现金管理的进展公告 2018-09-15 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-15\4756664.pdf 

兴业矿业 兴业矿业：独立董事关于公司聘任证券事务代表的独立意见 2018-09-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-14\4755019.pdf 

兴业矿业 兴业矿业：关于变更证券事务代表的公告 2018-09-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-14\4755020.pdf 

兴业矿业 兴业矿业：第八届董事会第十次会议决议公告 2018-09-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-14\4755018.pdf 

兴业矿业 兴业矿业：关于披露发行股份购买资产预案后的进展公告 2018-09-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-14\4755021.pdf 

盛和资源 盛和资源关于股东股份补充质押的公告 2018-09-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-14\4753816.pdf 

中孚实业 中孚实业 2011年公司债券 2018年度第二次临时受托管理事务报告 2018-09-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-14\4754504.pdf 
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-15/4756664.pdf
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-14/4755021.pdf
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公司  具体内容 

中国铝业 中国铝业面向合格投资者公开发行 2018年公司债券（第一期）票面利率公告 2018-09-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-14\4757724.pdf 

楚江新材 楚江新材：发行股份及支付现金购买资产的业绩补偿协议书 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752503.pdf 

楚江新材 楚江新材：关于召开 2018年第五次临时股东大会的通知 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752492.pdf 

楚江新材 楚江新材：江苏天鸟高新技术股份有限公司盈利预测审核报告 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752501.pdf 

楚江新材 楚江新材：简式权益变动报告书 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752495.pdf 

楚江新材 楚江新材：安徽天禾律师事务所关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易的法律意见书 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752479.pdf 

楚江新材 楚江新材：发行股份及支付现金购买资产之补充协议书 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752506.pdf 

楚江新材 楚江新材：独立财务顾问在充分尽职调查和内核的基础上出具的承诺 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752511.pdf 

楚江新材 楚江新材：董事会关于评估机构独立性、评估假设前提合理性、评估方法与评估目的相关性以及评估定价公允性的说明 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752508.pdf 

楚江新材 楚江新材：董事会关于公司股票价格波动未达到《关于规范上市公司信息披露及相关各方行为的通知》（证监公司字[2007]128号）第

五条相关标准的说明 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752505.pdf 

楚江新材 楚江新材：关于本次重组摊薄即期回报情况及相关填补措施的说明 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752485.pdf 

楚江新材 楚江新材：第四届监事会第三十一次会议决议公告 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752482.pdf 

楚江新材 楚江新材：第四届董事会第三十四次会议决议公告 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752478.pdf 

楚江新材 楚江新材：东海证券股份有限公司关于公司本次交易产业政策和交易类型之独立财务顾问核查意见 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752487.pdf 

楚江新材 楚江新材：董事会关于本次交易符合《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》第四条的说明 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752499.pdf 

楚江新材 楚江新材：中小板上市公司重大资产重组方案再次披露对照表 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752510.pdf 

楚江新材 楚江新材：独立董事关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项的独立意见 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752484.pdf 

楚江新材 楚江新材：重组报告书独立财务顾问核查意见表 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752513.pdf 

楚江新材 楚江新材：上市公司并购重组财务顾问专业意见附表第 3号——发行股份购买资产 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752507.pdf 

楚江新材 楚江新材：拟收购江苏天鸟高新技术股份有限公司股权项目资产评估报告 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752504.pdf 

楚江新材 楚江新材：备考审阅报告 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752481.pdf 

楚江新材 楚江新材：东海证券股份有限公司关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易摊薄即期回报情况及相关填补措施

的核查意见 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752493.pdf 

楚江新材 楚江新材：东海证券股份有限公司关于公司本次交易前 12个月内购买、出售资产的核查意见 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752490.pdf 

楚江新材 楚江新材：发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书摘要（草案） 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752500.pdf 

楚江新材 楚江新材：发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）与预案差异情况对比表 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752497.pdf 

楚江新材 楚江新材：发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案） 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752494.pdf 

楚江新材 楚江新材：董事会关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易履行法定程序的完备性、合规性及提交法律文件的

有效性的说明 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752502.pdf 

楚江新材 楚江新材：江苏天鸟高新技术股份有限公司审计报告 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752498.pdf 
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楚江新材 楚江新材：东海证券股份有限公司关于《安徽楚江科技新材料股份有限公司董事会关于资产重组停牌前公司股票价格波动未达到<关于

规范上市公司信息披露及相关各方行为的通知>第五条相关标准的说明》之核查意见 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752483.pdf 

楚江新材 楚江新材：关于本次重组所采取的保密措施及保密制度的说明 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752512.pdf 

楚江新材 楚江新材：独立董事关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项之事前认可意见 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752488.pdf 

楚江新材 楚江新材：东海证券股份有限公司关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联之独立财务顾问报告 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752496.pdf 

楚江新材 楚江新材：关于发行股份购买资产的一般风险提示公告 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752489.pdf 

楚江新材 楚江新材：独立董事关于评估机构独立性、评估假设前提合理性、评估方法与评估目的相关性以及评估定价公允性的独立意见 

2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752491.pdf 

楚江新材 楚江新材：本次交易前 12 个月内购买、出售资产的说明 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752480.pdf 

楚江新材 楚江新材：发行股份及支付现金购买资产之框架协议书 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752509.pdf 

格林美 格林美：关于下属公司收到行政处罚决定书的公告 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752361.pdf 

格林美 格林美：关于控股股东的一致行动人补充质押的公告 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752353.pdf 

翔鹭钨业 翔鹭钨业：关于原持股 5%以上股东股份减持数量过半的公告 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4751569.pdf 

中孚实业 中孚实业关于控股股东非公开发行可交换公司债券进入换股期的提示性公告 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4751948.pdf 

盛屯矿业 盛屯矿业 2018年第四次临时股东大会决议公告 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4751938.pdf 

盛屯矿业 盛屯矿业 2018年第四次临时股东大会的法律意见书 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4751935.pdf 

盛屯矿业 盛屯矿业关于职工代表监事辞职及补选职工监事的公告 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4751932.pdf 

中国铝业 中国铝业：关于延长中国铝业股份有限公司面向合格投资者公开发行 2018年公司债券（第一期）簿记建档时间的公告 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4754973.pdf 

华友钴业 华友钴业 2018年第三次临时股东大会决议公告 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752188.pdf 

华友钴业 华友钴业 2018年第三次临时股东大会法律意见书 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752186.pdf 

银泰资源 银泰资源：关于股东股权质押的公告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4747604.pdf 

格林美 格林美：控股股东、实际控制人及董事、监事、高级管理人员持股情况变动报告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748542.pdf 

格林美 格林美：简式权益变动报告书 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748541.pdf 

格林美 格林美：国信证券股份有限公司关于公司非公开发行股票发行过程和认购对象合规性的报告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748540.pdf 

格林美 格林美：广东启源律师事务所关于公司非公开发行人民币普通股股票发行过程和认购对象合规性的法律意见书 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748538.pdf 

格林美 格林美：国信证券股份有限公司关于公司非公开发行股票的上市保荐书 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748539.pdf 

格林美 格林美：关于持股 5%以上股东被动稀释至 5%以下的提示性公告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748537.pdf 

格林美 格林美：非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748535.pdf 

格林美 格林美：非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书（摘要） 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748536.pdf 

天通股份 天通股份七届十一次董事会决议公告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4749190.pdf 

天通股份 天通股份独立董事关于回购公司股份预案的独立意见 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4749356.pdf 
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天通股份 天通股份关于回购公司股份预案的公告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4749268.pdf 

天通股份 天通股份关于召开 2018年第二次临时股东大会的通知 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4749355.pdf 

江西铜业 江西铜业非公开发行 2017年公司债券（第一期）2018年付息公告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748449.pdf 

厦门钨业 厦门钨业 2018年第二次临时股东大会决议公告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748446.pdf 

厦门钨业 厦门钨业 2018年第二次临时股东大会法律意见书 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748444.pdf 

中孚实业 中孚实业关于收到上海证券交易所对公司 2018年半年度报告事后审核问询函的公告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4749785.pdf 

中孚实业 中孚实业关于控股股东部分股份被司法冻结及轮候冻结的公告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4748155.pdf 

中国铝业 中国铝业面向合格投资者公开发行 2018年公司债券（第一期）募集说明书 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4749933.pdf 

中国铝业 中国铝业面向合格投资者公开发行 2018年公司债券（第一期）信用评级报告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4749935.pdf 

中国铝业 中国铝业面向合格投资者公开发行 2018年公司债券（第一期）发行公告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4749934.pdf 

中国铝业 中国铝业面向合格投资者公开发行 2018年公司债券（第一期）募集说明书摘要 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4749936.pdf 

华友钴业 华友钴业关于公司第二大股东解除股票质押式回购交易的公告 2018-09-12 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-12\4749029.pdf 

中金岭南 中金岭南：关于使用部分闲置募集资金办理结构性存款的进展公告 2018-09-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-11\4746155.pdf 

东方锆业 东方锆业：关于召开 2018年第二次临时股东大会的通知 2018-09-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-11\4746096.pdf 

东方锆业 东方锆业：关于公司出售资产的公告 2018-09-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-11\4746095.pdf 

东方锆业 东方锆业：第六届董事会第二十二次会议决议公告 2018-09-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-11\4746094.pdf 

天齐锂业 天齐锂业：关于控股股东所持部分股权质押的公告 2018-09-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-11\4744770.pdf 

西藏珠峰 西藏珠峰关于涉诉事项二审判决结果的公告 2018-09-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-11\4747013.pdf 

中孚实业 中孚实业 2018年第九次临时股东大会会议资料 2018-09-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-11\4746933.pdf 

中孚实业 中孚实业：联合信用评级有限公司关于河南中孚实业股份有限公司控股股东及一致行动人所持部分股份被司法冻结的关注公告 

2018-09-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-11\4747016.pdf 

西部矿业 西部矿业 2018年第一次临时股东大会材料 2018-09-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-11\4745381.pdf 

金钼股份 金钼股份关于金属分公司环保问题说明公告 2018-09-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-11\4746149.pdf 

天齐锂业 天齐锂业：重大资产购买进展公告 2018-09-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-10\4744431.pdf 

山东黄金 山东黄金关于刊发H股发行聆讯后资料集的公告 2018-09-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-10\4744490.pdf 

天齐锂业 天齐锂业：关于建设“天齐锂业遂宁安居区年产 2万吨碳酸锂工厂项目”的公告 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743884.pdf 

天齐锂业 天齐锂业：第四届董事会第二十二次会议决议公告 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743883.pdf 

盛屯矿业 盛屯矿业关于“15盛屯债”公司债券回售申报结果的公告 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743588.pdf 

盛屯矿业 盛屯矿业 2015年公司债券 2018年付息公告 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743593.pdf 

中国铝业 中国铝业H股公告 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743877.pdf 

金钼股份 金钼股份 2018年第三次临时股东大会会议资料 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4741766.pdf 
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兴业矿业 兴业矿业：关于回购公司股份比例达 1%暨回购进展公告 2018-09-07 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-07\4740705.pdf 

云铝股份 云铝股份：关于部分暂闲置募集资金补充流动资金到期归还的公告 2018-09-07 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-07\4740996.pdf 

博威合金 博威合金关于回购公司股份的进展公告 2018-09-07 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-07\4739658.pdf 

紫金矿业 紫金矿业H股公告 2018-09-07 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-07\4740358.pdf 

紫金矿业 紫金矿业公开发行 2017年可续期公司债券（第一期）2018年付息公告 2018-09-07 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-07\4740955.pdf 

紫金矿业 紫金矿业第六届董事会临时会议决议公告 2018-09-07 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-07\4740959.pdf 

格林美 格林美：关于全资子公司入选第一批符合《新能源汽车废旧动力蓄电池综合利用行业规范条件》企业名单的公告 2018-09-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-06\4739447.pdf 

格林美 格林美：关于控股股东的一致行动人补充质押的公告 2018-09-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-06\4739446.pdf 

西藏珠峰 西藏珠峰独立董事对第七届董事会第四次会议相关议案的独立意见 2018-09-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-06\4738415.pdf 

西藏珠峰 西藏珠峰第七届董事会审计委员会第一次会议决议 2018-09-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-06\4738413.pdf 

西藏珠峰 西藏珠峰委托理财管理制度（2018年 9 月制定） 2018-09-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-06\4738414.pdf 

西藏珠峰 西藏珠峰第七届董事会第四次会议决议公告 2018-09-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-06\4738411.pdf 

盛和资源 盛和资源公司章程 2018-09-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-06\4738886.pdf 

盛和资源 盛和资源关于公司注册资本完成工商变更登记的公告 2018-09-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-06\4738888.pdf 

盛和资源 盛和资源关于股东股份质押解除的公告 2018-09-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-06\4738890.pdf 

厦门钨业 厦门钨业：关于厦门钨业股份有限公司第一期员工持股计划的法律意见书 2018-09-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-06\4737318.pdf 

厦门钨业 厦门钨业关于拟收购标的公司涉及诉讼进展公告（三） 2018-09-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-06\4737313.pdf 

紫金矿业 紫金矿业第六届董事会 2018年第 6次临时会议决议 2018-09-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-06\4739102.pdf 

紫金矿业 紫金矿业关于以现金方式要约收购 NevsunResourcesLtd.的公告 2018-09-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-06\4739103.pdf 

紫金矿业 紫金矿业第六届董事会 2018年第 8次临时会议决议 2018-09-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-06\4739100.pdf 

华友钴业 华友钴业 2018年第三次临时股东大会会议资料 2018-09-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-06\4738784.pdf 

洛阳钼业 洛阳钼业H股公告-2018年中期报告 2018-09-06 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-06\4739059.pdf  

 

风险提示 

 

宏观经济形势不及预期或政策调整：国内外宏观经济形势的变化和货币、环保、产能等各

方面政策的调整，都可能影响到行业的整体表现。 

下游需求低于预期：地产、基建等下游行业存在增速低于预期的风险，此时对有色金属需

求量减少。 

原材料及产品价格变动风险：各类金属原料价格对加工和新材料产品的利润影响明显，价

格波动可能使行业或公司的盈利能力产生超预期的变动。 
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本报告仅供华泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人
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－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的 6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 
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