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——汽车行业周报（20180915） 

 川财周观点 

本周，中汽协和乘联会相继公布了 8月新能源汽车产销数据。2018 年 8月，

新能源汽车产销量分别为 9.9 万辆和 10.1 万辆，同比分别增长 39%和 49.5%。

对此，我们认为：1、新能源乘用车市场逐渐适应新政，发展企稳带动车市增

长。根据乘联会发布的数据，8月新能源狭义乘用车批发销售 8.4 万辆，同比

增长 60%；1-8 月新能源乘用车累计销量达 50 万辆，同比增长 100%。补贴新

政落地后，2018 年 6-8 月的新能源乘用车销量的环比增速分别为-22.3%、

-1.2%和 17.5%，首次实现环比增长，逐步适应新政，未来稳定增长趋势可期。

8月传统燃油车零售增速同比下降 7 %，而新能源车却实现了 60%的高增长，

新能源车已成为拉动车市增量的核心动力。2、车型方面，A 级、A0级车继续

走强，延续结构化调整趋势。8 月 A级、A0 级纯电动车销量同比增长 105%、

340%，A00 级纯电动车销量同比下滑 20%；A 级纯电动车月销量占比达 40%，

已成为纯电动车领域的最大市场，新能源车的中高端化趋势愈发明朗。3、车

企方面，行业格局稳固，上汽乘用车增势迅猛。8 月比亚迪（月销量 20887

辆）、上汽乘用车（11340 辆）、北汽新能源（9187 辆）依然占据销量榜前三

名，龙头企业优势明显，其中上汽乘用车月销量同比增长 161%，延续了迅猛

的上升势头。另外，短期内中美贸易依旧具有较大不确定性，板块恐难有趋

势性上涨行情，我们建议投资者注意风险。 

 市场表现 

本周，川财汽车家电指数上涨 1.18%，收于 11624.92 点。沪深 300 指数下跌

1.08%，收于 3242.09 点。汽车与零部件指数上涨 0.17%，新能源汽车、锂电池、

特斯拉指数分别下跌 0.27%、0.16%、3.49%。汽车与零部件、新能源汽车、锂

电池板块表现强于大盘，特斯拉板块表现弱于大盘。 

 公司公告 

 比亚迪（002594）：西安云轨示范线项目开工暨比亚迪 30GWh 动力电池项目

签约仪式在高新区举行。中国重汽(000951)：公司 1-8 月重型卡车累计产量为

89566 辆，同比增长 3.79%；销量为 10.07 万辆，同比增长 12.20%。猛狮科技

（002684）：拟购买中建材蚌埠拥有的从事绿色能源科技产品的应用研究与生

产以及光伏发电站运营维护等相关业务公司的股权及与之相关的全部权益。 

 行业资讯 

蔚来纽交所挂牌上市，每股报价 6.26 美元，总市值约 60 亿美元（第一电动网）；

工信部：支持在有条件农村地区推广新能源汽车（电动汽车资源网）；工信部：将

进一步加大对核心芯片等关键汽车电子产品产业化支持力度（第一电动网）；2018

年 8 月我国动力电池产量共计 6.69GWh，其中三元电池产量 3.78GWh，磷酸铁锂电

池产量 2.83GWh（第一电动网）。 

 风险提示：宏观经济不及预期，政策波动带来的销售回落。 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 2/9 

正文目录 

一、川财周观点 ..................................................................................................................... 4 

二、市场表现 ......................................................................................................................... 4 

三、公司动态 ......................................................................................................................... 5 

3.1 股价表现 ...................................................................................................................... 5 

3.2 公司公告 ...................................................................................................................... 6 

四、行业资讯 ......................................................................................................................... 6 

五、风险提示 ......................................................................................................................... 8 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 3/9 

图表目录  

图 1：市场表现 ................................................................................................................................. 4 

 

表格 1. 汽车行业个股表现 ............................................................................................................. 5 

表格 2. 新能源汽车行业个股表现 ................................................................................................. 5 

 

 

 

 

 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 4/9 

一、川财周观点 

本周，中汽协和乘联会相继公布了 8 月新能源汽车产销数据。2018 年 8 月，

新能源汽车产销量分别为 9.9 万辆和 10.1 万辆，同比分别增长 39%和 49.5%。

对此，我们认为：1、新能源乘用车市场逐渐适应新政，发展企稳带动车市增

长。根据乘联会发布的数据，8月新能源狭义乘用车批发销售 8.4 万辆，同比

增长 60%；1-8 月新能源乘用车累计销量达 50 万辆，同比增长 100%。补贴新

政落地后，2018年 6-8月的新能源乘用车销量的环比增速分别为-22.3%、-1.2%

和 17.5%，首次实现环比增长，逐步适应新政，未来稳定增长趋势可期。8 月

传统燃油车零售增速同比下降 7 %，而新能源车却实现了 60%的高增长，新能

源车已成为拉动车市增量的核心动力。2、车型方面，A级、A0 级车继续走强，

延续结构化调整趋势。8 月 A 级、A0 级纯电动车销量同比增长 105%、340%，

A00 级纯电动车销量同比下滑 20%；A 级纯电动车月销量占比达 40%，已成为纯

电动车领域的最大市场，新能源车的中高端化趋势愈发明朗。3、车企方面，

行业格局稳固，上汽乘用车增势迅猛。8 月比亚迪（月销量 20887 辆）、上汽

乘用车（11340 辆）、北汽新能源（9187 辆）依然占据销量榜前三名，龙头企

业优势明显，其中上汽乘用车月销量同比增长 161%，延续了迅猛的上升势头。

另外，短期内中美贸易依旧具有较大不确定性，板块恐难有趋势性上涨行情，

我们建议投资者注意风险。 

二、市场表现 

本周，川财汽车家电指数上涨 1.18%，收于 11624.92 点。沪深 300 指数下跌

1.08%，收于 3242.09 点。汽车与零部件指数上涨 0.17%，新能源汽车、锂电

池、特斯拉指数分别下跌 0.27%、0.16%、3.49%。汽车与零部件、新能源汽车、

锂电池板块表现强于大盘，特斯拉板块表现弱于大盘。 

图 1： 市场表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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三、公司动态 

3.1 股价表现 

本周汽车与零部件组合表现前五标的分别是：贵航股份、特力 A、松芝股份、

江淮汽车、安凯客车，表现后五标的分别是：长鹰信质、斯太尔、宇通客车、

蓝黛传动、贝瑞基因；新能源汽车组合表现前五标的分别是：*ST 尤夫、猛狮

科技、蓝海华腾、藏格控股、先导智能，表现后五标的分别是：长鹰信质、金

鹰股份、欣旺达、长信科技、长园集团。 

 

表格1. 汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

600523.SH 贵航股份 9.5 22.48 16.56% 

000025.SZ 特力 A 28.86 124.01 9.53% 

002454.SZ 松芝股份 5.08 9.98 8.09% 

600418.SH 江淮汽车 5.25 39.65 8.02% 

000868.SZ 安凯客车 4.73 -10.10 5.11% 

后五标的 

002664.SZ 长鹰信质 15.55 23.66 -30.24% 

000760.SZ 斯太尔 3.86 -6.87 -12.67% 

600066.SH 宇通客车 14.04 10.57 -5.33% 

002765.SZ 蓝黛传动 6.64 27.04 -5.14% 

000710.SZ 贝瑞基因 40.96 37.63 -4.99% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
 

 

表格2. 新能源汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

002427.SZ *ST 尤夫 10.43 18.23 16.80% 

002684.SZ 猛狮科技 8.21 -9.52 12.62% 

300484.SZ 蓝海华腾 12.38 37.05 9.65% 

000408.SZ 藏格控股 12.42 18.59 8.76% 

300450.SZ 先导智能 25.05 32.22 8.39% 

后五标的 

002664.SZ 长鹰信质 15.55 23.66 -30.24% 

600232.SH 金鹰股份 5 62.74 -13.34% 

300207.SZ 欣旺达 8.21 21.83 -8.68% 

300088.SZ 长信科技 5.01 18.91 -8.58% 

600525.SH 长园集团 7.39 4.87 -8.43% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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3.2 公司公告 

比亚迪（002594）：西安云轨示范线项目开工暨比亚迪 30GWh 动力电池项目签

约仪式在高新区举行。此外，比亚迪计划总投资 120 亿元年产 30GWh 的动力电

池项目，建成后将成为行业中的“超级工厂”，并促进陕西省新能源汽车产业

的快速发展，增强西安新能源汽车动力电池配套能力。 

 

长安汽车（000625）：在“香格里拉”计划的推动下，公司今年会推出续航里

程达到 460 公里的逸动 EV，预计明年会推出续航里程超过 500 公里的纯电动

车。 

 

猛狮科技（002684）：公司与中建材蚌埠玻璃工业设计研究院有限公司签署《资

产购买框架协议》，公司拟购买中建材蚌埠拥有的从事绿色能源科技产品的应

用研究与生产以及光伏发电站运营维护等相关业务公司的股权及与之相关的

全部权益。 

 

中国重汽(000951)：公司1-8月重型卡车累计产量为89566辆，同比增长3.79%；

销量为 10.07 万辆，同比增长 12.20%。 

 

天润曲轴（002283）：公司拟使用自有资金 3000 万元收购远通投资有限公司持

有的恒润锻造 25%股权。本次交易完成后，恒润锻造将成为公司全资子公司。

恒润锻造主营汽车零部件毛坯的加工与销售。 

 

银轮股份（002126）：拟使用金以集中竞价交易方式回购公司股份并进行注销，

回购总金额不低于人民币 5000 万元、不超过人民币 10,000 万元，回购价格不

超过 9.00 元/股。 

 

四、行业资讯 

 美国当地时间 9月 12 日上午，蔚来（NIO.NYSE）正式在纽交所挂牌上市，

开盘报价 6.26 美元，总市值筹资约 60 亿美元。根据蔚来招股说明书，其

计划将募集的资金将用于研发、销售、营销以及建设制造设施和供应链。

IPO 之后，创始人李斌将拥有 14.5%的股份，并通过 C类股拥有 48.3%的投

票权。蔚来的上市是今年以来中国企业赴美IPO中第三大规模的上市企业，

仅次于爱奇艺和拼多多。此外，蔚来汽车也成为继特斯拉之后第二个在美

国 IPO 的电动汽车制造商，也是中国新能源汽车企业赴美上市的第一股。

（第一电动网） 
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 工信部发布了《对十三届全国人大一次会议第 3551 号建议的答复》，工信

部表示赞同代表们提出的在有条件的农村地区大力推动新能源汽车替代

传统能源汽车,为实现高效发展清洁发展提供支撑;并将在下一步积极配

合相关部门,大力实施乡村振兴战略,探索在农村地区大力推广应用新能

源汽车,充分利用区域水能、太阳能等资源,共同推动打造新能源“示范村”、

新能源“示范镇”。（电动汽车资源网） 

 

 工信部电子信息司表示，将继续推动针对汽车电子新技术、新产品的试点

示范应用，组织汽车电子相关标准、规范的研制，共同打造技术创新、测

试验证、公共服务、产品孵化等一系列平台，进一步加大对核心芯片、智

能传感器等关键汽车电子产品产业化支持力度，加快形成产业上下游互动

机制，推动我国汽车电子产业快速、健康发展。（第一电动网） 

 

 9 月 14 日，在 2018 年世界物联网博览会“智能交通与车联网产业发展高

峰论坛”上，国家智能交通综合测试基地自动驾驶公共道路测试环境正式

开放，与此同时，上汽集团和奥迪中国分别获得了江苏省首批自动驾驶测

试牌照。据悉，该测试基地座落于江苏无锡，是公安行业首个也是唯一的

面向未来自动驾驶汽车的运行安全测试基地，主要面向国内外自动驾驶汽

车企业、车联网企业和研发机构提供上路测试环境和第三方权威认证服务。

（第一电动网） 

 

 中国汽车动力电池产业创新联盟首次发布新能源汽车动力电池月度数据，

2018年 8月，我国动力电池产量共计6.69GWh，其中三元电池产量3.78GWh，

占产量总比为56.51%，磷酸铁锂电池产量2.83GWh，占产量总比为42.35%。

1-8 月，我国动力电池累计产量达 38.52GWh，其中三元电池累计生产

20.12GWh（占比 52.23%），磷酸铁锂电池累计生产 17.78GWh（占比 46.17%）。

（第一电动网） 

 

 云南省政府发布《云南省加快新能源汽车推广应用工作方案》,文件提出，

2018 年云南省将推广新能源汽车 5 万辆,使全省新能源汽车保有量占全省

汽车总量的 1%,达到全国平均水平,充电基础设施满足新能源汽车使用需

求。（电动汽车资源网） 

 

 三亚市道路运输管理处发布了《三亚市道路运输管理处关于征求新能源车

从事网约车经营的准入标准(试行)意见的通告》,文件提出，三亚拟将新

能源车从事网约车经营的准入标准(试行)设定为:纯电动新能源车辆轴距
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不小于 2600 毫米,续航里程不得低于 250 公里;插电式新能源车车辆电能

动力续航里程不得低于 50 公里。（电动汽车资源网） 

 

 北京市城管委透露，北京市正在研究公用充电桩考核奖励政策，引导、督

促企业加强对公用充电桩的日常维护和管理，确保充电桩安全正常运行，

降低故障发生率。据悉，目前北京全市已累计建成约 13.2 万个充电桩，

其中私人自用充电桩有 9.5 万个，在单位内建设充电桩近 1.5 万个，社会

公用充电桩约两万个，主要分布在大型商场、交通枢纽、高速公路服务区

等公共停车场，平均使用率为 6%至 7%。（第一电动网） 

 

 互联网汽车方案提供商斑马智行宣布获得超 16 亿元的首轮融资。本轮融

资由国投创新领投，云锋基金、尚颀资本跟投，是斑马网络成立以来的首

次融资。据悉，此轮融资主要用于顶尖人才的引进和前瞻性技术研发，以

推进各业务线迅速扩张和生态开放，继续扩大斑马网络的领先优势。（第

一电动网） 

 

 上海市工商行政管理局企业基本信息显示，特斯拉（上海）有限公司注册

资本已增至 46.7 亿元人民币，经营范围新增电池隔膜、电池管理系统、

电动汽车电控集成、大功率电子器件等新能源汽车关键零部件制造等。（第

一电动网） 

 

五、风险提示 

宏观经济不达预期 

基于市场一致预期：中国下半年经济将有好转。经济好转将提振汽车需求，价

格上涨的预期比较明显。如果宏观经济不达预期，汽车存在销量回落风险。 

新能源汽车不达预期 

新能源汽车属于国家扶持产业，对政策依赖性较强。如果后期政策起伏过大，

新能源汽车存在销售回落风险。 
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