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 投资建议：本周电厂日耗继续下降，煤价微涨。动力煤方面，港口煤价上涨

为主，产地持平；炼焦煤港口、产地煤价持平，焦炭价格冲高回落；煤化工

产品价格平稳，甲醇、聚氯乙烯、乙二醇价格下跌，聚乙烯持平，尿素、电

石、聚丙烯上涨。政策方面，1.《京津冀及周边地区 2018-2019 年秋冬季大

气污染综合治理攻坚行动方案》即将印发,文件要求 2018 年 10 月 1 日至 2019

年 3 月 31 日，京津冀及周边地区细颗粒物平均浓度、重度及以上污染天数同

比下降 3%左右，低于征求意见稿的 5%；2. 临汾印发《临汾市重点工业企业

差异化生产管控方案》，要求 2018 年 9 月初至 11 月中旬，焦化结焦时间延

长至 36 或 48 小时。北方冬季清洁供暖政策继续推进，建议关注低估值优质

动力煤公司和煤制天然气公司，密切关注化肥、焦化等环保限产政策。推荐

陕西煤业、中国神华、新奥股份，建议关注中煤能源、广汇能源。 

 煤炭板块下跌，跑输沪深 300 指数。中信煤炭行业收跌 1.64%，沪深 300 指

数下跌 1.08%，跑输沪深 300 指数 0.56 个百分点。全板块整周 6 只股价上涨，

28 只下跌，2 只持平。*ST 安煤涨幅最高，整周涨幅为 3.62%。 

 动力煤产业链：价格方面，环渤海动力煤（Q5500K）指数 569 元/吨，周环

比上涨 0.18%，CCI5500 动力煤价格指数 556 元/吨，环比上周上涨 2.02%。

从港口看，秦皇岛动力煤价格周环比上涨，黄骅港环比上涨，广州港环比持

平；从产地看，大同、鄂尔多斯、榆林价格周环比持平；动力煤期货结算价

格 631.6 元/吨，周环比上涨 0.93%，基差扩大。库存方面，秦皇岛煤炭库存

周环比减少 11 万吨；6 大发电集团煤炭本周库存 1539.69 万吨，周环比增加

0.08%，周平均日耗 61.57 万吨，环比下降 10.12%。 

 炼焦煤产业链：价格方面，京唐港主焦煤价格 1740 元/吨，周环比持平，产

地主焦煤价格周环比持平；焦煤期货结算价格1345.5元/吨，周环比下跌0.7%，

基差扩大；一级冶金焦价格 2778 元/吨，周环比上涨 2.43%；二级冶金焦价

格 2673 元/吨，周环比上涨 3.4%。库存方面，京唐港炼焦煤库存 215.94 万

吨，周环比增加 0.58 万吨（0.27%）；独立焦化厂总库存 771.94 万吨，周环

比减少 0.8%；可用天数 15.73 天，周环比减少 0.21 天。 

 煤化工产业链：阳泉无烟煤价格（小块）1060 元/吨，周环比持平；华东地区

甲醇市场价（中间价）3375 元/吨，周环比下跌 0.59%；华鲁恒升尿素出厂价

（小颗粒）2000 元/吨，周环比上涨 0.5%；华东地区电石到货价 3650 元/吨，

周环比上涨 1.39%；华东地区聚氯乙烯（PVC）市场价 6975 元/吨，下跌 0.5%；

华东地区乙二醇市场价（主流价）7605 元/吨，周环比下跌 5.06%；上海石化

聚乙烯（PE）出厂价 10100 元/吨，周环比持平；上海石化聚丙烯（PP）出

厂价 10000 元/吨，周环比上涨 1.01%。 

 风险提示：1、受国内外宏观形势因素影响，可能出现煤炭消费端电力、钢铁、

建材、化工等用煤需求低迷导致煤炭消费量和煤价出现大幅下降；2、进口煤

放开，导致供大于求，煤炭价格下降；3、铁路运力大幅增加缓解运力紧张，

引起煤炭价格下降；4、环保限产力度不及预期，导致煤化工产品大幅下降。 
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一、 一周煤炭行业市场表现回顾 

1.1 一周行业市场整体表现 

上周（2018.09.10-2018.09.14）沪深两市共计 5 个交易日，中信煤炭行业收跌 1.64%，周环比下

降 2.52%个百分点；沪深 300 指数下跌 1.08%，周环比上升 0.62%个百分点。从年初至今，中信煤

炭下跌 22.55%，跑输同期沪深 300 指数 2.98 个百分点。行业表现方面，在 28 个申万一级行业中，

煤炭跌幅排第 13。 

图表1 中信煤炭行业指数上周收跌 1.64% 

 

资料来源: Wind，平安证券研究所 

图表2 煤炭行业指数涨跌幅及行业间比较（%） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

2018-1-2 2018-2-2 2018-3-2 2018-4-2 2018-5-2 2018-6-2 2018-7-2 2018-8-2 2018-9-2

煤炭(中信) 沪深300

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

石
油
石
化

汽
车
家
电
电
力
设
备

银
行
电
力
及
公
用
事
业

国
防
军
工

房
地
产

非
银
行
金
融

食
品
饮
料

交
通
运
输

有
色
金
属

建
筑
餐
饮
旅
游

机
械
煤
炭
农
林
牧
渔

商
贸
零
售

基
础
化
工

轻
工
制
造

通
信
纺
织
服
装

钢
铁
传
媒
计
算
机

电
子
元
器
件

建
材
医
药



 

 

 

 

煤炭·行业周报 

请务必阅读正文后免责条款 5/22 

 

上周最后一个交易日，煤炭行业市盈率（TTM 整体法，剔除负值）为 9.56，环比前一周下降 0.17。

在中信 28 个一级行业中，国防军工、通信、计算机、农林牧渔、机械、电子元器件、传媒市盈率水

平居前，煤炭行业位于第 26 位，环比前一周持平，仅高于银行、钢铁。 

图表3 煤炭行业市盈率 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

1.2 子板块市场表现 

各子板块普跌，无烟煤板块跌幅最小，为 0.54%，焦炭板块跌幅最大，为 3.22%。 

图表4 子板块市场表现（周涨跌幅）% 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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1.3 一周行业个股表现 

上周煤炭板块个股整体表现较差。中信煤炭行业共计 36 只 A 股标的，6 只股价上涨，1 只整周持续

停牌，28 只股价下跌，1 只股价持平。涨幅榜中，*ST 安煤涨幅最高，整周涨幅为 3.62%；开滦股

份跌幅为 11.49%，为跌幅最大股票。 

图表5 上周煤炭行业涨跌幅排名前 10 的个股 

证券简称 周涨跌幅% 月涨跌幅% 市盈率 PE 周换手率% 

*ST 安煤 3.62 4.09 -3.69 2.78 

美锦能源 1.96 2.82 13.56 18.19 

陕西煤业 1.37 8.95 7.47 1.69 

大同煤业 0.63 1.92 16.83 2.38 

兰花科创 0.42 1.42 9.07 6.21 

平庄能源 0.28 -0.56 11.04 2.19 

永泰能源 0.00 0.00 30.33 0.00 

金瑞矿业 0.00 -1.03 192.61 1.11 

阳泉煤业 -0.35 -2.09 8.11 4.51 

冀中能源 -0.50 -2.91 12.86 1.82 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

图表6 上周煤炭行业涨跌幅排名后 10 的个股 

证券简称 周涨跌幅% 月涨跌幅% 市盈率 PE 周换手率% 

开滦股份 -11.49 -12.07 9.81 9.84 

山西焦化 -8.98 -7.56 14.27 17.47 

金能科技 -6.83 -10.95 10.24 11.60 

新集能源 -4.39 -3.14 15.14 2.42 

靖远煤电 -3.73 -8.39 10.60 2.47 

永东股份 -3.29 -4.49 12.35 2.01 

兖州煤业 -3.02 -5.37 6.56 2.51 

山煤国际 -2.82 -3.90 12.16 0.91 

盘江股份 -2.44 -0.89 9.80 0.76 

昊华能源 -2.42 -1.38 9.88 3.08 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

二、 本周行业相关要闻 

2.1 煤炭供应 

（1）8 月全国原煤产量 29660 万吨同比增 4.2% 

国家统计局 9 月 14 日发布的最新数据显示，2018 年 8 月份全国原煤产量 29660 万吨，同比增长

4.2%。与上月相较，8 月份全国原煤产量环比增加 1510 万吨，增长 5.36%。国家统计局表示，8
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月份日均原煤产量 957 万吨，环比增加 49 万吨。2018 年 1-8 月份，全国原煤累计产量 227846 万

吨，同比增长 3.6%。（中国煤炭资源网） 

（2）8 月份全国进口煤炭 2867.9 万吨增长 13.49% 

海关总署 9 月 8 日公布的数据显示，中国 8 月份进口煤炭 2867.9 万吨，同比增加 340.9 万吨，增长

13.49%；环比减少 32.7 万吨，下降 1.13%。8 月份煤炭进口额为 267300 万美元，同比增长 36.2%，

环比下降 3.4%。据此推算进口单价为 93.2 美元/吨，环比下跌 2.19 美元/吨，同比上涨 15.53 美元/

吨。2018 年 1-8 月份，全国共进口煤炭 20381.8 万吨，同比增长 14.7%；累计进口金额 1809600

万美元，同比增长 21.3%。（中国煤炭资源网） 

（3）前 8 月全国共发生煤矿事故 169 起死亡 211 人 

9 月 7 日，近日，国家煤矿安监局在京召开专题会议，研究部署加强重点省煤矿安全监管监察工作。

应急管理部副部长、国家煤矿安监局局长黄玉治出席会议时表示，各级煤矿安全监管监察部门和各

煤矿企业，要守住安全红线，努力实现零死亡目标。据了解，今年 1-8 月，全国共发生煤矿事故 169

起、死亡 211 人，同比增加 20 起、减少 32 人，分别上升 13.4%和下降 13.2%，形势总体稳定。但

贵州、四川、黑龙江、山西、河南、陕西、湖南、安徽等 8 省与其他产煤省相比，事故起数、死亡

人数较多，分别占全国的 55.0%、66.9%，是今年以来煤矿安全重点地区。（中国煤炭资源网） 

（4）8 月份大秦线完成煤炭运输量 3748 万吨下降 2.47% 

大秦铁路 2018 年 9 月 11 日晚间发布的公告显示，2018 年 8 月，公司核心经营资产大秦线完成货

物运输量 3748 万吨，同比下降 2.47%。较上月减少 137 万吨，下降 3.53%。2018 年 1-8 月，大

秦线累计完成货物运输量 30166 万吨，同比增长 5.92%。（中国煤炭资源网） 

（5）煤炭去产能政策分三阶段影响市场 

在我国煤炭工业市场化、现代化、科学化的发展过程中，政府的调控政策起到了举足轻重的作用。

根据煤炭去产能政策与煤炭市场的关系，可将政策对市场的影响分为政策效力期、市场反弹期、市

场调整期三个阶段。政策效力期，国家各部委相继推出去产能及其相关政策，各地方积极响应落实

去产能政策，压减煤炭产能。市场反弹期，随着煤炭去产能工作的不断落实推进，全国煤炭产能得

到有效压减，煤炭市场逐渐回暖恢复反弹。市场调整期，煤炭去产能工作取得显著成效，市场出现

波动，相关政策促进煤炭市场平稳，由总量性去产能转变为系统性去产能和结构性去产能。（中国

煤炭资源网） 

（6）黑龙江省省长主持召开省委深改组龙煤集团改革专项小组会议 

9 月 7 日上午，黑龙江省委副书记、省长王文涛主持召开省委深改组龙煤集团改革专项小组会议，

研究推动龙煤集团改革工作。会议强调，要深入贯彻落实习近平总书记对黑龙江省重要讲话精神，

把龙煤改革作为黑龙江省国企改革的重中之重，省直各部门要与龙煤集团、四煤城形成工作合力，

全力以赴支持龙煤集团改革脱困，以国企改革成效推动转方式调结构，加快老工业基地振兴。会议

指出，龙煤集团是黑龙江省国企改革的重点，也是难点所在。在省委省政府有力领导和推动下，龙

煤改革取得一定成效，去年实现现金流平衡并取得盈利，今年以来企业运行延续平稳发展态势，但

由于受到体制机制、产量、债务包袱等因素影响，企业远没有摆脱困境，仍处于深化改革攻坚期。

要进一步统一思想，提高认识，持续推动龙煤依靠深化改革增强内在活力、市场竞争力和发展引领

力。（中国煤炭资源网） 

（7）2018 年 8 月份鄂尔多斯市煤炭经济运行情况 

鄂尔多斯市煤炭局消息，8 月份，鄂尔多斯市销售煤炭 6399 万吨，同比增加 1117 万吨，增幅 21.1%。

环比增加 1135 万吨，增幅 21.5%。其中，地方煤矿销售煤炭 5097 万吨，同比增加 956 万吨，增幅
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23.1%，环比增加 1077 万吨，增幅 26.7%；神华集团销售煤炭 1302 万吨，同比增加 161 万吨，增

幅 14.1%。1-8 月份，鄂尔多斯全市销售煤炭 44698 万吨，同比增加 3332 万吨，增幅 8.1%。（中

国煤炭资源网） 

（8）1-8 月河南共生产原煤 7229.69 万吨同比增长 2.72% 

河南煤矿安监局 9 月 13 日发布的数据显示，2018 年 1-8 月份，河南省煤矿共生产原煤 7229.69 万

吨，同比增加 191.37 万吨，增长 2.72%。其中，骨干煤矿企业原煤产量 6800.79 万吨，同比增加

64.76 万吨，增长 0.96%。地方煤矿原煤产量为 428.9 万吨，同比增加 126.62 万吨，增长 41.89%。

（中国煤炭资源网） 

 

2.2 煤炭消费 

（1）2018 年全国煤炭需求端增长或超 2%超过供给端增速 

2018 年上半年，煤炭市场需求向好。下半年下游火电受水电冲击导致增速下滑，钢铁、建材面临秋

冬季限产，预计产量提升受压制，增速可能下滑，在最悲观假设下需求端的增速预计也将超过 2%，

超过供给端的增速。目前政策端并无对产量限制的政策，现有产能已经基本满产，现有产能增产的

可能性极低。但由于工作面衔接等问题，下半年在产产能的释放量依旧有限。进口煤方面，预计后

面年进口煤增速将下滑。一方面有政策端约束，当煤价下行时，进口煤政策会重归，在煤价上涨时

放开；另一方面，海外煤炭价格复苏使其对国内煤价的价格优势不断缩小；最后，目前贸易商库存

仍然较高。（中国煤炭资源网） 

（2）山东 9 月起全面放开煤、钢等四行业企业电力交易市场 

9 月 7 日山东省印发《关于全面放开煤炭、钢铁、有色、业企业进入市场的通知》，指出，目前山

东省钢铁、煤炭、建材、有色四个行业企业年网购电量约 500 亿千瓦时，已进入市场参与交易的电

量 266.4 亿千瓦时、占 53%，拟全面放开参与电力市场。《通知》明确，2018 年 9 月起，山东省

全面放开煤炭、钢铁、有色、建材行业企业进入市场。（中国煤炭资源网） 

（3）江苏：力争全年削减煤炭消费 2000 万吨 

新华日报消息，9 月 13 日，江苏省发改委（能源局）召开全省减煤工作专题推进会，研究分析减煤

形势，总结交流工作经验，对照检查存在问题，部署下一阶段重点工作。会议要求，减煤工作牵头

部门、配合部门都要切实担负起本地区削减煤炭消费总量的组织协调推进责任，严格开展各设区市

减煤目标年度考核工作，各设区市政府要认真落实减煤工作主体责任；加快落实推进，细化分解各

地区减煤目标，加大重点减煤项目协调力度，如实填报核定煤炭消费数据，确保完成年度 1800 万吨

减煤目标任务，力争削减 2000 万吨。（中国煤炭资源网） 

（4）山西焦化：非采暖季焦化企业结焦时间延长至 48 小时 

山西焦化（600740）9 月 13 日公告，收到临汾市大气污染防治行动指挥部办公室下发的《关于印发

〈临汾市重点工业企业差异化生产管控方案〉的通知》，要求 2018 年 9 月初至 11 月中旬（简称“非

采暖季”），焦化企业结焦时间延长至 48 小时。公告称，公司制定了具体的非采暖季限产措施，自

9 月初至 11 月中旬，按照结焦时间延长到 48 小时的要求执行，期间焦化厂、化产品回收厂、甲醇

厂降低负荷运行，苯精制厂正常生产，焦油加工厂、炭黑厂短期停车维护保养。实施非采暖季限产

措施后，公司焦炭等产量将减少。与高负荷相比，预计影响焦炭产量 15 万吨/月左右、其他化工产

品产量 5.48 万吨/月左右。非采暖季限产预计影响销售收入 10 亿元左右。 
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三、 一周煤炭市场动态速览 

图表7 一周煤炭市场动态速览 

产业链 指标 单位 价格/数量 上周增减 上周环比 

动力煤产业链 

港口价格 

秦皇岛港 Q5500平仓价 元/吨 628 4 0.64% 

秦皇岛港 Q5000平仓价 元/吨 550 11 2.04% 

黄骅港 Q5500平仓价 元/吨 638 4 0.63% 

黄骅港 Q5000平仓价 元/吨 562 11 2.00% 

广州港神混 1号 Q5500库提价 元/吨 740 0 0.00% 

广州港山西优混 Q5500库提价 元/吨 725 0 0.00% 

广州港澳洲煤 Q5500库提价 元/吨 720 0 0.00% 

广州港印尼煤 Q5500库提价 元/吨 720 0 0.00% 

产地价格 

山西大同 Q6000车板价 元/吨 465 0 0.00% 

陕西榆林 Q5500市场价 元/吨 365 0 0.00% 

内蒙古鄂尔多斯 Q5500出矿价 元/吨 602 0 0.00% 

库存 

秦皇岛港煤炭库存 万吨 642 -11.00 -1.68% 

曹妃甸港煤炭库存 万吨 483.2 -2.10 -0.43% 

6 大发电集团煤炭库存合计 万吨 1539.69 1.25 0.08% 

6 大发电集团煤炭库存可用天数 天 26.75 4.62 20.88% 

6 大发电集团周平均煤炭日耗 万吨/天 61.57 -6.94 -10.12% 

月发电量 

月发电总量（6月，同比） 亿千瓦时 6405 435.8 7.30% 

其中：火电发电量 亿千瓦时 4602 260.5 6.00% 

水电发电量 亿千瓦时 1271 7.6 0.60% 

风电发电量 亿千瓦时 188 19.4 11.50% 

太阳能发电量 亿千瓦时 75.00 8.2 12.20% 

炼焦煤产业链 

港口价格 
京唐港山西产主焦煤库提价 元/吨 1740 0 0.00% 

京唐港澳大利亚产主焦煤库提价 元/吨 1620 50 3.18% 

产地价格 

山西柳林产主焦煤出矿价 元/吨 1200 0 0.00% 

山西吕梁产主焦煤车板价 元/吨 1290 0 0.00% 

河北唐山产主焦煤市场价 元/吨 1510 0 0.00% 

炼焦煤库存 

京唐港炼焦煤库存 万吨 215.94 0.58 0.27% 

钢厂炼焦煤库存 万吨 739.89 -19.13 -2.52% 

钢厂炼焦煤库存可用天数 天 14.74 -0.38 -2.51% 

焦化厂炼焦煤总库存 万吨 771.94 -6.19 -0.80% 

焦化厂炼焦煤可用天数 天 15.73 -0.21 -1.32% 

焦炭库存 

四大港口焦炭库存合计 万吨 296.2 -26.60 -8.24% 

国内 110家样本钢厂焦炭库存合计 万吨 411.75 8.79 2.18% 

国内 100家独立焦化厂焦炭库存合计 万吨 29.1 9.20 46.23% 

下游产品价格 

国内主要港口一级冶金焦平仓均价 元/吨 2778 66 2.43% 

国内主要港口二级冶金焦平仓均价 元/吨 2673 88 3.40% 

上海 20mm螺纹钢价格 元/吨 4580 -10 -0.22% 

上海 6.5高线线材价格 元/吨 4620 -70 -1.49% 

上海 3.0mm热轧板卷价格 元/吨 4340 -80 -1.81% 
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产业链 指标 单位 价格/数量 上周增减 上周环比 

上海普 20mm中板价格 元/吨 4420 -40 -0.90% 

煤化工产业链 

原料价格 阳泉小块无烟煤出矿价 元/吨 1060 0 0.00% 

原油价格 英国布伦特原油现货价 美元/桶 77.59 2 2.69% 

下游产品价格 

甲醇：华东地区市场价 元/吨 3375 -20 -0.59% 

尿素：华鲁恒升出厂价 元/吨 2000 10 0.50% 

电石：华东地区到货价 元/吨 3650 50 1.39% 

聚氯乙烯（PVC）：华东地区市场价 元/吨 6975 -35 -0.50% 

乙二醇：华东地区市场价 元/吨 7605 -405 -5.06% 

聚乙烯：上海石化出厂价 元/吨 10100 0 0.00% 

聚丙烯：上海石化出厂价 元/吨 10000 100 1.01% 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

四、 动力煤产业链跟踪 

4.1 动力煤价格走势 

从指数看，截至本周五，环渤海动力煤（Q5500K）价格指数为 569 元/吨，周环比上涨 0.18%；CCI5500

动力煤价格指数 556 元/吨，环比上周上涨 2.02%。 

从港口看，秦皇岛港动力煤（Q5500）价格 628 元/吨，周环比上涨 0.64%，黄骅港动力煤（Q5500）

价格 638 元/吨，周环比上涨 0.63%。广州港动力煤（Q5500）神混 1 号价格 740 元/吨，周环比持

平。 

从产地看，大同、鄂尔多斯、榆林价格周环比持平。 

从期货价格看，动力煤期货结算价格 631.6 元/吨，周环比上涨 0.93%，基差扩大。 
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图表8 环渤海动力煤价格指数周环比微涨（元/吨） 图表9 CCI 动力煤价格指数周环比上涨（元/吨） 

  

资料来源: wind，平安证券研究所 资料来源: 中国电力企业联合会，平安证券研究所 

 

图表10 北方港口煤炭价格周环比上涨（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表11 广州港煤炭价格周环比持平（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

图表12 产地煤炭价格周环比持平（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表13 动力煤期货价格上涨，基差扩大（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表14 动力煤期货价周环比上涨 0.93%，基差扩大 

指标 本周价格(元/吨) 周环比增减额 周环比增减幅度 

动力煤期货结算价 631.6 5.8 0.93% 

秦皇岛港 Q5500 山西 628 4 0.64% 

基差 -3.6 -1.8 100.00% 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

4.2 动力煤供需跟踪 

截至本周五，秦皇岛煤炭库存 642 万吨，周环比减少 11 万吨（1.68%）；曹妃甸港煤炭库存 483.2

万吨，周环比减少 2.1 万吨（0.43%）；长江口煤炭库存 455 万吨，周环比减少 1 万吨（0.22%）；

6 大发电集团煤炭本周库存 1539.69 万吨，周环比增加 0.08%，平均日耗 61.57 万吨，周环比下降

10.12%。 

8 月发电量总量同比增长 7.3%，较上月增长 1.46 个百分点；其中火电发电量同比增加 6%，较上月

增加 1.36 个百分点；规模以上电厂水电发电量 8 月份同比增长 11.5%，增速有所提高。 

图表15 动力煤月产量有所下降 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表16 秦皇岛煤炭库存周环比减少 1.68% 

  

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表17 长江口煤炭库存周环比减少 0.22% 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表18 6 大发电集团库存周环比增加 0.08%，平均日耗下降 10.12% 

  

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表19 8 月火电发电量同比增速 6% 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表20 8 月水电发电量同比增速 11.5% 

 

资料来源：wind，平安证券研究 

 

五、 炼焦煤产业链跟踪 

5.1 炼焦煤价格走势 

从港口看，截至本周五，京唐港山西产主焦煤库提价为 1740 元/吨，周环比持平；京唐港澳大利亚

产主焦煤库提价为 1620 元/吨，周环比上涨 3.18%。 

从产地看，柳林、吕梁、唐山主焦煤价格分别为 1200 元/吨、1290 元/吨、1510 元/吨，周环比均持

平。 

从期货价格看，截至本周五，焦煤期货结算价格 1345.5 元/吨，周环比下跌 0.7%，基差扩大。 

图表21 京唐港炼焦煤价格周环比山西产持平，澳洲产上涨（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表22 产地炼焦煤价格周环比持平（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表23 焦煤期货结算价周环比下降，基差扩大 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

5.2 炼焦煤供需跟踪 

从库存看，截至本周五，京唐港炼焦煤库存 215.94 万吨，周环比增加 0.58 万吨（0.27%）；独立

焦化厂总库存 771.94 万吨，周环比减少 0.8%；可用天数 15.73 天，周环比减少 0.21 天。 

从下游产品价格看，一级冶金焦价格 2778 元/吨，周环比上涨 2.43%；二级冶金焦价格 2673 元/吨，

周环比上涨 3.4%。 
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图表24 京唐港炼焦煤库存周环比增加 0.27% 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表25 独立焦化厂总库存周环比减少 0.8%，可用天数减少 0.21 天 

  

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表26 独立焦化厂开工率周环比总体平稳（%） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表27 冶金焦价格周环比上涨,冲高回落（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表28 钢材价格周环比下降（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

六、 煤化工产业链跟踪 

截至本周五，阳泉无烟煤价格（小块）1060 元/吨，周环比持平；华东地区甲醇市场价（中间价）

3375 元/吨，周环比下跌 0.59%；华鲁恒升尿素出厂价（小颗粒）2000 元/吨，周环比上涨 0.5%；

华东地区电石到货价 3650 元/吨，周环比上涨 1.39%；华东地区聚氯乙烯（PVC）市场价 6975 元/

吨，下跌 0.5%；华东地区乙二醇市场价（主流价）7605 元/吨，周环比下跌 5.06%；上海石化聚乙

烯（PE）出厂价 10100 元/吨，周环比持平；上海石化聚丙烯（PP）出厂价 10000 元/吨，周环比上

涨 1.01%。 
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图表29 无烟煤价格周环比持平（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表30 甲醇价格周环比下跌 0.59%（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表31 尿素市场价格周环比上涨 0.5%（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表32 电石市场价格周环比上涨 1.39%（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表33 聚氯乙烯（PVC）市场价下跌 0.5%（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表34 乙二醇价格周环比下跌 5.06%（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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图表35 聚乙烯（PE）市场价格周环比持平（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表36 聚丙烯（PP）市场价格周环比上涨 1.01%（元/吨） 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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