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钢铁行业 

  

 
全国高炉产能利用率连续第 5 周增长 

——钢铁行业周报（2018.9.10~9.16） 

 

   行业周报  

      投资建议 

 短期关注：（1）本周国内钢价受环保限产相关的市场讯息影响有所

波动，国内钢价指数先涨后跌，最终整体持平。（2）本周全国钢厂

高炉产能利用率连续第 5 周增长，唐山钢厂高炉开工率连续第 3 周

增长。（3）根据唐山秋冬季错峰生产方案征求意见稿，我们预计绝

大多数钢企可能限产 30%-70%，但是限产的具体比例暂时还不能准

确预估。 

 板块观点： 唐山市要求 9 月份将延续此前的环保限产力度，不得擅

自复产。关于采暖季期间的限产力度，仍需高度关注。根据唐山秋

冬季错峰生产方案征求意见稿，我们预计绝大多数钢企可能限产

30%-70%（但是限产的具体比例暂时还不能准确预估），届时钢铁的

供给缩减更值得期待。 

 股票关注：9 月关注股票：大冶特钢、华菱钢铁、新钢股份、三钢闽

光。光大钢铁 9 月关注股票本周平均涨幅-8.55%，跑输钢铁板块 5.24

个百分点。 

 风险提示：闲置高炉产能以及短流程钢厂复产，需求差于预期，公司

经营不善风险等。 

 

一周回顾 

 钢价跌 0.01%矿价涨 0.37%。本周，国内钢价下跌，Myspic 综合指数

下跌 0.01%，其中长材价上涨 0.44%，扁平材价下跌 0.57%，中厚

板下跌 0.9%。国内矿价指数上涨 0.37%，唐山铁矿、冶金焦较上周

持平。 

 社会钢材库存下降 0.19%。唐山钢厂高炉开工率为 60.37%，环比上

周上升 0.61 个百分点。社会钢材库存下降 0.19%，其中长材库存上

升 0.16%，板材库存下降 0.64%。 

 钢铁板块显著下跌。上证综指下跌 0.75%，沪深 300 指数下跌 1.09%，

创业板指下跌 4.12%；申万钢铁指数下跌 3.31%，跑输沪深 300 指

数 2.22 个百分点。 

 关注股票盈利预测 
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1、钢市指标：钢价回调下跌，社会库存下降  

1.1、价格-成本-盈利：钢价降 0.01%矿价涨 0.37% 

周数据监测 

 本周，国内钢价上涨，Myspic 综合指数下跌 0.01%，其中长材价上涨

0.44%，扁平材价下跌 0.57%，中厚板下跌 0.9%，全球钢价指数上涨

0.56%，取向硅钢上涨 0.69%。 

 本周，国内矿价指数上涨 0.37%，唐山铁矿较上周持平，PB 粉矿上涨

1.43%，冶金焦上涨 1.98%，废钢环比上周上涨 0.83%。 

 本周，上海螺纹钢比新疆溢价 300 元/吨，环比上周下跌 110 元/吨；上

海螺纹钢比热轧溢价为 240 元/吨，环比上周上涨 70 元/吨；上海螺纹钢

比中厚板溢价为 160 元/吨，环比上周上升 30 元/吨；上海冷轧比上海热

轧溢价 520 元/吨，环比上周上涨 60 元/吨；废钢钢板料-福建料价差为

220 元/吨，环比上周下跌 10 元/吨。 

 本周螺纹钢市场心态指数为 60%，环比下跌 11 个百分点。 

 

表 1：钢铁行业周价格-成本-盈利数据表监测（元/吨） 

 

 

资料来源：Mysteel、中联钢、钢之家、光大证券研究所 
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图 1：模拟普钢热轧冷轧利润盈利幅度 

 

 

 

图 2：模拟不锈钢冷轧利润盈利幅度 
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资料来源：Mysteel、中联钢、钢之家、光大证券研究所  资料来源：Mysteel、中联钢、钢之家、光大证券研究所 

 

 

图 3：新疆/上海三级螺纹价格差（元/吨）  图 4：热轧较螺纹钢溢价（元/吨） 
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资料来源：Mysteel  资料来源：Mysteel 

 

 

图 5：冷轧较热轧溢价（元/吨）  图 6：钢材市场心态指数 
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周数据监测：长短流程螺纹钢利润均下降 

 本周五，我们测算的长流程螺纹钢毛利为 947 元/吨，较上周下跌 13 元

/吨；短流程螺纹钢毛利为 994 元/吨，较上周下跌 33 元/吨。 

 本周五，长流程-短流程螺纹钢模拟利差为-47 元/吨。 

 

图 7：长短流程螺纹钢利润走势（元/吨）  图 8：长短流程螺纹钢利润测算（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、国家统计局、光大证券研究所测算  资料来源：Wind、国家统计局、光大证券研究所测算 

 

1.2、供给-内需-库存：社会钢材库存下降 0.19% 

周数据监测 

 本周 Mysteel 调研的全国 163 家钢厂高炉开工率为 68.23%，环比上周

上升0.83个百分点；全国高炉产能利用率为83.78%，环比上周上升0.69

个百分点；唐山钢厂高炉开工率为 60.37%，环比上周上升 0.61 个百分

点。 

 本周 Mysteel 调研的 53 家电炉开工率为 75.45%，环比上周上涨 1.05%；

电炉产能利用率为 72.93%，环比上周上升 0.29 个百分点。 

 截至 8 月下旬，重点钢企粗钢日均产量 190.19 万吨，旬环比增加 0.67

万吨，增幅 0.53%。8 月全国粗钢当月产量 8033 万吨，日均产量 259 万

吨。 

 本周沪线螺终端采购量环比下降 4.64%。 

 钢材库存方面，本周 Mysteel 统计的全国重点城市经销商钢材库存下降

0.19%，其中长材库存上升 0.16%，板材库存下降 0.64%。 

 截至 8 月下旬，重点钢企钢材库存量 1193.29 万吨，旬环比下降 3.29%。 

 本周港口铁矿石库存环比下降 0.13%。 

 本周五上海大额银行承兑汇票月贴现率为 3.30‰，环比上周下降

0.02‰。 
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表 2：钢铁行业周供给-内需-库存数据表监测 

 

资料来源：Mysteel、西本新干线、WIND、光大证券研究所 

 
 

图 9：重点城市经销商钢材库存（万吨）  图 10：重点钢企粗钢日均产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：西本新干线  资料来源：Mysteel  

 

月数据监测：7 月粗钢日均产量环比减少 1.97% 

 2018 年 8 月份钢铁行业 PMI 生产指数为 53.4%，环比下降 1.4 个百分

点。 

 2018 年 1-8 月份中国粗钢、生铁和钢材产量分别为 55641 万吨、48670

万吨和 74518 万吨，同比分别增长 5.6%、3.6%和 1.2%。 

 其中，8 月全国粗钢日均产量 240.6 万吨，较 7 月份增长 0.8%；钢材日

均产量 312.1 万吨；生铁日均产量 202.0 万吨；粗钢产量 7459 万吨，

同比增长 8.7%；生铁产量 6261 万吨，同比增长 3.8%；钢材产量 9676

万吨，同比增长 0.5%； 

 1-8 月全国钢材出口同比下降 13.1%至 4718 万吨。其中，8 月钢材出口

587.5 万吨，较上月减少 1.5 万吨。8 月全国粗钢日均表观消费量 246

万吨,同比增长 12.41%。 

 1-8 月我国汽车产销量分别为 1813.47 万辆和 1809.61 万辆，继续保持

小幅增长，增速与 1 至 7 月比呈现一定回落。其中，1 至 8 月，我国汽
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车产销量同比增长 2.77％和 3.53％，与１至７月相比，增速分别回落

0.75 个百分点和 0.80 个百分点。 

图 11：我国钢材净出口量（万吨）  图 12：8 月粗钢表观消费量同比增长 1.5% 
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资料来源：WIND  

 

资料来源：WIND 

2、板块行情：钢铁板块显著下跌 

 本周，A 股市场整体下跌，上证综指下跌 0.75%，沪深 300 指数下跌

1.09%，创业板指下跌 4.12%；申万钢铁指数下跌 3.31%，跑输沪深 300

指数 2.22 个百分点。 

 本周钢铁板块涨幅居前的个股是常宝股份（7.16%）、山东墨龙（4.93%）、

河钢股份（4.78%）、河钢股份（4.78%）、鄂尔多斯（1.06%；跌幅

居前的个股是华菱钢铁（-12.62%）、三钢闽光（-11.86%）、韶钢松

山（-11.85%）、新钢股份（-10.68%）、柳钢股份（-10.30%）。 

 本周海外主要钢铁股普遍下跌。纽柯公司、美国钢铁、AK 钢铁、安赛

乐米塔尔、浦项钢铁、新日铁住金的股价涨跌幅分别是-1.04%、-0.55%、

4.30%、2.26%、-3.10%、-0.16%。 

 

表 3：钢铁板块及市场主要指数表现 

指数 本周价 本周涨幅 本月涨幅 本年涨幅

申万钢铁指数 2574 -3.31% -2.21% -16.84%

上证综指 2682 -0.75% -5.81% -18.64%

沪深300指数 3242 -1.09% -7.66% -19.33%

创业板指数 1367 -4.12% -14.95% -21.69%  
资料来源：WIND，光大证券研究所 

 

3、股票关注：环保限产持续压制供给 

 唐山市要求 9 月份将延续此前的环保限产力度，不得擅自复产。关于采

暖季期间的限产力度，仍需高度关注。根据唐山秋冬季错峰生产方案征
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求意见稿，我们预计绝大多数钢企可能限产 30%-70%（但是限产的具体

比例暂时还不能准确预估），届时钢铁的供给缩减更值得期待。 

 9 月关注股票：大冶特钢、华菱钢铁、新钢股份、三钢闽光。光大钢铁

9 月关注股票本周平均涨幅-8.55%，跑输钢铁板块 5.24 个百分点。 

 

光大钢铁关注股票 

 

  

4、风险提示 

 闲置高炉产能以及短流程钢厂复产，需求差于预期、公司经营不善风险

等。 
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表 4：主要上市公司股价表现 

 

资料来源：WIND  
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