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报告导读 

本周受环保限产政策不明朗影响，钢材价格和期货价格出现下跌，

吨钢毛利涨跌互现,但螺纹钢盈利较好。高炉开工率小幅上升，钢材社

会库存上升，厂库下降。考虑到制造业投资回升和房地产赶工继续,钢

铁下游行业总体需求尚可和环保限产总体仍偏紧,钢铁板块仍存反弹机

会。推荐受益油气景气周期上升的管道生产企业：常宝股份、金洲管道

等,以及大冶特钢等特钢类品种,普钢推荐宝钢股份和南钢股份。 

前 8 月钢铁下游行业总体需求尚可,制造业投资回升和房地产赶工继续。

1-8 月制造业投资增长 7.5%，增速提高 0.2 个百分点；全国房屋新开工面积增

长 15.9%，累计增速提高 1.5 个百分点。房地产开发企业土地购臵面积同比增

长 15.6%，提高 4.3 个百分点。 

本周钢材社会库存和钢厂库存升降不一,总体小幅下降。钢厂总库存为

428.66 万吨，跌幅为 1.16%，螺纹钢厂库跌幅 3.17%；线材跌幅 2.23%；热轧

卷涨幅 1.94%。社会库存合计 1001.47 万吨，涨幅为 0.20%，线材社会库存涨

幅为 2.04%；螺纹钢涨幅 0.25%；冷轧和热轧跌幅分别为 0.25%、1.04%。 

钢材各品种现货和期货价格下跌,螺纹表现相对较强。螺纹钢价格 4590 元

/吨，环比跌幅 0.22%；热轧价格 4340 元/吨，环比跌幅 1.81%；高线价格为 4800

元/吨，涨幅为 0.63%；冷轧价格环比跌幅 0.41%。螺纹钢和热轧板卷期货收盘

价跌幅分别为 2.29%、2.97%。铁矿石期货涨幅为 0.7%；焦炭期货跌幅为 3.85%。 

吨钢毛利涨跌互现，螺纹钢强于热轧等板材品种。螺纹钢、线材、热轧卷、

冷轧卷、中厚板利润分别为 1285 元/吨、1398 元/吨、1053 元/吨、873 元/吨、

1097 元/吨；涨跌幅分别为 1.66%、1.01%、-4.01%、-2.90%、-2.58%。 

铁矿石价格上涨，焦炭价格转弱。62%澳洲粉矿价格为 69.3 美元/干吨，

涨幅 1.17%；普氏铁矿石价格指数为 69.6 美元/吨，涨幅为 1.09%；唐山铁精粉

价格 760 元/吨，环比持平。唐山二级冶金焦到厂价格本周为 2515 元/吨，跌幅

为 3.82%；张家港废钢 2390 元/吨，涨幅为 0.84%。 

投资建议：蓝天保卫战持续推进，重点关注受益的钢铁个股。环保限产总

体仍偏紧，制约钢材供给，考虑到 7.23 国常会提出基建补短板后，与地产形成

互补，保障钢材需求，关注唐山等地区超低排放检查进展，推荐受益油气景气

周期上升的管道生产企业：常宝股份、金洲管道等,以及大冶特钢等特钢类品种。 

风险提示：需求不及预期、限产低于预期、中美贸易摩擦加剧、宏观经济

下滑等。 
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一周回顾 

本周钢铁板块跌幅为 3.31%，跑输沪深 300 指数 2.23 个百分点。 

钢材品种价格小幅下跌，焦炭价格转弱，铁矿石价格上扬。螺纹钢价格 4590 元/吨，环比跌幅 0.22%；热轧价格

4340 元/吨，环比跌幅 1.81%；高线价格为 4800 元/吨，微幅上涨 0.63%；冷轧价格环比跌幅 0.41%；中厚板跌幅为 0.9%。

原料方面，62%澳洲粉矿价格为 69.3 美元/干吨，涨幅 1.17%；普氏铁矿石价格指数为 69.6 美元/吨，涨幅为 1.09%；

唐山铁精粉价格 760 元/吨，环比持平。唐山二级冶金焦到厂价格本周为 2515 元/吨，跌幅为 3.82%；张家港废钢 2390

元/吨，涨幅为 0.84%。吨钢毛利涨跌互现，螺纹钢利润为 1285 元/吨，涨幅为 1.66%；线材涨幅为 1.01%。热轧卷板

利润跌幅为 4.01%；冷轧卷板跌幅 2.90%；中厚板跌幅 2.58%。 

本周高炉开工率微幅上涨，钢材厂库表现下降。全国高炉开工率为 67.54%，涨幅 1.24%；全国高炉检修容积达到

172429 m³，跌幅为 2.86%。沪市线螺采购量为 35584 吨，环比减少 1732 吨，跌幅为 4.64%。全国建筑钢材成交量，

涨幅为 3.67%；钢银超市成交量涨幅 17.27%；找钢超市成交量涨幅为 15.97%。制造业投资累计增速为 7.30%，环比增

长 0.5 个百分点；原口径基建投资累计同比上升 2.83%，增速环比下降 1.57 个百分点。社会库存微幅上涨，钢厂库存

微幅下跌。总社会库存 1001.47 万吨，环比增加 1.97 万吨，涨幅为 0.20%。具体来看，线材库存 140.68 万吨，环比涨

幅为 2.04%；螺纹钢涨幅 0.25%；冷轧和热轧跌幅分别为 0.25%、1.04%。国内 110 家钢厂总库存为 428.66 万吨，跌幅

为 1.16%，其中螺纹钢跌幅 3.17%；线材跌幅 2.23%；热轧卷涨幅 1.94%。 

1. 本周钢铁行业市场行情回顾 

1.1. 钢铁行业指数涨跌排名 

本周（2018.09.10—2018.09.14）申万一级行业指数大部分下跌，钢铁指数表现相对较弱。钢铁行业指数为 2573，

周环比跌幅为 3.31%，沪深 300 指数跌幅为 1.08%。钢铁指数跑输沪深 300 指数 2.23 个百分点，跑输上证综指 2.55 个

百分点，跑赢创业板指数 0.81 个百分点。 

表 1：钢铁板块及市场主要指数表现 

指数 本周价 周涨跌幅 月涨跌幅 年跌涨幅 

申万钢铁指数 2573.90  -3.31% -6.42% -23.97% 

沪深 300 指数 3242.09  -1.08% 0.39% -15.35% 

上证综指 2681.64  -0.76% 0.47% -20.23% 

创业板指数 1366.57  -4.12% -4.72% -27.71% 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

图 1：申万行业周涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind、浙商证券研究所 

1.2. 本周钢铁个股表现 

本周申万钢铁板块个股普遍下跌。其中，常宝股份重登涨幅榜首，涨幅为 7.16%；涨幅第二的为河钢股份，涨幅
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为 4.78%。跌幅最大的是华菱钢铁，为-12.62%。 

 

表 2：本周钢铁行业涨跌幅排名前 5 的个股 

名称 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 换手率(%） 市盈率(TTM) 

常宝股份 7.16 30.07 2.59 20.02 

河钢股份 4.78 10.83 0.93 13.65 

大冶特钢 0.96 0.96 0.45 9.27 

永兴特钢 0.78 -8.89 1.18 12.46 

包钢股份 0.67 -3.23 0.41 23.66 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

图 2：钢铁个股一周涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind、浙商证券研究所 

2. 本周国内钢铁价格走势 

2.1. 本周原料价格以涨为主 

2.1.1. 铁矿石价格小幅上涨 

本周铁矿石库存下降，缓解了部分供过于求的问题，铁矿石价格出现小幅上涨。62%澳洲粉矿价格为 69.3 美元/

干吨，涨幅 1.17%；58%澳洲粉矿价格为 57.85 美元/干吨，涨幅 1.4%；普氏铁矿石价格指数为 69.6 美元/吨，涨幅为

1.09%。唐山铁精粉价格 760 元/吨，连续两周环比持平。 

表 3：铁矿石价格 

原料价格 2018/9/14 2018/9/13 2018/9/7 2018/8/14 日涨跌 周涨跌 月涨跌 

价格指数：CFR：澳洲粉矿 62% 69.30  68.95  68.50  67.35  0.51% 1.17% 2.90% 

价格指数：CFR：澳洲粉矿 58% 57.85  57.50  57.05  55.45  0.61% 1.40% 4.33% 

价格指数：普氏 62%铁矿石 69.60  69.25  68.85  67.50  0.51% 1.09% 3.11% 

价格：铁精粉：66%干基含税：唐山 760  760  760  690  0.00% 0.00% 10.14% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 
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图 3：普氏 62%铁矿石价格指数（美元/干吨） 

 

 图 4：唐山铁精粉价格(66%干基含税) (元/吨) 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.1.2. 焦炭价格小幅下跌,废钢价格上扬 

蓝天保卫战力度增强、影响持续，焦炭企业正积极落实限产，焦炭价格转弱。截止 9 月 14 日，唐山二级冶金焦到

厂价格本周为 2515 元/吨，减少 100 元/吨，跌幅为 3.82%；唐山准一级冶金焦到厂价跌幅为 3.70%；山西临汾一级冶

金焦车板价格环比持平。本周福建废钢价格为 2770 元/吨，涨幅为 1.09%；张家港废钢 2390 元/吨，涨幅为 0.84%。此

前焦炭价格的强势上涨，使得焦炭价格已经达到一定的高度，主流钢厂对高价较为抵触，市场不乐观，预计后续焦炭

现货市场将偏弱势运行。 

表 4：焦炭价格（元/吨） 

价格 2018/9/14 2018/9/13 2018/9/7 2018/8/14 周涨跌 月涨跌 

山西临汾一级冶金焦车板价格 2610 2610 2610 2300 0.00% 13.48% 

唐山准一级冶金焦到厂价格 2600 2700 2700 2310 -3.70% 12.55% 

唐山二级冶金焦到厂价格 2515 2565 2615 2225 -3.82% 13.03% 

福建废钢 2770 2770 2740 2760 1.09% 0.36% 

张家港废钢 2390 2390 2370 2430 0.84% -1.65% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

 

图 5：唐山二级冶金焦到厂价格（元/吨） 

 

 图 6：焦炭期货主力合约收盘价及基差 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 7：福建废钢价格与张家港废钢价格对比（元/吨） 

 

：  

 

 图 8：苏州钢板料价格与福建废钢价格（元/吨） 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.2. 钢材价格小幅下跌 

本周一市场传言，生态环境部在环保限产措施上有所放松，或取消限产比例要求,对钢市影响较大。螺纹钢价格 4590

元/吨，环比跌幅 0.22%；热轧价格 4340 元/吨，环比跌幅 1.81%；冷轧价格 4860 元/吨，环比跌幅 0.41%；中厚板价格

4420 元/吨，跌幅为 0.9%；高线价格为 4800 元/吨，微幅上涨 0.63%。由于环保限产政策总体从紧，秋冬季差异化错峰

生产，供给仍将继续受到限制，钢价后期仍有上涨空间。 

 

表 5：钢材价格（元/吨） 

产品价格 2018/9/14 2018/9/13 2018/9/7 2018/8/14 日涨跌 周涨跌 月涨跌 

螺纹钢:HRB400 20mm:上海 4590 4590 4600 4440 0.00% -0.22% 3.38% 

冷轧板卷:1.0mm:上海 4860 4860 4880 4790 0.00% -0.41% 1.46% 

高线：HPB300：上海 4800 4770 4770 4650 0.63% 0.63% 3.23% 

热轧板卷:3.0mm:上海 4340 4340 4420 4360 0.00% -1.81% -0.46% 

普碳中板: 20mm:上海 4420 4420 4460 4470 0.00% -0.90% -1.12% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 9：螺纹钢、热轧卷和中厚板价格（元/吨） 

：螺纹钢、热轧卷和中厚板价格 

 图 10：冷轧卷板和高线价格（元/吨） 

 

 

 资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

 

 资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.3. 钢材期货价格以跌为主 

本周环保限产消息牵动市场，市场情绪转弱，期货出现小幅下行。铁矿石期货收盘价 502 元/吨，微幅上涨 0.7%；

焦炭期货价格下跌，为 2359 元/吨，跌幅为 3.85%。从基差角度上来看，焦炭、螺纹钢和热轧板卷呈贴水，基差分别

为 256 元、610 元和 428 元；铁矿石期货升水，基差为-19 元。 
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表 6：主力期货合约价格（元/吨） 

主力合约价格 2018/9/14 2018/9/13 2018/9/7 2018/8/14 日涨跌 周涨跌 月涨跌 

铁矿石 502  504  498  507  -0.40% 0.70% -0.99% 

焦炭 2259  2253  2350  2464  0.27% -3.85% -8.32% 

螺纹钢 4090  4071  4186  4327  0.47% -2.29% -5.48% 

热轧板卷 3992  4013  4114  4227  -0.52% -2.97% -5.56% 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

表 7：基差（元/吨） 

基差 2018/9/14 2018/9/13 2018/9/7 2018/8/14 日涨跌 周涨跌 月涨跌 

铁矿石 -19  -18  -16  -32  -5.4% -22.5% 39.8% 

焦炭 256  312 265.5 -239 17.9% 3.6% -207.1% 

螺纹 610 619 514 213 -1.5% 18.7% 186.4% 

热轧板卷 428 327 306 133 30.9% 39.9% 221.8% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

3. 钢材利润测算 

本周钢材毛利涨跌互现，螺纹上涨较大，热轧下跌较多。根据我们的成本滞后一个月模型测算毛利，本周螺纹钢

利润为 1285 元/吨，涨幅为 1.66%；线材利润为 1398 元/吨，涨幅为 1.01%。热轧卷板利润为 1053 元/吨，跌幅为 4.01%；

冷轧卷板利润为 873 元/吨，跌幅为 2.90%；中厚板利润为 1097 元/吨，跌幅为 2.58%。本周毛利的下降主要是因为受

虚假消息的影响使得钢价下跌，进而导致部分品种毛利下降。由于环保限产政策总体从紧，秋冬季差异化错峰生产，

供给仍将继续受到限制，钢价后期仍有上涨空间，预期吨钢毛利将回升。 

图 11：螺纹钢和中厚板毛利（元/吨）  图 12：冷轧卷和热轧卷毛利（元/吨） 

 

 

 
资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 

 

图 13：螺纹钢和中厚板毛利率 （%） 

：  

 图 14：热轧卷和冷轧卷毛利率（%） 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 
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4. 一周库存情况 

4.1. 钢材 5 大品种库存 

4.1.1. 钢材总库存微幅减少 

本周钢材社会库存为 1001.47 万吨，钢厂钢材库存为 428.66 万吨。钢材库存总量为 1403.13 万吨，与上周相比环

比减少 3.04 万吨，跌幅为 0.21%。 

图 15：钢材总库存及涨跌幅 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.1.2. 钢材社会库存总体微幅上升，以涨为主 

本周钢材总社会库存微幅上涨，钢材品种涨跌互现，以上升为主，其中线材库存涨幅相对最大，螺纹库存小幅下

降。社会库存合计达到 1001.47 万吨，与上周相比增加 1.97 万吨，涨幅为 0.20%。具体来看，本周线材库存 140.68 万

吨，环比涨幅为 2.04%；螺纹钢社会库存 412.85 万吨，涨幅 0.25%；冷轧和热轧库存下降，跌幅分别为 0.25%、1.04%。

本周虚假消息使得市场心态不稳，后期环保限产以及秋冬错峰政策明确下发，受供给制约影响库存将会下降。 

表 8：钢材社会库存（万吨） 

社会库存 第 37 周 第 36 周 第 33 周 2017 年第 37 周 周环比 月环比 年环比 

线材 140.68 137.87 127.31 121.6 2.04% 10.50% 15.69% 

热轧板 207.12 209.29 221.01 205.5 -1.04% -6.28% 0.79% 

冷轧板 119.68 119.98 119.64 115.1 -0.25% 0.03% 3.98% 

中厚板 100.7 99.91 98.3 104.76 0.79% 2.44% -3.88% 

螺纹钢 412.85 411.84 422.76 433.42 0.25% -2.34% -4.75% 

合计 1001.47 999.5 1008.53 1012.05 0.20% -0.70% -1.05% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所    

图 16：热轧卷板社会库存 （万吨）  图 17：螺纹钢社会库存 （万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 18：线材社会库存 （万吨） 

：  

 图 19：中厚板社会库存（万吨） 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.1.3. 钢材钢厂总库存微幅下降，以跌为主 

本周钢厂总库存微幅下降，螺纹钢和线材厂库降幅较大。国内 110 家钢厂总库存为 428.66 万吨，环比减少 5.01

万吨，跌幅为 1.16%。其中，螺纹钢库存 174.93 万吨，跌幅 3.17%；线材库存 54.04 万吨，跌幅 2.23%；热轧卷库存

98.15，涨幅为 1.94%。9 月才过半，金九的需求正在缓慢释放，贸易商仍在积极定货下单，厂库存量有所下降。 

表 9：钢厂库存（万吨） 

钢厂库存 第 37 周 第 36 周 第 33 周 2017 年第 37 周 周环比 月环比 年环比 

线材 54.04 55.27 45.85 50.42 -2.23% 17.86% 7.18% 

热轧板 98.15 96.28 95.98 83.62 1.94% 2.26% 17.38% 

冷轧板 33.3 33.77 35.59 45.25 -1.39% -6.43% -26.41% 

中厚板 68.24 67.69 69.62 66.14 0.81% -1.98% 3.18% 

螺纹钢 174.93 180.66 163.5 233.81 -3.17% 6.99% -25.18% 

合计 428.66 433.67 410.54 479.24 -1.16% 4.41% -10.55% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 20：螺纹钢、热轧卷和中厚板的钢厂库存（万吨） 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.2. 原料库存涨跌互现 

本周铁矿石港口总库存微幅下降，钢厂焦炭库存均小幅上升。本周铁矿石港口总库存为 14761 万吨，相比于上周

环比减少 19 万吨，跌幅为 0.13%。钢材焦炭库存为 412 万吨，环比增加 8 万吨，涨幅为 2.18%。主要港口青岛港库存

137 万吨，跌幅 1.97%；日照港焦炭库存 98 万吨，跌幅 10.43%。 

表 10：铁矿石和原料库存（万吨） 

库存 第 37 周 第 36 周 第 33 周 2017 年第 37 周 周环比 月环比 年环比 

铁矿石港口总库存 14761  14780  15149  13230  -0.13% -2.56% 11.57% 

钢厂焦炭库存 412  403  406  436  2.18% 1.37% -5.55% 

焦炭库存：青岛港 137  155  150  79  -11.61% -8.67% 73.42% 
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焦炭库存：日照港 98  103  108  87  -5.15% -9.54% 12.95% 

资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

图 21：进口铁矿石库存（万吨） 

：  

 图 22：主要港口焦炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

5. 钢铁供需情况 

5.1. 钢铁生产情况 

本周全国高炉开工率上升，高炉检修容积下降。截至 9 月 14 日，全国高炉开工率为 67.54%，涨幅 1.24%；河北

高炉开工率为 62.86%，环比涨幅为 5.88%。全国高炉检修容积达到 172429 m³，跌幅为 2.86%；河北地区高炉检修容

积达到 79850 m³，环比减少 10060 m³，跌幅为 11.19%。近期环保限产力度强劲，秋冬错峰生产预备实施，唐山多数

企业正加紧改造，争取在 10 月底之前完成超低排放标准，预计高炉开工率将下降。 

表 11：本周钢铁供给指标表现 

收盘价 2018/9/7 2018/8/31 2018/8/10 周涨跌 月涨跌 

全国高炉开工率（%） 67.54  66.71 66.16  1.24% 2.09% 

河北高炉开工率（%） 62.86  59.37 58.09 5.88% 8.21% 

全国高炉检修容积 172429  177499 184577 -2.86% -6.58% 

河北高炉检修容积 79850  89910 94030 -11.19% -15.08% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 23：全国及河北地区高炉开工率（%）  图 24：全国及河北地区高炉检修容积（立方米） 

 

 

 

资料来源：Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

5.2. 钢铁需求情况 

本周钢材市场成交大幅上涨，线螺采购量小幅下降。沪市线螺采购量为 35584吨，环比减少 1732吨，跌幅为 4.64%。

全国建筑钢材成交量，涨幅为 3.67%；钢银超市成交量涨幅 17.27%；找钢超市成交量涨幅为 15.97%。 

前 8 月钢铁下游行业总体需求尚可,制造业投资回升和房地产赶工继续。1-8 月份，全国固定资产投资（不含农户）

41 万亿元，同比增长 5.3%，增速比 1-7 月份回落 0.2 个百分点，回落幅度比 1-7 月份的 0.5 个百分点收窄. 制造业投

资增长 7.5%，增速提高 0.2 个百分点；全国房地产开发投资 76519 亿元，同比增长 10.1%，增速比 1-7 月份回落 0.1
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个百分点。房屋新开工面积 133293 万平方米，增长 15.9%，增速提高 1.5 个百分点。房地产开发企业土地购臵面积 16451

万平方米，同比增长 15.6%，增速比 1-7 月份提高 4.3 个百分点；原口径基建投资累计同比上升 2.83%。商品房销售面

积累计同比增速 4.2%。 

表 12：本周钢铁需求指标表现（吨） 

 
9/10-9/14 2018/9/14 2018/9/7 2018/8/17 周涨跌 月涨跌 

线螺采购量 35584 35584 37316 20572 -4.64% 72.97% 

全国建筑钢材成交量 193548 210482  203030  228117 3.67% -7.73% 

钢银超市成交量 113842 128609 109670 120323 17.27% 6.89% 

找钢超市成交量 86578 95283 82165 89430 15.97% 6.54% 

表 13：下游钢铁需求指标表现 

 
2018/7/30 2018/8/31 8 月环比 累计值同比 

国内汽车产量（辆） 2014940 1999900 -0.75% 2.77% 

固定资产开发投资完成额（亿元） 58482 59360 1.50% 5.30% 

房地产开发投资完成额（亿元） 10355 10633 2.68% 10.10% 

商品房销售面积（万平方米） 12847 12484 -2.83% 4.00% 

房屋新开工面积（万平方米） 18964 18512 -2.38% 15.90% 

 

图 25：商品房销售面积累计值及累计同比  图 26：房屋新开工面积累计值及累计同比 

 

 

 
资料来源：Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

图 27：城镇房地产开发投资完成额累计值及累计同比  图 28：固定资产投资完成额累计值及累计同比 

 

 

 
资料来源：Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

图 29：家电产量月度值（亿台）  图 30：家电产量同比增长率（%） 
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资料来源：Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

6. 一周要闻 

6.1. 行业 

1、【市场传言引发钢铁期货骤跌 生态环境部环监局：不应该有限产要求】 

2018 年 9 月 10 日下午，钢铁市场纷纷传言称，生态环境部 8 月初下发的《京津冀及周边地区 2018-2019 年秋冬季大

气污染综合治理攻坚行动方案》(征求意见稿)在环保限产措施上有所放松，或取消限产比例要求。 

2、【下半年政策频出释放利好信号】 

2018 年 9 月 14 日，新华社报道，今年以来面对错综复杂的国内外环境，我国经济运行总体平稳的同时，也面临一些

新问题新挑战.为更好稳定市场预期，提振实体经济信心，下半年以来，党中央、国务院科学谋划，精准施策，推出一

系列减负举措，旨在进一步为全社会减负，确保经济在合理区间稳健前行。为更好给企业减负，财政部和国家税务总

局日前发文，将从 9 月 15 日开始对机电、文化等产品提高增值税出口退税率，意味着更多出口企业从中受益。 

3、【美中贸易战升级或将冲击新兴市场】 

2018 年 9 月 14 日，美国总统唐纳德〃特朗普正准备对价值 2000 亿美元的进口中国产品加征新一轮关税，从而大举升

级美中贸易战。英媒称，国际货币基金组织（IMF）总裁克里斯蒂娜〃拉加德警告说，不断升级的美中贸易战可能给

已经陷入困境的新兴市场带来“冲击”，甚至可能使目前席卷阿根廷和土耳其的危机波及整个发展中世界。 

6.1. 上市公司 

1、【武进不绣关于持股 5%以上股东股权解除质押及进行股权质押公告】 

2018 年 9 月 11 日，截至本公告日，徐玉妹女士共持有公司有限售条件的流通股 12,680,550 股，占公司总股本的 6.20%，

本次股份质押后，徐玉妹女士累计质押股份的数量为 12,680,000 股，质押股份约占其持有公司股份总数的 100%，约

占公司现总股本 6.20%。 

2、【安阳钢铁关于控股股东股份质押解除的公告】 

2018 年 9 月 11 日，安钢集团本次股份解除质押 29,000 万股，占其持有公司股份总数的 20.14%，占公司股份总数的

12.12%。截至 2018 年 9 月 10 日，安钢集团持有公司股份 1,439,571,589 股，占公司总股本的 60.14%。安钢集团累计

质押股份 42,977.77 万股，占其持有公司股份总数的 29.86%，占公司股份总数的 17.95%。 

3、【鞍钢股份融资融券信息公告】 

2018 年 9 月 13 日，融资融券信息显示，鞍钢股份融资余额 450,390,870 元，融券余额 878,798 元，融资买入额 3,712,613

元，融资偿还额 8,498,432 元，融资净买额-4,785,819 元，融券余量 153,905 股，融券卖出量 21,700 股，融券偿还量 235,095

股，融资融券余额 451,269,668 元。 

4、【宝钢股份 2018 年度第四期超短期融资券兑付公告】 

2018 年 9 月 14 日，宝山钢铁股份有限公司 2018 年度第四期超短期融资券发行人为宝山钢铁股份有限公司，发行总额

30 亿元，本计息期债券利率为 3%，到期兑付日为 2018 年 9 月 21 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第

一个工作日）。 

5、【新钢股份关于使用部分闲臵募集资金购买理财产品到期赎回的公告】 
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2018 年 9 月 13 日，永兴特种不锈钢股份有限公司近日接到控股股东、实际控制人高兴江先生函告，获悉高兴江先生

将其所持有本公司的部分股份质押。截至公告披露日，高兴江先生及其一致行动人持有本公司股份 19,120.50 万股，占

公司总股本的 53.11%；高兴江先生及其一致行动人累计质押股份 12,440 万股，占其所持有本公司股份的 65.06%，占

公司总股本的 34.56%。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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