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——建筑建材周报（20180916） 

❖ 周报观点：8月水泥产量累计增 0.5%，增速由负转正 

本周沪深 300 指数下跌 1.08%，川财非金属材料指数下跌 4.62%,行业跌幅居

前。9 月以来，水泥等建材行业表现偏弱，主要源自对市场对长期需求减弱

和环保限产力度放缓的担忧。需求方面，随着三季度楼市成交转淡，地产端

建材需求或逐步转弱。但随着基建托底加码，基建投资下半年有望触底反弹。

短期需求端依然表现出一定韧性：统计局数据显示，1-8 月全国水泥产量累

计增 0.5%，年内产量增速首度由负转正；9月份以来水泥需求季节性回升，

整体复苏力度尚可。环保方面，从 8-9月份京津冀和汾渭平原地区发布的秋

冬限产方案来看，环保治理力度并未放松，但更强调“一厂一策”的精细化

管理。且水泥供需调节更多源自行业自律，环保限产支撑因素较小。下半年

基建投资有望触底回升，关注华东、华南等区域性水泥个股。 

❖ 行业、公司要闻：  

1）8 月水泥产量单月增长 5%。2018 年 1-8 月份，全国累计水泥产量 13.8

亿吨，同比增长 0.5%，1-7 月份为下降 0.3%，去年同期为下降 0.5%。8 月

份，全国单月水泥产量 2亿吨，环比增长 2.04%，同比大幅增长 5%。（统计

局）2）海南持续高压打击非法采砂。据海南省水务厅近日召开的打击非法

采砂专题会议透露，海南计划用两年左右的时间，持续采取高压态势，从

重、从严、从快严厉打击河道非法采砂行为，建立完善长效机制。另外，

在符合生态红线管控及环境保护要求的前提下，尽可能增加可采区数量，

保障砂源市场供应。（中国建材报） 

❖ 水泥行业周度微观察： 

本周全国水泥市场价格继续走高，环比涨幅为 0.9%。价格上涨地区主要有山

西、山东、贵州，以及江苏北部、安徽北部、辽宁中部等地，幅度 10-50元

/吨不等；无回落区域。9月中旬，国内水泥市场需求保持温和提升，企业发

货量恢复到 8-9成或产销平衡，水泥价格延续季节性上涨，预计后期水泥价

格继续以稳中有升态势为主，考虑到目前价格处于中高位水平，在无强制供

给收缩情况下，各地均会以小幅上涨为主。 

❖  玻璃行业周度微观察： 

本周末全国白玻均价 1677 元/吨，环比上周持平。周末玻璃厂商库存 3021

万重箱，环比上周下降 3万重箱，处于同期低位。今年以来，尽管河北玻璃

产线陆续环保关停，但其他地区新增产线并未停止。截止 9月中旬，全国累

计新增玻璃产线 4条，完全抵消沙河等地产线停产量。随着下游旺季补库放

缓，玻璃现货涨幅或暂告一段落。 

❖ 风险提示：环保政策变化，需求复苏不及预期，外部贸易摩擦。 
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建筑建材板块一周表现 

图 1： 行业周度涨跌幅 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 

 

图 2： 建材子行业涨跌  图 3： 建筑子行业涨跌 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 

 

图 4： 建材板块周度涨幅前五  图 5： 建材板块周度跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 
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行业指标变动速览 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

*水泥、玻璃现货价格取全国平均价；水泥利润模拟公式：水泥现货-0.13动力煤现货； 

玻璃利润模拟公式：玻璃-0.21纯碱-0.18重油 

行业新闻 

出处 具体内容 

统计局 

2018年 1-8 月份，全国累计水泥产量 13.8 亿吨，同比增长 0.5%，1-7月份为下

降 0.3%，去年同期为下降 0.5%。8 月份，全国单月水泥产量 2 亿吨，环比增长

2.04%，同比大幅增长 5%。 

统计局 
国家统计局公布的数据显示 8月份平板玻璃产量 7281 万重箱，同比增加 1.9%；

1-8月份平板玻璃累计产量 57088万重箱，同比增加-0.1%。 

统计局 

2018 年 1-8 月份，全国房地产开发投资 76519 亿元，同比增长 10.1%，增速比

1-7 月份回落 0.1 个百分点。1-8 月份，房地产开发企业房屋施工面积 747658

万平方米，同比增长 3.6%，增速比 1-7 月份提高 0.6 个百分点。房屋新开工面

积 133293万平方米，增长 15.9%，增速提高 1.5个百分点。 

中国建材报 

海南持续高压打击非法采砂。据海南省水务厅近日召开的打击非法采砂专题会议

透露，海南计划用两年左右的时间，持续采取高压态势，从重、从严、从快严厉

打击河道非法采砂行为，建立完善长效机制。海南各市县水务部门要完善现场监

控措施，在砂场出入口安装监控设备并保证 24 小时正常使用。另外，在符合生

态红线管控及环境保护要求的前提下，尽可能增加可采区数量，保障砂源市场供

应。 

北京日报 

河北省以钢铁、水泥、平板玻璃、焦化、化工、制药等行业为重点，加快城市建

成区重点污染工业企业搬迁改造或关闭退出；其他不适宜在主城区发展的工业企

业，根据实际纳入退城搬迁范围。 

项目 单位 最新数据 周度变动 月度变动 年度变动

水泥

价格 元/吨 417 0 -4 -11 

开工率 % 64% 1% 3% 24%

库存(库容比） % 59% -2% -1% 11%

水泥-动力煤价差 元/吨 335 -0 5 -13 

玻璃

价格 元/吨 1677 0 45 13

开工率 % 84% -1% -2% 1%

库存 万重量箱 3021 -3 -142 -68 

玻璃-纯碱重油差 元/吨 754 0 45 -29 
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资料来源：Wind，川财证券研究所 

公司新闻 

公司 具体内容 

冀东水泥

（000401） 

公司及子公司 2018 年 1 月至 8 月计入当期损益与收益相关的政府补助

270,639,421.00 元，其中与日常活动相关的政府补助 267,957,169.56 元,计入

其他收益；与日常活动无关的政府补助 2,682,251.44 元，计入营业外收入。 

山水水泥

（00691.HK） 

山水水泥公布，该公司所发行之 2020 年到期优先票据之票面利息于 2018 年 9

月 10日到期应付。根据 2020 年票据之相关票据契约的规定，到期应付利息逾期

未付达 30日方构成违约事件。该公司已指示其往来银行支付 2020年票据之票面

利息，惟天瑞(国际)控股有限公司向开曼及香港法院提交清盘呈请后，该公司账

户已遭往来银行冻结。该公司拟尽快申请认可令，指示往来银行解冻资金用以结

算票面利息。由于该公司未能达致最低公众持股量规定，且亦未能解决 2015 年

及 2016年年度业绩/报告中所涉及的审计问题，该公司股份及债务证券将继续于

联交所暂停买卖，直至另行通知为止。 

宁夏建材

（600449） 

宁夏建材 9 月 12日晚间公告，公司决定以现金 1847.1 万元收购宁夏嘉华固井材

料有限公司(以下简称“嘉华固井”)50%股权，其中现金 1477.68 万元收购嘉华

特种水泥股份有限公司(以下简称“嘉华股份”)持有嘉华固井 40%的股权、以现

金 369.42万元收购峨眉山强华特种水泥有限责任公司(以下简称“峨眉山强华”)

持有的嘉华固井 10%的股权。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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水泥行业周度微观察 

图 6： 全国水泥平均价  图 7： 全国水泥价格—分地区 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 8： 华东水泥价格季节性  图 9： 华北水泥价格季节性 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 10： 全国水泥开工率  图 11： 华东水泥开工率 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图 12： 华北水泥开工率  图 13： 全国水泥熟料库容比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 

 

图 14： 华东熟料库容比  图 15： 华北水泥熟料库容比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：% 

 

 

图 16： 动力煤现货价格  图 17： 水泥现货 – 动力煤 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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玻璃行业周度微观察 

图 18： 玻璃期货走势与期现价格  图 19： 全国玻璃价格分地区 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 20： 华北玻璃价格季节性  图 21： 华东玻璃价格季节性 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 22： 全国玻璃开工率  图 23： 玻璃历年累计新增生产线 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：条 
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图 24： 玻璃产能一周变化  图 25： 玻璃现货与库存关系 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨，万重量箱 

 

图 26： 全国玻璃库存季节性（万重量箱）  图 27： 三北玻璃库存季节性（万重量箱） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：万重量箱   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 28： 华东玻璃库存季节性（万重量箱）  图 29： 华南玻璃库存季节性（万重量箱） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：万重量箱   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图 30： 全国纯碱均价  图 31： 玻璃-纯碱-重油 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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