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推荐（维持） 带量采购政策流出，互联网医疗政策试行 

2018年09月16日 医药生物行业周报（9.17-9.21） 

  

上证指数 2682 

 

行业规模 

  占比% 

股票家数（只） 272 7.7 

总市值（亿元） 32338 7.0 

流通市值（亿元） 25089 6.8 

 
行业指数 

% 1m 6m 12m 

绝对表现 -10.2 -14.7 -9.0 

相对表现 -6.3 5.7 6.4 
 

 
 资料来源：贝格数据、招商证券 

相关报告  
1、《医药生物行业专题深度报告—药
品 带 量 采 购 政 策 深 度 分 析 》
2018-09-10 

2、《医药生物行业周报（9.10-9.14）
—9、10 月份的政策催化剂将主要是
带量采购》2018-09-09 

3、《医药生物行业跟踪报告—国家 11

市药品集中带量采购的分析与展望》
2018-09-04  

 

我们推荐：1、零售药店受益处方外流政策利好，强烈推荐益丰药房和一心堂；2、

品牌 OTC 替代杂牌，强烈推荐仁和药业；3、生物制药板块继续高增长，强烈推

荐通化东宝、长春高新；4、疫苗行业高增长，强烈推荐智飞生物、华兰生物；5、

创新器械耗材，强烈推荐正海生物、欧普康视。  

 上周板块数据回顾：上周上证综指下跌 0.76%，中小板和创业板分别下跌

3.17%和 4.12%。医药生物板块下跌 5.38%，跑输上证指数和中小板指数。

中信医药板块相对于全部 A 股的 PE 溢价率为 119%，下降明显。主要是 11

市带量采购公告流出后，化药制剂子行业的大幅下跌，连带别的医药子行业

下跌导致。沪、深港通方面，上周净流入资金较大的有（深沪港通持股数变

动/总股本）：美康生物（+0.33%）、通化东宝（+0.31%）、华兰生物（+0.20%）；

净流出较多的有复星医药（-0.18%）、东阿阿胶（-0.17%）、国药股份（-0.15%）。 

 政策和行业层面，一致性评价上周有 6 个品种，11 个品规的药品新进入审评

中心，3 个品种药品重新进入中心。政策方面，9 月 12 日 11 市带量采购招标

文件在网络上流出，共 33 个品种，注射剂 6 个，详见我们点评。9 月 14 日，

卫计委印发《互联网诊疗管理办法（试行）》、《互联网医院管理办法（试

行）》、《远程医疗服务管理规范（试行）》三个文件，为“互联网+医疗服

务”的发展铺平道路。从监管来看，互联网医疗将主要用于常见病、慢性病

的复诊，这也意味着，互联网医疗将仅仅是传统医院的补充。短期而言，互

联网医疗将解决零售药店的执业医师瓶颈，长期而言，如果网售处方药解禁，

可能意味着慢性病用药更容易在网上实现销售。 

 投资策略方面，近期市场对医药板块的信心在持续下降，但我们认为，带量

采购影响的仅仅是化学仿制药板块，如果将来推广到更多品种、更多城市，

可能会影响商业配送板块，但是，对于其他子板块，如 OTC 药品、生物制药

（包括疫苗和血制品）、零售药店、医疗服务、CRO 都没有影响。我们推荐：

1、零售药店受益处方外流政策利好，强烈推荐益丰药房和一心堂；2、品牌

OTC 替代杂牌，强烈推荐仁和药业；3、生物制药板块继续高增长，强烈推

荐通化东宝、长春高新；4、疫苗行业高增长，强烈推荐智飞生物、华兰生物；

5、创新器械耗材，强烈推荐正海生物、欧普康视。 

 风险提示：市场波动风险，政策变化风险。 
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研究助理 
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lidiandian@cmschina.com.cn  

重点公司主要财务指标 
 股价 17EPS 18EPS 19EPS 18PE 19PE PB 评级 

仁和药业 6.60 0.31 0.43 0.58 15.3 11.4 2.6 强烈推荐-A 

老百姓 55.11 1.30 1.63 2.11 33.8 26.1 5.5 强烈推荐-A 

益丰药房 51.00 0.86 1.19 1.56 42.9 32.7 5.6 强烈推荐-A 

昭衍新药 48.40 0.93 1.31 1.74 36.9 27.8 9.9 强烈推荐-A 

正海生物 50.08 0.86 1.11 1.40 45.1 35.8 8.3 强烈推荐-A 

通化东宝 16.75 0.41 0.51 0.63 32.8 26.6 7.3 强烈推荐-A 

云南白药 73.29 3.02 3.58 4.25 20.5 17.2 4.2 强烈推荐-A 

资料来源：公司数据、招商证券 
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上周医药板块市场回顾 

上周板块数据回顾：上周上证综指下跌 0.76%，中小板和创业板分别下跌 3.17%和

4.12%。医药生物板块下跌 5.38%，跑输上证指数和中小板指数。中信医药板块相对于

全部 A 股的 PE 溢价率为 119%，下降明显。主要是 11 市带量采购公告流出后，化药

制剂子行业的大幅下跌，连带别的医药子行业下跌导致。 

个股方面，涨幅居前普遍是前期跌幅较大个股。恩华、乐普、科伦等个股受政策影响跌

幅较大，中新、仁和、济川等个股遭连带也有不同程度的下跌。 

大市值股票表现较弱，其中恒瑞医药和华东医药跌幅超过 10%，其他个股均有不同程

度的下跌。 

  

 

表 1、医药板块预测 PE 及上周涨跌幅（中信分类） 

板块名称 ttm PE 2018 预测 PE 上周涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

医药生物 27 25 -5.38  -15.55  

化学原料药 22 17 -3.60  -23.86  

化学制剂 26 29 -8.10  -17.47  

中药饮片 24 21 -0.67  -7.92  

中成药 22 20 -4.62  -18.67  

生物医药 39 36 -3.80  -2.05  

医药流通 19 19 -5.54  -14.71  

医疗器械 36 29 -5.66  -12.49  

医疗服务 59 53 -5.83  -22.60  

上证综指 11 10 -0.76  -18.91  

中小板 23 18 -3.17  -26.76  

创业板 32 24 -4.12  -22.03  

资料来源：Wind，招商证券 

 

 

表 2、医药板块涨跌幅前十名个股 

     

涨幅排名 公司代码 公司简称 周涨幅（%）  跌幅排名 公司代码 公司简称 周跌幅（%） 

1 000989.SZ 九芝堂 9.6   1 002437.SZ 誉衡药业 -22.7  

2 600079.SH 人福医药 5.3   2 002102.SZ 冠福股份 -19.6  

3 002741.SZ 光华科技 4.9   3 002262.SZ 恩华药业 -18.6  

4 603222.SH 济民制药 3.4   4 600771.SH 广誉远 -18.4  

5 002166.SZ 莱茵生物 3.4   5 300584.SZ 海辰药业 -15.9  

6 002907.SZ 华森制药 3.0   6 300003.SZ 乐普医疗 -13.5  

7 300206.SZ 理邦仪器 2.8   7 002422.SZ 科伦药业 -13.3  

8 300204.SZ 舒泰神 2.7   8 600329.SH 中新药业 -12.4  

9 600587.SH 新华医疗 2.5   9 000650.SZ 仁和药业 -12.1  

10 002826.SZ 易明医药 2.4   10 600566.SH 济川药业 -11.9  

资料来源：Wind，招商证券      
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表 3、医药板块总市值排名前 10 位个股 

代码 简称 
总市值

（亿元） 

上周涨跌幅

（%） 

年初至今涨跌幅

（%） 
2018PE 2019PE 

600276.SH 恒瑞医药 2,141  -11.41  9.70  54.7  43.3  

600518.SH 康美药业 1,014  -0.78  -7.88  20.3  16.6  

002252.SZ 上海莱士 971  0.00  -1.56  N/A N/A 

000538.SZ 云南白药 763  -2.31  -26.91  23.8  21.8  

600196.SH 复星医药 696  -6.57  -36.97  19.7  16.5  

300015.SZ 爱尔眼科 669  -8.20  37.65  65.8  49.1  

300122.SZ 智飞生物 664  -3.19  48.36  46.1  28.8  

000963.SZ 华东医药 572  -11.86  10.29  25.8  20.8  

600436.SH 片仔癀 557  -7.54  46.60  49.8  37.6  

601607.SH 上海医药 546  -5.95  -15.01  13.6  11.9  

资料来源：Wind，招商证券 

 

图 1：医药板块和全部 A 股的预测市盈率及相对溢价率（中信分行业分类） 

 
资料来源：Wind、招商证券  

 

 

上周医药个股董监高增减持和大宗交易统计 

表 4、上周医药上市公司重要股东交易统计表 

股票名称 公告日期 股东名称 类型 
关联 

高管 
方向 

变动数量 

(万股) 

交易平均

价（元） 

变动后持股

数(万股) 

变动后持股比

例（%） 

云南白药 2018/9/15 云南合和(集团)股份有限公司 公司  减持 69.11 94.89 10,441.85 10.03 

信立泰 2018/9/14 陈浩 高管 陈平 增持 0.20 27.11   

瑞康医药 2018/9/10 吴玓 高管 吴玓 增持 4.96 11.61 40.96 0.03 

瑞康医药 2018/9/12 周云 高管 周云 增持 15.69 11.12 47.59 0.03 

瑞康医药 2018/9/13 苏立臣 高管 苏立臣 增持 16.50 10.75 46.50 0.03 

佛慈制药 2018/9/10 甘肃佛慈医药产业发展有限公司 公司  增持 92.73 8.30 30,967.57 60.64 

康弘药业 2018/9/10 郝晓锋 高管 郝晓锋 减持 15.00 42.00 167.73 0.25 

康弘药业 2018/9/10 赵兴平 高管 赵兴平 减持 13.37 42.12 1,034.70 1.53 

康弘药业 2018/9/11 赵兴平 高管 赵兴平 减持 2.29 42.09 1,032.41 1.53 

康弘药业 2018/9/12 赵兴平 高管 赵兴平 减持 0.30 41.06 1,032.11 1.53 

康弘药业 2018/9/13 郝晓锋 高管 郝晓锋 减持 7.80 40.30 159.93 0.24 
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鹭燕医药 2018/9/15 
建银国际医疗产业股权投资有限

公司 
公司  减持 3.86 14.21 1,406.51 7.32 

鹭燕医药 2018/9/15 
建银国际医疗产业股权投资有限

公司 
公司  减持 2.39 14.46 1,410.37 7.34 

鹭燕医药 2018/9/15 
建银国际医疗产业股权投资有限

公司 
公司  减持 1.50 15.32 1,412.76 7.35 

鹭燕医药 2018/9/15 
建银国际医疗产业股权投资有限

公司 
公司  减持 32.93 16.68 1,414.26 7.36 

鹭燕医药 2018/9/15 
建银国际医疗产业股权投资有限

公司 
公司  减持 22.04 16.70 1,447.19 7.53 

鹭燕医药 2018/9/15 
建银国际医疗产业股权投资有限

公司 
公司  减持 6.45 16.21 1,469.23 7.64 

鹭燕医药 2018/9/15 
建银国际医疗产业股权投资有限

公司 
公司  减持 26.12 16.90 1,475.68 7.68 

鹭燕医药 2018/9/15 
建银国际医疗产业股权投资有限

公司 
公司  减持 92.50 16.15 1,501.80 7.81 

鹭燕医药 2018/9/15 
建银国际医疗产业股权投资有限

公司 
公司  减持 4.46 16.72 1,594.30 8.29 

易明医药 2018/9/11 刘永红 高管 刘航 减持 0.30 13.67   

乐普医疗 2018/9/14 郭同军 高管 郭同军 增持 10.58 28.40 162.20 0.09 

振东制药 2018/9/10 游蓉丽 高管 游蓉丽 增持 5.02 3.98 12.02 0.01 

博雅生物 2018/9/11 廖昕晰 高管 廖昕晰 增持 6.98 30.62 303.70 0.70 

博雅生物 2018/9/13 廖昕晰 高管 廖昕晰 增持 5.65 29.95 309.35 0.71 

博雅生物 2018/9/14 廖昕晰 高管 廖昕晰 增持 7.30 29.49 316.65 0.73 

美康生物 2018/9/10 邹继华 高管 邹继华 增持 6.86 15.76 1,173.87 3.38 

美康生物 2018/9/11 卓红叶 高管 卓红叶 增持 7.29 15.15 17.29 0.05 

美康生物 2018/9/11 邹继华 高管 邹继华 增持 17.00 15.31 1,190.87 3.43 

海辰药业 2018/9/14 曹伟 高管 曹于平 增持 0.63 26.49   

开立医疗 2018/9/13 刘映芳 高管  减持 21.85 32.94 1,054.91 2.64 

同和药业 2018/9/10 庞正伟 高管 庞正伟 增持 4.50 18.80 1,512.60 18.58 

同和药业 2018/9/11 庞正伟 高管 庞正伟 增持 12.90 18.45 1,525.50 18.74 

同和药业 2018/9/12 庞正伟 高管 庞正伟 增持 0.49 18.43 1,525.99 18.75 

同和药业 2018/9/13 庞正伟 高管 庞正伟 增持 4.38 18.69 1,530.37 18.80 

同和药业 2018/9/14 庞正伟 高管 庞正伟 增持 3.89 18.80 1,534.26 18.85 

同和药业 2018/9/11 中国-比利时直接股权投资基金 公司  减持 30.00 23.05 525.57 6.47 

透景生命 2018/9/12 
启明维创(上海)股权投资中心(有

限合伙) 
公司  减持 41.00 56.40 901.90 9.93 

天宇股份 2018/9/13 屠勇军 高管 屠勇军 增持 0.50 14.88 2,489.70 13.68 

天宇股份 2018/9/14 屠勇军 高管 屠勇军 增持 0.50 14.86 2,490.20 13.68 

万东医疗 2018/9/15 江苏鱼跃科技发展有限公司 公司  增持 971.00 8.86 14,451.01 26.72 

人福医药 2018/9/11 李杰 高管 李杰 增持 10.00 12.10 446.09 0.33 

人福医药 2018/9/12 李杰 高管 李杰 增持 8.00 12.12 454.09 0.34 

人福医药 2018/9/13 王学海 高管 王学海 增持 7.00 12.20 555.82 0.41 

人福医药 2018/9/13 李杰 高管 李杰 增持 36.46 12.10 490.55 0.36 

人福医药 2018/9/14 李杰 高管 李杰 增持 9.89 12.32 500.44 0.37 

昆药集团 2018/9/13 汪力成 个人  减持 0.50 10.48   

天士力 2018/9/14 
西藏崇石股权投资基金管理有限

公司 
公司  增持 23.65 32.41 82.77 0.05 

百花村 2018/9/10 田萍 高管 田萍 增持 1.00 5.68 10.00 0.02 

百花村 2018/9/12 
西藏瑞东财富投资有限责任公司

-瑞东医药投资基金 
公司  减持 0.50 7.32 663.25 1.66 

人民同泰 2018/9/15 海南赛乐敏生物科技有限公司 公司  减持 23.01 7.00 284.61 0.49 

人民同泰 2018/9/15 海南赛乐敏生物科技有限公司 公司  减持 3.07 7.00 307.62 0.53 

柳药股份 2018/9/12 申文捷 高管 申文捷 增持 2.46 29.99 90.99 0.35 

柳药股份 2018/9/14 申文捷 高管 申文捷 增持 0.90 28.94 91.89 0.35 

九洲药业 2018/9/12 林辉潞 高管 林辉潞 增持 5.00 6.51 1,747.67 2.17 

九洲药业 2018/9/12 林辉潞 高管 林辉潞 增持 59.82 6.47 1,742.67 2.16 

九洲药业 2018/9/13 花莉蓉 高管 花莉蓉 增持 52.00 6.52 3,083.46 3.83 

九洲药业 2018/9/14 花莉蓉 高管 花莉蓉 增持 35.42 6.36 3,118.88 3.87 

灵康药业 2018/9/14 陶灵刚 高管 陶灵刚 减持 4.66 10.78 1,633.34 4.49 
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灵康药业 2018/9/14 陶灵刚 高管 陶灵刚 减持 6.65 10.73 1,626.69 4.47 

塞力斯 2018/9/10 王文彬 高管 王文彬 增持 1.31 16.65 3.52 0.02 

塞力斯 2018/9/10 黄咏喜 高管 黄咏喜 增持 1.00 16.55 2.00 0.01 

塞力斯 2018/9/12 仇健 高管 仇健 增持 1.71 16.68 10.98 0.05 

塞力斯 2018/9/11 王文彬 高管 王文彬 增持 1.30 16.72 4.82 0.02 

塞力斯 2018/9/11 黄咏喜 高管 黄咏喜 增持 1.60 16.61 3.60 0.02 

塞力斯 2018/9/11 仇健 高管 仇健 增持 2.50 16.60 9.27 0.05 

塞力斯 2018/9/10 仇健 高管 仇健 增持 3.93 16.86 6.77 0.03 

塞力斯 2018/9/10 仇健 高管 仇健 增持 2.84 16.99 2.84 0.01 

塞力斯 2018/9/14 王军明 高管 王军明 增持 2.45 16.71 5.66 0.03 

塞力斯 2018/9/14 仇健 高管 仇健 增持 0.94 16.69 11.92 0.06 

塞力斯 2018/9/14 黄咏喜 高管 黄咏喜 增持 0.01 16.40 3.61 0.02 

资料来源：Wind，招商证券 

   

表 5、上周医药上市公司大宗交易交易统计表 

名称 交易日期 
成交价 
（元） 

折价率
(%) 

成交量 
(万股) 

成交额 
(万元) 

买方营业部 卖方营业部 

迪安诊断 2018/9/14 18.50 -1.12 90 1665 
中信建投证券股份有限公司

杭州萍水西街证券营业部 

中国银河证券股份有限公司北京

中关村大街证券营业部 

太安堂 2018/9/13 5.60 1.82 30 168 
中国银河证券股份有限公司

北京珠市口大街证券营业部 

中国银河证券股份有限公司北京

珠市口大街证券营业部 

宜华健康 2018/9/11 15.95 0.00 160 2552 
中信证券股份有限公司上海

东方路证券营业部 

联储证券有限责任公司厦门东港

北路证券营业部 

迪安诊断 2018/9/11 18.20 -0.55 90 1638 
中信建投证券股份有限公司

杭州萍水西街证券营业部 

中国银河证券股份有限公司北京

中关村大街证券营业部 

海特生物 2018/9/11 24.08 -9.98 63 1526 
方正证券股份有限公司长沙

建湘路证券营业部 

方正证券股份有限公司长沙芙蓉

路证券营业部 

康美药业 2018/9/11 20.43 1.04 675 13800 
天风证券股份有限公司深圳

平安金融中心证券营业部 

海通证券股份有限公司北京光华

路营业部 

资料来源：Wind，招商证券 

 

沪、深港通主要变动一览 

上周沪港通北向资金净流入 20.26 亿元，深港通北向资金净流入 18.29 亿元。上周净流

入资金较大的有（深沪港通持股数变动/总股本）：美康生物（+0.33%）、通化东宝

（+0.31%）、华兰生物（+0.20%）；净流出较多的有复星医药（-0.18%）、东阿阿胶

（-0.17%）、国药股份（-0.15%）。 

表 6：沪、深港通医药类个股沪、深港通持股情况 

证券代码 证券简称 周涨跌幅% 
当前 

总市值（亿元） 

上周五 

持股数 

本周五 

持股数 
持股比例变动 

变动后持股占

总市值比例% 

持股比例增加前十       

300439.SZ 美康生物 -1.85% 53  0  1,138,658  0.33% 0.54% 

600867.SH 通化东宝 -7.89% 344  157,415,143  162,756,292  0.31% 13.63% 

002007.SZ 华兰生物 -7.64% 312  8,310,261  10,206,164  0.20% 0.94% 

002737.SZ 葵花药业 -10.60% 98  4,478,410  5,019,374  0.19% 2.28% 

600750.SH 江中药业 0.00% 64  3,597,486  4,144,183  0.18% 1.65% 

002030.SZ 达安基因 -2.17% 143  391,772  1,639,702  0.17% 0.19% 

603579.SH 荣泰健康 -5.99% 64  239,710  447,120  0.15% 0.45% 

000661.SZ 长春高新 -5.20% 366  1,269,796  1,510,334  0.14% 0.83% 

002727.SZ 一心堂 -8.78% 132  7,451,747  8,124,929  0.12% 1.80% 

002294.SZ 信立泰 -6.48% 278  24,624,827  25,806,232  0.11% 3.78% 

持股比例减少前十       

600196.SH 复星医药 -2.84% 696  30,792,792  26,368,405  -0.18% 1.44% 

000423.SZ 东阿阿胶 -3.04% 289  45,698,837  44,556,746  -0.17% 9.07% 
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600511.SH 国药股份 -3.08% 203  6,174,878  5,061,857  -0.15% 0.71% 

600276.SH 恒瑞医药 -6.41% 2,141  500,601,571  496,582,265  -0.14% 19.37% 

300298.SZ 三诺生物 -5.03% 77  1,544,775  946,727  -0.13% 0.31% 

002332.SZ 仙琚制药 -4.20% 61  9,204,254  8,090,418  -0.12% 1.32% 

002365.SZ 永安药业 -6.68% 37  2,211,933  1,978,659  -0.12% 1.39% 

300009.SZ 安科生物 -5.15% 129  8,242,802  7,523,395  -0.10% 1.61% 

603939.SH 益丰药房 0.00% 185  17,829,405  17,478,106  -0.10% 5.67% 

002020.SZ 京新药业 1.68% 78  2,128,562  1,436,182  -0.09% 0.22% 

持股市值前十       

600276.SH 恒瑞医药 -6.41% 2,141  500,601,571  496,582,265  -0.14% 17.53% 

000538.SZ 云南白药 -2.68% 763  82,265,430  83,020,245  0.07% 7.97% 

600867.SH 通化东宝 -7.89% 344  157,415,143  162,756,292  0.31% 9.51% 

300015.SZ 爱尔眼科 -5.19% 669  97,903,078  97,748,355  -0.01% 6.16% 

000963.SZ 华东医药 -4.15% 572  45,269,173  44,431,397  -0.09% 4.57% 

600535.SH 天士力 -5.15% 322  61,846,177  61,087,620  -0.07% 5.65% 

000423.SZ 东阿阿胶 -3.04% 289  45,698,837  44,556,746  -0.17% 6.81% 

300347.SZ 泰格医药 2.06% 238  29,028,927  29,054,804  0.01% 5.81% 

000999.SZ 华润三九 -1.39% 240  67,287,112  66,785,321  -0.05% 6.82% 

300003.SZ 乐普医疗 -6.03% 523  40,297,700  39,724,925  -0.03% 2.23% 

资料来源：Wind，招商证券 

 

上周重大政策和行业新闻、仿制药一致性评价 

1、9 月 12 日网络流出 11 市带量采购的招标文件。 

解读：我们多篇深度报告对近期的带量采购做出了详尽分析，可供参考。 

 

2、9 月 14 日，卫计委印发《互联网诊疗管理办法（试行）》、《互联网医院管理办法（试

行）》、《远程医疗服务管理规范（试行）》三个文件。 

解读：从监管来看，互联网医疗将主要用于常见病、慢性病的复诊，这也意味着，互联

网医疗将仅仅是传统医院的补充。短期而言，互联网医疗将解决零售药店的执业医师瓶

颈，长期而言，如果网售处方药解禁，可能意味着慢性病用药更容易在网上实现销售。 

 

一致性评价方面：上周有 6 个品种，11 个品规的药品新进入审评中心，3 个品种药品重

新进入审评中心。目前据我们统计，进入中心的审评品种共有 292 个，57 个通过一致

性评价，3 个不通过，232 个正在审评（包括重新进入中心品种）。 

 

表 8：一致性评价公示栏品种更新品种 

受理号 药品名称 首次进入中心时间 企业 状态 
重新进入中

心日期 

CYHB1850194 头孢呋辛酯片 2018/9/14 苏州中化 在审评  

CYHB1840075 注射用哌拉西林钠他唑巴坦钠 2018/9/13 齐鲁天和惠世制药 在审评  

CYHB1840076 注射用哌拉西林钠他唑巴坦钠 2018/9/13 齐鲁天和惠世制药 在审评  

CYHB1840077 注射用哌拉西林钠他唑巴坦钠 2018/9/13 齐鲁天和惠世制药 在审评  

CYHB1850192 地氯雷他定片 2018/9/13 普利制药 在审评  

CYHB1840080 枸橼酸西地那非片 2018/9/13 白云山 在审评  

CYHB1840081 枸橼酸西地那非片 2018/9/13 白云山 在审评  

CYHB1840082 枸橼酸西地那非片 2018/9/13 白云山 在审评  

CYHB1850195 羟苯磺酸钙胶囊 2018/9/13 宁夏康亚 在审评  

CYHB1850188 坎地沙坦酯片 2018/9/10 重庆圣华曦 在审评  
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CYHB1850189 坎地沙坦酯片 2018/9/10 重庆圣华曦 在审评  

CYHB1850051 恩替卡韦胶囊  正大天晴 在审评 2018/9/13 

CYHB1840012 恩替卡韦胶囊  海思科 在审评 2018/9/12 

CYHB1850024 阿莫西林胶囊  科伦药业 在审评 2018/9/12 

CYHB1850017 阿德福韦酯片  齐鲁制药 在审评 2018/9/10 

资料来源：CDE、招商证券 

 

 

覆盖股票、财报及股东会提示 

表 9、招商证券医药组覆盖股票主要财务指标 

代码 股票简称 投资评级 股价 
总市值

（亿元） 

 EPS PE 

2017 2018 2019 2017 2018 2019 

002294 信立泰 强烈推荐-A 26.53  278  1.41  1.59  1.90  19  17  14  

600867 通化东宝 强烈推荐-A 16.75  344  0.41  0.51  0.63  41  33  27  

000661 长春高新 强烈推荐-A 215.14  366  3.94  5.04  6.33  55  43  34  

600056 中国医药 强烈推荐-A 15.68  168  1.15  1.37  1.67  14  11  9  

603883 老百姓 强烈推荐-A 55.11  157  1.30  1.63  2.11  42  34  26  

603939 益丰药房 强烈推荐-A 51.00  185  0.83  1.19  1.56  61  43  33  

000513 丽珠集团 强烈推荐-A 34.14  218  1.35  1.47  1.66  25  23  21  

000538 云南白药 强烈推荐-A 73.29  763  3.09  3.58  4.25  24  20  17  

000963 华东医药 强烈推荐-A 39.23  572  1.24  1.49  1.77  32  26  22  

002223 鱼跃医疗 强烈推荐-A 17.63  177  0.99  0.72  0.87  18  24  20  

300015 爱尔眼科 强烈推荐-A 28.09  669  0.31  0.42  0.55  91  67  51  

000423 东阿阿胶 强烈推荐-A 44.26  289  3.25  3.72  4.26  14  12  10  

002007 华兰生物 强烈推荐-A 33.54  312  0.90  1.05  1.18  37  32  28  

600161 天坛生物 强烈推荐-A 17.28  151  0.69  0.67  0.81  25  26  21  

002262 恩华药业 强烈推荐-A 14.22  145  0.39  0.47  0.58  36  30  25  

002737 葵花药业 强烈推荐-A 16.77  98  1.28  0.95  1.18  13  18  14  

600129 太极集团 强烈推荐-A 12.27  68  0.29  0.52  0.82  42  24  15  

300653 正海生物 强烈推荐-A 50.08  40  0.77  1.11  1.40  65  45  36  

300595 欧普康视 强烈推荐-A 34.26  77  0.69  0.93  1.22  50  37  28  

002614 奥佳华 强烈推荐-A 16.00  90  0.61  0.84  1.11  26  19  14  

300142 沃森生物 强烈推荐-A 20.67  318  0.01  0.10  0.36  2067  207  57  

600329 中新药业 强烈推荐-A 14.81  133  0.59  0.80  0.99  25  19  15  

603368 柳州医药 强烈推荐-A 28.94  75  1.55  1.93  2.31  19  15  13  

000650 仁和药业 强烈推荐-A 6.60  82  0.31  0.40  0.53  21  17  12  

600479 千金药业 强烈推荐-A 8.52  36  0.41  0.55  0.68  21  15  13  

603127 昭衍新药 强烈推荐-A 48.40  56  0.57  0.75  0.90  85  65  54  

600276 恒瑞医药 强烈推荐-A 58.13  2141  1.02  1.22  1.45  57  48  40  

300003 乐普医疗 强烈推荐-A 29.36  523  0.50  0.67  0.87  59  44  34  

600436 片仔癀 审慎推荐-A 92.30  557  1.24  1.54  1.82  74  60  51  

002727 一心堂 强烈推荐-A 23.30  132  0.71  0.92  1.16  33  25  20  

002773 康弘药业 审慎推荐-A 38.97  263  0.94  1.18  1.48  41  33  26  

300122 智飞生物 强烈推荐-A 41.53  664  0.25  0.68  0.92  166  61  45  

300601 康泰生物 审慎推荐-A 40.30  256  0.51  0.71  1.01  79  57  40  

600566 济川药业 审慎推荐-A 34.81  283  1.54  1.93  2.38  23  18  15  

600763 通策医疗 审慎推荐-A 48.16  154  0.67  0.92  1.27  71  52  38  

300363 博腾股份 审慎推荐-A 8.78  48  0.43  0.27  0.48  20  33  18  
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资料来源：Wind，招商证券 

 

 

 

表 10、财报及股东会提示 

日期 股东大会提示 

9 月 17 日 中源协和，广生堂，舒泰神，尚荣医疗，海普瑞，华润三九 

9 月 18 日 基蛋生物，ST 运盛，华大基因，理邦仪器，一心堂 

9 月 19 日 康弘药业，宜华健康 

9 月 20 日 天药股份 

9 月 21 日  

资料来源：Wind，招商证券 

图 2：医药生物行业历史 PE Band  图 3：医药生物行业历史 PB Band 

 

 

 
资料来源：贝格数据、招商证券  资料来源：贝格数据、招商证券 
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投资评级定义 

公司短期评级 

以报告日起 6个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

强烈推荐：公司股价涨幅超基准指数 20%以上 

审慎推荐：公司股价涨幅超基准指数 5-20%之间 

中性：    公司股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

回避：    公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

公司长期评级 

A：公司长期竞争力高于行业平均水平 

B：公司长期竞争力与行业平均水平一致 

C：公司长期竞争力低于行业平均水平 

行业投资评级 

以报告日起 6个月内，行业指数相对于同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

推荐：行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避：行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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