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 行业股价市场表现：申万机械设备行业指数本周(2018.09.10-2018.09.14)

下跌 1.23 %，同期沪深 300 指数下跌 1.08%，跑输市场 0.15 个百分点。

在申万机械设备行业的所有二级子行业中，股价涨幅较大的子行业为冶金

矿采化工设备(0.7%)、铁路设备(0.3%)、重型机械(0.1%)。股价跌幅较大

的子行业包括仪器仪表 III(-2.5%)、其他专用机械  (-2.8%)和工程机械

(-2.9%)。截至 9 月 14 日，申万机械行业整体市盈率为 27 倍，沪深 300

整体市盈率为 11 倍；在机械主要子行业铁路设备、工程机械和楼宇设备

等行业的市盈率相对较低，农用机械、重型机械和磨具磨料等行业的市盈

率较高。 

 本周观点：关注锂电设备新一轮招标机会。近日，国内外锂电池厂纷纷开

启新一轮设备招标，上市公司先导智能、大族激光、科恒股份陆续获得

CATL 大额订单，赢合科技中标 LG 卷绕机订单。锂电设备板块经历了较

长时间的调整之后，有望迎来新一轮投资机会。建议关注锂电设备龙头先

导智能和赢合科技。作为卷绕机和后道设备龙头，先导智能有望获得 CATL

后续招标订单。公司目前已经与格力智能达成协议，银隆订单回款问题得

到妥善解决，在手订单能够支撑明年业绩稳健成长。赢合科技获得 LG 卷

绕机订单，体现了公司技术实力得到海外客户的认可，有望不断开拓市场

订单。此外，建议关注锂电物流自动化供应商今天国际。 

 行业动态：(1)2018 年第二季度全球半导体设备销售额达到 167 亿美元：

国际半导体产业协会(SEMI)报告近期指出，2018 年第二季度全球半导体

制造设备销售额为 167 亿美元，比上一季度低 1％，比去年同期高出 19％。

(2)1~8月铁路完成投资 4612亿元:目前今年计划新开工项目已批复 23个，

投资规模 4033 亿元；全国铁路开通新线 960 公里，其中高铁 911 公里，

渝贵、江湛、昆楚大等重点工程项目顺利开通运营；1~8 月份，全国铁路

完成投资 4612 亿元，为年度计划的 63%，完成进度同比提高 6.2 个百分

点，其中国家铁路完成 4385 亿元，为完成全年投资任务奠定了坚实基础。 

 公司动态：(1)先导智能招标 CATL 大额订单、赢合科技与 LG 签订采购协

议、康尼机电总裁助理免职等。(2)华明装备终止筹划重大资产重组、法兰

泰克收购 Voithcrane100%股权等。(3)杰瑞股份、先导智能减持，豪迈科

技实控人增持公司股份，智云股份公司计划回购股份等。 

 投资建议：长期来看，我们坚定推荐具备可持续成长性的新兴板块，如激

光设备、工业机器人、半导体设备等板块，推荐锐科激光、埃斯顿、克来

机电、大族激光、北方华创、至纯科技等标的；中期来看，政策预期发生

变化，建议关注轨交装备和工程机械板块估值修复机会，关注中国中车、

中铁工业。此外，在此时间点，我们认为随着原油价格稳步抬升，下一个

阶段油服板块毛利率和收入有望迎来双增长，提示关注油服板块投资机

会，推荐杰瑞股份，关注通源石油、石化机械等。 
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 风险提示:1)宏观经济波动风险：机械设备与全国固定资产投资密切相关，如果宏观经济发生波动，

全国固定资产投资增速下滑，相关设备采购动力不足，机械板块业绩将受到明显影响。2)钢材等原

材料价格大幅波动风险：机械板块属于国民经济中游产业，当上游原材料包括钢材、铝材等价格大

幅上涨，中游企业采购成本上升，直接影响到行业整体毛利率。3)全球原油价格大幅波动风险：油

服作为机械行业中的重要板块，与全球原油价格高度相关，如果油价大跌，全球油企资本开支下滑，

油服企业订单不足，业绩将不达预期。4)研发投入不足风险：工业机器人、激光设备等处于进口替

代的阶段，如果国内企业研发投入不足、市场推广缓慢，则相关企业存在业绩不达预期的风险。5)

中美贸易战升级风险：受中美贸易战影响，部分机械企业产品被列入制裁名单，影响公司近几年出

口业务；如果未来贸易战升级，将对整个制造业造成较大的冲击。 
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一、 市场表现 

申万机械设备行业指数本周(2018.09.10-2018.09.14)下跌 1.23%，同期沪深 300 指数下跌 1.08%，

跑输市场 0.15 个百分点。 

在申万所有 28 个一级行业中，家用电器、汽车和采掘等行业涨幅较大，电子、建筑材料和医药生物

等行业跌幅较大。在所有行业中，机械设备行业周涨幅位于第 14 位。 

图表1 机械设备(申万)指数上周下跌 1.23%，跑输沪深
300 指数 0.15 个百分点 

 图表2 机械行业周涨幅(%)在所有申万一级行业中位列第
14 位 

 

 

 

资料来源:wind 资讯，平安证券研究所  资料来源:wind 资讯、平安证券研究所 

在申万机械设备行业的所有二级子行业中，股价涨幅较大的子行业为冶金矿采化工设备(0.7%)、铁

路设备(0.3%)、重型机械(0.1%)。股价跌幅较大的子行业包括仪器仪表 III(-2.5%)、其他专用机械

(-2.8%)和工程机械(-2.9%)。 

截至 9 月 14 日，申万机械行业整体市盈率为 27 倍，沪深 300 整体市盈率为 11 倍；在机械主要子

行业中，铁路设备、工程机械和楼宇设备等行业的市盈率相对较低，农用机械、重型机械和磨具磨

料等行业的市盈率较高。 

图表3 机械行业主要子行业股价周涨跌幅(%)  图表4 所有二级行业市盈率均高于沪深 300 平均市盈率 

 

 

 

资料来源:wind 资讯，平安证券研究所  资料来源:wind 资讯、平安证券研究所 
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二、 本周观点：关注锂电设备新一轮招标机会 

近日，国内外锂电池厂纷纷开启新一轮设备招标。据各家公司公告：先导智能获得 CATL 卷绕机及

后道设备合计 9.15 亿元订单，大族激光两次获得 CATL 合计 5.46 亿元订单，科恒股份获得 CATL

涂布机等设备合计 3.64 亿元订单，赢合科技获得 LG 的 19 台卷绕机(含 J/R 下料机)订单。锂电设备

公司陆续获得大额设备订单，有力提振板块景气度。 

图表5 锂电设备上市公司近期获得大额设备订单 

公司 时间 具体订单 

大族激光 

2018-8-20 
中标 CATL 激光模切设备、焊接设备、成形设备等，金额为

3.53 亿元。 

2018-8-27 
中标 CATL 注液设备、激光焊接设备等项目，金额为 1.93

亿元。 

科恒股份 
2018-8-29 

子公司浩能科技中标 CATL 涂布机、辊轧、分切等订单，金

额为 3.64 亿元。 

先导智能 
2018-9-13 

公司(包括泰坦)与 CATL 签订了卷绕机、化成分容及容量机

设备订单，累计金额 9.15 亿元。 

赢合科技 2018-9-13 LG 化学将向公司采购 19 台卷绕机(含 J/R 下料机)。 

资料来源：各公司公告，平安证券研究所 

本轮设备招标主要与 CATL 上市后并恢复设备招标密切相关。CATL 在招股说明书中披露，未来将建

设 24 条新线，新增产能 24GWh。随着 CATL 新一轮招标的启动，相关设备公司陆续获得 CATL 订

单。同时，CATL 和上汽成立的合资公司时代上汽预计后续还将有设备招标动作。海外巨头 LG 在国

内的新工厂也开启了新一轮设备招标。锂电设备板块经历了较长时间的调整之后，有望迎来新一轮

投资机会。 

建议关注锂电设备龙头先导智能和赢合科技。作为卷绕机和后道设备龙头，先导智能有望获得 CATL

后续招标订单。公司目前已经与格力智能达成协议，银隆订单回款问题得到妥善解决，在手订单能

够支撑明年业绩稳健成长。赢合科技获得 LG 卷绕机订单，体现了公司技术实力得到海外客户的认

可，有望不断开拓市场订单。此外，建议关注锂电物流自动化供应商今天国际。 

图表6 先导智能和格力智能达成协议 

事项 具体方案 

协议方 先导智能(包括泰坦)和格力智能 

订单执行情况 将累计 19.21 亿元的订单削减为 16.46 亿元，减免合同金额 2.75 亿元 

回款问题解决方案 

已经收回设备支付款 6.15 亿元，剩余 10.31 亿元将在出具验收报告之日(预计 2018

年 9 月 30 日前调试合格并验收)起十日内以商业承兑汇票方式支付完毕，格力智能

应当对商业承兑汇票的到期兑付承担全部责任。 

资料来源：先导智能公司公告，平安证券研究所 

 

三、 行业动态及公司公告 

3.1 行业新闻 

2018 年第二季度全球半导体设备销售额达到 167 亿美元 

2018 年 9 月 10 日，国际半导体产业协会(SEMI)报告指出，2018 年第二季度全球半导体制造设备销

售额为 167 亿美元，比上一季度低 1％，比去年同期高出 19％。其中，韩国、中国大陆、日本、中
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国台湾、北美、欧洲、其他地区分别完成销售额 48.6 亿美元、37.9 亿美元、22.8 亿美元、21.9 亿

美元、14.7 亿元、11.8 亿元、9.6 亿元。 

1~8 月铁路完成投资 4612 亿元，新线开通 960 公里  

中国铁路总公司有关部门负责人介绍，铁路总公司以在建和年内投产项目为重点，科学有序推进铁

路建设。加大项目前期工作力度，目前今年计划新开工项目已批复 23 个，投资规模 4033 亿元；加

快推进在建重点项目，全国铁路开通新线 960 公里，其中高铁 911 公里，渝贵、江湛、昆楚大等重

点工程项目顺利开通运营；积极推进铁水联运和港口集疏运体系建设。1~8 月份，全国铁路完成投

资 4612 亿元，为年度计划的 63%，完成进度同比提高 6.2 个百分点，其中国家铁路完成 4385 亿元，

为完成全年投资任务奠定了坚实基础。 

AG600 飞机完成首次下水滑行 

近日，大型灭火/水上救援水陆两栖飞机“鲲龙”AG600 试飞机组按水上预首滑试飞任务单进行了首

次下水滑行。此次滑行试验验证了飞机的水面滑行操纵特性、飞机在低速水面滑行过程中飞行仪表

的可读性、飞机各系统工作状态是否正常、飞机的水密性及飞机是否可以进入水面滑行试验等。机

组反映飞机状态良好，上下水平稳，各系统工作正常。这也标志着 AG600 首次下水滑行取得圆满成

功，为接下来的水上滑行试验及水上首飞工作奠定了坚实基础。 

湖北宜昌至湖南张家界的宜张高铁已获国家审批 

宜张高铁从湖北省宜昌市宜昌东站引出，向南跨越长江，自湖北五峰自治县进入湖南省石门县，经

慈利县，终到新建张吉怀铁路张家界西站，线路全长 261.35 公里，设计时速 350 公里，概算总投资

276 亿元。 

 

3.2 公司公告-经营管理 

【先导智能】公司及全资子公司珠海泰坦新动力近期陆续收到主要客户宁德时代中标通知。先导智

能和泰坦新动力的中标项目分别为卷绕机设备和化成机、容量机设备。截至目前，先导智能及泰坦

新动力收到宁德时代中标通知累计 91469 万元，其中先导智能收到 56543 万元，泰坦新动力收到

34926 万元。 

【赢合科技】近日，公司与 LG 化学签订了《采购协议》，LG 化学向公司采购 19 台卷绕机(含 J/R

下料机)。 

【英维克】公司全资子公司北京英维克研究院向绿地集团北京京腾置业有限公司购买位于北京市昌

平区未来科学城的绿地云谷中心商品房，该商品房规划性质为办公，所占用范围内的土地用途为办

公，土地使用年限为 50 年，实测建筑面积为 4,404.64 平方米，总价款约为 11011.6 万元人民币。 

【赢合科技】近日，公司与联储润达、一村资本共同签订“合伙协议”及“补充协议”，拟共同出资

设立无锡联储一村基金。联储一村基金总规模为 10 亿元，其中，联储润达作为普通合伙人认缴出资

2 亿元，一村资本作为有限合伙人认缴出资 3 亿元，公司作为有限合伙人认缴出资 5 亿元。 

【华中数控】公司控股子公司重庆华中数控近日收到课题责任单位转拨的政府补助资金 596.79 万元，

本次收到的政府补助资金主要系重庆华中数控承担的国家科技项目的经费。 

【东杰智能】近日，公司收到太原市财政局下达的 2018 年太原市工业转型升级资金，共计人民币

1700 万元。 
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【宝塔实业】鉴于公司以现有土地及房屋抵押向中信银行股份有限公司银分行贷款 4000 万元已到期，

公司董事会同意公司以自有土地及房屋作抵押向中信银行股份有限公司银川分行借 4000 万元，用于

补充公司流动资金，贷款期限一年。 

【三一重工】公司拟将募投项目公司湖南三一快而居住宅工业有限公司 60%股权按照对应资产评估

价 26725.61 万元转让给关联方三一筑工科技有限公司，转让回收资金用于永久补充公司流动资金。 

【吉艾科技】公司董事长由黄文帜先生变更为姚庆先生，公司法定代表人相应变更为姚庆先生，公

司将及时办理工商变更等事项。 

【日机密封】公司同意营口透平为沈阳透平所负公司债务以其所有的权属房屋抵偿人民币 1008 万元

债务，并授权公司管理层与沈阳透平、营口透平签署《以房抵债协议书》及办理相关产权过户手续

等事宜。 

【双良节能】公司依据节能环保发展战略，拟以自有资金 30,000 万元作为有限合伙人参与设立内蒙

古环保产业基金母基金，总规模拟为人民币 100,200 万元。该基金设立后将根据细分环保领域和项

目成立环保子基金。 

【中大力德】公司于近日收到中华人民共和国国家知识产权局颁发的 1 项专利证书，证书号：第

3048930 号，专利名称：一种精密行星减速机回程间隙检测装置。 

【康尼机电】鉴于公司高级管理人员曾祥洋(总裁助理)不能正常履职，根据公司总裁提议，董事会审

议通过了《关于免去曾祥洋公司总裁助理职务的议案》。 

【东睦股份】公司与中科院宁波材料所等共十三方签订了《合作投资协议》，拟在浙江省宁波市共同

投资设立宁波磁性材料应用技术创新中心有限公司，,拟定注册资本为人民币 10,000 万元。 

【泰尔股份】因经营发展需要，公司拟投资 2000 万元在黑龙江省齐齐哈尔市设立全资子公司。 

【天广中茂】近期，公司董事会收到公司独立董事全奋先生的书面辞职报告，因其个人近期事务繁

忙，申请辞去公司独立董事等职务，辞职后不再担任公司任何职务。 

【斯莱克】公司控股子公司苏州江鼎质押旗下全资子公司白城江鼎 100%股权以及收费权，向江苏

银行股份有限公司苏州吴中开发区支行贷款 4,500 万元，用于归还公司通过苏州江鼎对白城江鼎电

站建设投入的借款，贷款期限为三年。公司为苏州江鼎的上述贷款提供担保。 

 

3.3 公司公告-重大事项与非公开发行 

【华明装备】公司拟终止筹划重大资产重组事项。截至目前，公司与标的公司控股股东、标的公司

仍未能就交易对价、业绩承诺等核心条款达成一致，经与交易对方友好协商，交易各方决定终止筹

划本次重大资产重组，并于 2018 年 9 月 9 日签署了《华明电力装备股份有限公司购买中经云数据

存储科技(北京)有限公司股权之意向协议之终止协议》。 

【法兰泰克】公司拟以法兰泰克奥地利控股公司作为收购主体，出资 4,900 万欧元，约合人民币

38,946.18 万元，收购奥地利 RVH 和 RVB 两家公司 100%股权，最终实现对 Voithcrane100%控股。 

 

3.4 公司公告-股权变化 

【智云股份】公司拟回购股份，全部或部分用于实施股权激励计划或员工持股计划，如未能在股份

回购完成之后 12 个月内实施前述计划，余留股份予以依法注销，减少公司注册资本。回购股份的价

格不超过 20 元/股，回购资金总额区间为不低于 5,000 万元，不超过 10,000 万元。 
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【杰瑞股份】公司董事、财务总监李雪峰先生和监事刘玉桥女士股票减持计划已实施完毕，分别减

持 5200 股(占公司股本 0.0005%)和 38,500 股(占公司股本 0.004%)。 

【先导智能】公司持股 5%以上的股东嘉鼎投资减持期间已届满，在计划期间内，嘉鼎投资减持公司

股份 2,051,741 股，占公司当前总股本的 0.23%。 

【豪迈科技】公司实际控制人张恭运先生增持公司股份共计 446,400 股，占公司股份总额的 0.06%。 

【海得控制】公司董事赵大砥先生持有公司 951 万股，占公司总股本比例 3.94%，拟减持不超过 238

万股，占其所持公司总股数的比例不超过 25.00%，占公司总股本比例不超过 0.98%。 

 

四、 投资建议 

长期来看，我们坚定推荐具备可持续成长性的新兴板块，如激光设备、工业机器人、半导体设备等

板块，推荐锐科激光、埃斯顿、克来机电、大族激光、北方华创、至纯科技等标的；中期来看，政

策预期发生变化，建议关注轨交装备和工程机械板块估值修复机会，关注中国中车、中铁工业。此

外，在此时间点，我们认为随着原油价格稳步抬升，下一个阶段油服板块毛利率和收入有望迎来双

增长，提示关注油服板块投资机会，推荐杰瑞股份，关注通源石油、石化机械等。 

图表7 行业重点公司盈利预测表 

股票名称 

股票 

代码 

股票价格 EPS PE 评级 

20180914 2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 
 

锐科激光 300747 151.87 2.17 3.51 5.02 70.1 43.3 30.2 强烈推荐 

大族激光 002008 40.21 1.56 1.89 2.57 25.8 21.3 15.6 推荐 

克来机电 603960 30.11 0.36 0.63 0.89 82.7 48.1 33.8 推荐 

杰瑞股份 002353 20.25 0.07 0.52 0.75 286.1 38.9 27.1 推荐 

先导智能 300450 25.05 0.61 1.12 1.67 41.1 22.4 15.0 推荐 

埃斯顿 002747 11.13 0.11 0.19 0.29 100.2 58.2 38.2 推荐 

北方华创 002371 45.10 0.27 0.50 0.78 164.4 90.8 58.1 推荐 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

五、 风险提示 

1)宏观经济波动风险； 

机械设备与全国固定资产投资密切相关，如果宏观经济发生波动，全国固定资产投资增速下滑，相

关设备采购动力不足，机械板块业绩将受到明显影响。 

2)钢材等原材料价格大幅波动风险； 

机械板块属于国民经济中游产业，当上游原材料包括钢材、铝材等价格大幅上涨，中游企业采购成

本上升，直接影响到行业整体毛利率。 

3)全球原油价格大幅波动风险； 

油服作为机械行业中的重要板块，与全球原油价格高度相关，如果油价大跌，全球油企资本开支下

滑，油服企业订单不足，业绩将不达预期。 
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4)研发投入不足风险； 

工业机器人、激光设备等处于进口替代的阶段，如果国内企业研发投入不足、市场推广缓慢，则相

关企业存在业绩不达预期的风险。 

5)中美贸易战升级风险； 

受中美贸易战影响，部分机械企业产品被列入制裁名单，影响公司近几年出口业务；如果未来贸易

战升级，对整个制造业将造成较大的冲击。 

 

六、 行业图表附件 

2018 年 1~7 月，通用设备主营收入与利润总额增速分别为 9.5%、9.0%；专用设备的主营收入与利

润总额增速分别为 12.9%、23.1%，通用设备、专用设备的收入和利润增速小幅下滑。 

图表8 通用设备制造业主营收入与利润总额增速 
 

图表9 专用设备制造业主营收入与利润总额增速 

 

 

 

资料来源:wind 资讯，平安证券研究所  资料来源:wind 资讯、平安证券研究所 

2018 年 1~8 月，国内工业机器人累计产量为 10.2 万台，同比增长 19.4%。 

图表10 工业机器人 2018 年 1 月~2018 年 8 月累计产量 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

2018 年 1~7 月，挖掘机行业累计产量为 15.9 万台，同比增长 45.9%。 
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图表11 挖掘机行业 2018 年 1 月~2018 年 7 月累计产量 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

2018 年 1~8 月，金属切削机床行业累计产量为 34.0 万台，相比去年同期增长 5.0%。 

图表12 金属切削机床 2018 年 1 月~2018 年 8 月累计产量 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所
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