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基础数据 

[Table_BaseData] 股票家数 169 

行业总市值（亿元） 19,013.20 

流通市值（亿元） 17,581.21 

行业市盈率 TTM 13.81 

沪深 300 市盈率 TTM 10.9 
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[Table_Summary]  一周动态点评 

事件 1）工信部：支持在有条件农村地区推广新能源汽车 

工信部发布了《对十三届全国人大一次会议第 3551 号建议的答复》,对方运舟

等 7 名人大代表提出的关于加强农村新能源汽车基础设施建设的建议给出答

复。工信部表示赞同代表们提出的在有条件的农村地区大力推动新能源汽车替

代传统能源汽车,为实现高效发展清洁发展提供支撑。 

在 2019 年随着补贴政策继续调整，200 公里以下的 A00 级新能源车都面临补

贴大幅减少甚至零补贴风险，下行压力较大。而目前农村市场对应出行需求主

要被速度低于 70km/h，续航在 100km 左右，市场售价 1-3 万元的低速铅酸电

动四轮车而非 A00 级锂电为主的新能源汽车占据。由于低速电动车行业发展较

为混乱无序，销量状况没有明确统计，估算目前整体年销量规模在大约 200 万

台。2017 年 A00 级新能源车销量 30.8 万台，18 年 1-8 月份累计销售 19.6 万

台，如果能成功推广“新能源车下乡”，会打开较大的市场增量空间。要实现这

一目标，目前还有较大状况需要解决，首先是进行农村电网改造和基础设施建

设，推出倾向于农村的新能源车补贴政策，下沉产品实际成本。使农村的新能

源车真正成为有价值的投入。 

事件 2）中汽协：8 月新能源汽车销售 10.1 万辆，同比增长 49.5% 

汽车整体销量同比下滑 3.8%的背景下，8 月新能源汽车完成了同比 49.5%的增

长，占 8 月份汽车销量总体比例达到 4.8%，较 1-8 月 3.3%的占比水平继续保

持向上突破。新能源车 8 月产量 9.9 万台，同比增长 39%，低于销量增速水平，

库存压力进一步降低。其中新能源乘用车板块增速高于商用车，同比达到

63.7%。分车型结构上，根据乘联会统计狭义新能源乘用车销售数据，A00 级

车同比减少 19.9%；A0 级车同比增长 339.8%；A 级车 89.2%；B 级车 337.1%；

C 级车完成从 0 到 3461 台的突破。经过持续的基础设施投入和市场培育，新

能源车企正在逐步摆脱依靠补贴生存的 1.0 模式，向以产品需求为导向的 2.0

模式切换赛道。 

 一周复盘：上周沪深 300 下跌 1.08%，SW 整车板块上涨 2.06%，SW 汽车零

部件板块下跌 0.74%，SW 汽车服务板块下跌 1.88%。WI 新能源汽车指数下跌

0.27%，WI 智能汽车指数下跌 2.55%。 

 投资建议：1）星宇股份：内资车灯龙头，增长潜力深厚；2）福耀玻璃：优质

奶牛型企业，扩张、分红两不误；3）上汽集团：自主给力，合资回暖，发展稳

健的带盾骑士；4）宇通客车：行业出清后补贴时代，新能源客车龙头提升空间

广阔；5）均胜电子：整合落地，汽车电子龙头迎来业绩向上拐点；6）小康股

份：搭建新能源汽车顶级团队，铸就“中国特斯拉”。  

 风险提示：宏观经济或低于预期；乘用车零售市场复苏程度或低于预期。 
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1 一周动态点评 

事件 1： 

工信部：支持在有条件农村地区推广新能源汽车 

工信部发布了《对十三届全国人大一次会议第 3551 号建议的答复》,对方运舟等 7 名人

大代表提出的关于加强农村新能源汽车基础设施建设的建议给出答复。工信部表示赞同代表

们提出的在有条件的农村地区大力推动新能源汽车替代传统能源汽车,为实现高效发展清洁

发展提供支撑;并将在下一步积极配合相关部门,大力实施乡村振兴战略,探索在农村地区大力

推广应用新能源汽车,充分利用区域水能、太阳能等资源,共同推动打造新能源“示范村”、新

能源“示范镇”。 

意见明确实施终端用能清洁电能替代，大力推进城镇以电代煤，超前建设电动汽车充电

设施，完善电动汽车及充电设施技术标准。要求地方政府，中央财政安排的基础设施奖补资

金由地方统筹使用，建议由地方结合自身实际，统筹用于加快农村地区基础设施建设。改造

电网为新能源车发展。将电动汽车充换电设施配套电网改造成本，纳入电网企业输配电价，

电网企业不得收取接网费用，减轻电动汽车用户负担。电动汽车充换电设施用电执行峰谷分

时电价政策，鼓励用户降低充电成本。 

在 2019 年随着补贴政策继续调整，200 公里以下的 A00 级新能源车都面临补贴大幅减

少甚至零补贴风险。而目前农村市场对应出行需求主要被速度低于 70km/h，续航在 100km

左右，市场售价 1-3 万元的低速铅酸电动四轮车而非 A00 级锂电为主的新能源汽车占据。由

于低速电动车行业发展较为混乱无序，销量状况没有明确统计，估算目前整体年销量规模在

大约 200 万台。2017 年 A00 级新能源车销量 30.8 万台，18 年 1-8 月份累计销售 19.6 万台，

如果能成功推广“新能源车下乡”，会打开较大的市场增量空间。要实现这一目标，目前还

有较大状况需要解决，首先是进行农村电网改造和基础设施建设，推出倾向于农村的新能源

车补贴政策，下沉产品实际成本。使农村的新能源车真正成为有价值的投入。 

事件 2： 

中汽协：8 月新能源汽车销售 10.1 万辆，同比增长 49.5% 

汽车整体销量同比下滑 3.8%的背景下，8 月新能源汽车完成了同比 49.5%的增长，占 8

月份汽车销量总体比例达到 4.8%，较 1-8 月 3.3%的占比水平继续保持向上突破。新能源车

8 月产量 9.9 万台，同比增长 39%，低于销量增速水平，库存压力进一步降低。其中新能源

乘用车板块增速高于商用车，同比达到 63.7%。分车型结构上，根据乘联会统计狭义新能源

乘用车销售数据，A00 级车同比减少 19.9%；A0 级车同比增长 339.8%；A 级车 89.2%；B

级车 337.1%；C 级车完成从 0 到 3461 台的突破。经过持续的基础设施投入和市场培育，新

能源车企正在逐步摆脱依靠补贴生存的 1.0模式，向以产品需求为导向的 2.0模式切换赛道，

出清市场。 
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2 一周复盘 

上周沪深 300 下跌 1.08%，SW 整车板块上涨 2.06%，SW 汽车零部件板块下跌 0.74%，

SW汽车服务板块下跌1.88%。WI新能源汽车指数下跌0.27%，WI智能汽车指数下跌2.55%。 

图 1：SW 整车板块涨跌幅前五个股  图 2：SW 汽车零部件板块涨跌幅前五个股 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

图 3：SW 汽车服务板块跌幅前五个股  图 4：WI 新能源汽车板块跌幅前五个股 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

图 5：WI 智能汽车板块跌幅前五个股  图 6：港股汽车板块重点公司涨跌幅 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 
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图 7：海外汽车板块重点公司涨跌幅  

 

 

数据来源：wind，西南证券整理  

3 行业数据 

根据乘联会公布的 8 月份周度数据来看，乘用车日均零售数量分别为 3.7 万台/日，同比

增速为-29.4%；对应厂家批发销量为 4.1 万台/日，同比增速为-25.7%。 

图 8：乘用车零售端 8 月周度日均销量（台） 

 
数据来源：乘联会，西南证券整理 
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图 9：乘用车批发端 8 月周度日均销量（台） 

 
数据来源：乘联会，西南证券整理 

 

4 行业新闻 

（1）吉利(Geely)将推迟沃尔沃汽车(Volvo Cars)的首次公开发行(IPO)，因为担心全球

贸易战可能会影响这家瑞典公司的估值。沃尔沃原计划在年底前上市。沃尔沃汽车首席执行

官塞缪尔森(Hakan Samuelsson)表示，必须选择最佳时机上市，目前并不是给投资者带来确

定性上升空间的最佳环境。上市最终决定权在吉利董事长李书福手中。为了见证沃尔沃推出

新产品，塞缪尔森还将与公司的合同延长两年至 2022 年。 

（2）沃尔沃集团(Volvo Group)发布全新货运解决方案。该方案由自动驾驶的电动车辆

和运输控制中心两部分组成。控制中心负责监测车辆位置、载荷和蓄电池电量等参数，并通

过对这些数据的运算来确保整个车队的物流以及货物和车辆的流动尽可能高效。 该系统旨

在应用于距离短、货运量大且对运输准确性要求高的区域内，例如工厂和港口之间的运输。 

（3）大众汽车(Volkswagen)9 月 10 日被投资者告上法庭，公司因柴油车排放造假丑

闻导致股价受挫，原告方冀望获得数以十亿美元计的损失赔偿。本案包括1,670项股东诉讼，

要求公司为丑闻赔偿 92 亿欧元(107 亿美元)。这宗丑闻于 2015 年 9 月曝出，大众汽车迄今

已为此支付各种罚款达 274 亿欧元。不过，由于诉讼时效的原因，可能只是对部分主张给予

考虑。法院方面尚未为本案订定详细时间表，最终可能移至更高层级的法院。大众汽车 9 月

11日表示，计划使用惠普金属打印技术生产包括齿轮旋钮和定制尾门刻字在内的精选零件。

该公司希望在两到三年内使用这项技术批量生产结构件。3D 打印在汽车制造中并非闻所未

闻，但目前为止只被用于原型和单个零部件。典型的大众汽车使用多达 8000 个零部件。大

众汽车标志性的甲壳虫(Beetle)车型将停产，这款有着 80 年历史的经典车型曾帮助该德国品

牌在上世纪 60 年代获得许多美国消费者认可。设在墨西哥的全球最后一家甲壳虫工厂明年

将停止生产这款紧凑型轿车。最新一代甲壳虫汽车 2011 年面世，但这款汽车的历史可以追

溯到 1938 年，这也是大众第一款车型，全球销量达到 2270 万辆。该公司目前把重心转向

其他车型及电动车系列，但仍为甲壳虫未来回归敞开大门。 

（4）丰田汽车(Toyota Motor)正加紧在中国寻找混合动力车(HV)的合作伙伴。丰田与

中国大型汽车制造商浙江吉利控股已就提供混动车技术展开磋商。预计将向吉利授权马达、

电力转换装置和电池等混动技术以及提供建议。吉利与丰田旗下的大型零部件供应商爱信精
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机计划成立自动变速器的生产合资企业，与丰田集团建立了联系。吉利此次与丰田的合作，

也意在加快获得新一代汽车的基础技术。丰田一直向马自达、斯巴鲁和铃木提供混动技术。

丰田汽车 9 月 10 日表示，由于北海道一座变速器厂受地震影响关闭而被迫暂停生产的 16

座组装厂已于 9 月 13 日全面恢复生产。丰田汽车把集团包括大发工业和日野汽车在内的

2018 年全球生产计划提高至 1059.4 万辆，比上年增加 1.2%。由于中国的销售情况良好，

丰田修改了减少 0.7%至 1039.7 万辆的此前计划。除去大发工业和日野后的丰田全球生产较

此前计划增加 7 万辆至 892 万辆。在日本国内，将扩大面向中国的高档车品牌“雷克萨斯”

的轿车和运动型多功能车(SUV)生产。此外也将增产面向欧洲的 SUV“RAV4”。海外生产方

面，将在华增产 SUV“C-HR”和轿车“凯美瑞”。丰田将全球首次在量产车上采用“电子后

视镜”，把汽车两侧的后视镜改为摄像头。车辆前门外侧安装有摄像头，拍摄左右两侧的后

方影像，显示在驾驶席前方两侧的 5 英寸显示器上。丰田将在 10 月下旬在日本国内上市的

新款“雷克萨斯 ES”的部分车型上采用这种技术。去掉汽车的后视镜，通过摄像头和显示

器确认视野的“无镜汽车”2016 年在日本和欧洲获得解禁，今后将迈向全面普及。 

（5）欧洲汽车生产商 9 月 11 日对拟议中的排放目标做出批评，此前欧洲议会环境委员

会对一项较行业组织和欧盟委员会提出的目标更为激进的草案予以了支持。草案呼吁在 2030

年前将汽车和厢式货车的二氧化碳排放量较 2021 年水平降低 45%。而汽车生产商此前曾寻

求在 2030 年前减排 20%，欧盟委员会则设想减排 30%。欧洲汽车制造商协会(ACEA)周二

表示，新排放目标完全不现实，需要大规模且快速地向电动汽车转型。 

（6）马自达(MAZDA)将推出该公司首款以柴油发动机为基础的混合动力车(HV)。马自

达计划 2020 年之前在欧洲和日本推出，还将讨论在美国等地销售。由于德国大众的尾气检

测造假和各国强化环保政策，柴油车面临逆风。在日本企业中，缩减开发和撤出柴油车业务

的趋势也在扩大。马自达维持柴油车开发的原因是，认为由于柴油车动力强劲、柴油价格低

廉，目前还有一定需求，自身能在这种情况下发挥存在感。 

（7）中国电动车初创企业蔚来汽车(Nio Inc.)将其美国市场首次公开发行(IPO)价格定在

指导区间 6.25-8.25 美元低端，受制于投资者对其主要竞争对手特斯拉前途的担忧，对该公

司估值为 64 亿美元。在 IPO 之初，蔚来汽车原本希望估值达到 200 亿美元。该股周三开始

使用“NIO”的股票代码在纽约证交所交易，收盘报 6.58 美元，较发行价上涨 5.11%，总市

值为 67.51 亿美元。招股书显示，截止今年 6 月 30 日，蔚来的总营收收入为 695.1 万美元，

净亏损数额为 5.03 亿美元。 

（8）日本雅马哈发动机(Yamaha Motor)已开始与台湾最大电动摩托车企业 Gogoro 就

开展合作进行磋商。雅马哈考虑与 Gogoro 联合开发面向台湾的电动摩托车，并于 2019 年

夏季推向市场。新开发的车辆计划采用 Gogoro 公司的电动平台，并由该公司设在台湾街头

的充电站提供充电支持。生产也将委托给该公司。Gogoro 在台湾拥有超过 750 处充电站，

构建了通过更换电池方面的业务获取盈利的模式。 

（9）通用汽车公司(General Motors Co.)在美国市场召回逾 100 万辆近年产的皮卡车

和大型运动型多用途车，因其转向系统存在的一个缺陷与 30 起撞车事故和两起受伤事故有

关。上述车款可能一时失去电子控制的动力转向系统功能，随后又突然恢复，导致驾驶难以

控制方向盘。这一缺陷可令驾驶失去方向盘控制，尤其是在低速行驶的时候。该公司已知 30

起交通事故和两起受伤事故与此有关，但目前无人死亡。 

（10）韩国第二大企业集团现代汽车集团(Hyundai Motor)9 月 14 日任命集团会长郑梦
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九之子郑义宣为首席副会长，这令他距离继承其父集团掌门人之位又近一步。郑义宣自 2009

年起就担任集团龙头企业现代汽车的副董事长。郑义宣最近几年参与政府与商界领袖的会议，

取代他现年 80 岁的父亲；郑梦九如今已经很少公开露面。 

（11）优步(Uber)9 月 13 日表示，该公司将在多伦多设立一个工程中心，并扩大

Advanced Technologies Group 研发中心，在五年内投资逾 2 亿加元。上述计划将在加拿

大创造数百个新的科技和工程职位，预计未来几年该公司在多伦多的雇员将超过 500 人。 

（12）中国最大的网约车服务公司滴滴公司周五发布“安全大整治阶段汇报暨恢复深夜

服务公告”称， 9 月 15 日起，将按原计划恢复深夜出行服务，同时将试行深夜运营规则。

试运行期间，快车(含优步、优享)及专车司机在深夜期间(23:00-5:00)需满足注册时间超过半

年、安全服务超过 1,000 单等条件才能接单。 

5 重点公告汇总 

表 1：一周重点公司公告汇总 

公司名称 公告内容 

常青股份 

计划分别投资 2 亿元建设年产轻卡零部件 5 万台，重卡零部件 2 万台，驾驶室（白坯）5 万台；投资 2.8 亿元建设商

用车冲焊部件年 4 万套；投资 3.8 亿元建设汽车冲焊部件 10 万套；投资 2.1 亿元建设汽车车架总成产品 3 万台；投

资 0.4 亿元建设超高强度钢板热成形冲压件 100 万套等项目 

今飞凯达 
投资 7.4 亿元建设年产 300 万件轻量化铝合金汽车轮毂智能制造项目并以 356.8 万美元收购沃森制造（泰国）有限公

司 100%股权 

钧达股份 公开发行 3.2 亿元可转债获证监会发审委审核通过 

中鼎股份 公开发行 12 亿元可转债券申请获证监会发审委审核通过 

上海凤凰 子公司凤凰自行车投资设立江苏凤骓金属制品有限公司 

豪能股份 出资 1 亿元人民币在泸州成立全资子公司“泸州豪能传动”完成工商注册登记 

华达科技 2.5 亿元收购江苏恒义 51%股份交易完成 

银亿股份 
银亿控股及其一致行动人熊基凯先生质押的 4.1 亿股公司股份（占公司总股份的 10.17％），在未来相关法规约定期限

内存在股东股票质押拟违约处置的风险 

长鹰信质 审议通过以 0.4 亿元转让浙江艾麦 65%股权的议案 

福田汽车 自 2018 年 9 月 4 日至今，公司共收到转型升级资金、科研经费等与收益相关的政府补助共 6 笔，共计 1671 万元 

双环传动 “工业机器人高精度减速器智能制造建设项目”获得 0.4 亿元政府补助资金 

国机汽车 拟在银行间市场申请注册发行总额不超过 30 亿元的中期票据 

北特科技 公司决定成立北特汽车部件研究院，致力于新能源汽车热泵空调及热管理系统、汽车轻量化材料的研究和应用 

金固股份 拟以不超过 18 元/股回购公司股份，回购区间占公司总股本比例 1.65%至 4.12% 

福耀玻璃 
俄亥俄工厂一名夜班叉车操作员在意外事故中不幸身亡，美国职业安全与健康管理局决定对福耀美国处以 7,000 美元

的罚款，要求改进相关流程增加安全检查，本次事故未对公司生产经营造成重大不利影响 

万安科技 
全资子公司诸暨万宝收到通用五菱意向书，被通用五菱选定为 CN180S-LVO/CN180W-LVO/CN185M-LVO 项目，SOR

号为 SGMW-SOR0506 的供应商 

凌云股份 跟随宁德时代新能源科技有限公司在宁德建厂，满足客户本地化供货要求 

隆鑫通用 截至 2018 年 9 月 13 日，公司已累计回购公司股份数量为 0.4 亿股， 占公司总股本的 2.1%，累计成交金额 2.2 亿元 

银轮股份 拟按总金额上限 1 亿元、价格上限 9 元/股进行股份回购，以最高价测算预计可回购公司总股本的 1.4% 
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公司名称 公告内容 

鹏翎股份 上市公司拟通过发行股份及支付现金的方式购买欧亚集团 100%股权，合计作价 12 亿元 

申华控股 拟将持有的广发银行 1.45%股份出售给华晨集团 

万里扬 调整回购股份区间占总股本的“0.74%-7.41%”为“1.48%-5.93%” 

隆盛科技 公司通过发行股份及支付现金的方式收购微研精密 100%股权交易完成 

隆鑫通用 
珠海隆华研发 XV-3 型通用型无人直升机产品在我国西北某试验靶场参加了某单位的某型空地导弹系统发射测试，

XV-3 型无人直升机在试验中成功实现了导弹空中发射 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

表 2：一周车企销售月报汇总 

公司名称 2018 年 8 月销售情况 销量同比增速 

一汽夏利 合计销售汽车 1182 台 同比-52.2% 

小康股份 合计销售汽车 20111 台；发动机 37005 台 同比分别-24.9%；+0.8% 

力帆股份 合计销售摩托车 69104 台；摩托车发动机 88590 台 同比+29.8%；-9.5% 

中国重汽 合计销售重卡 9396 台 同比-21.4% 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

6 风险提示 

宏观经济或低于预期；乘用车零售市场复苏程度或低于预期。
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