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——基础化工行业周报（20180916） 

❖ 周报观点：有机硅需求疲软，草甘膦价格保持平稳 

1）染料：本周分散染料市场主流商谈在 39-42 元/公斤，少量高价商谈在 45-

46 元/公斤。江苏分散染料市场需求尚未完全恢复高峰，但在工厂稳价出货支

撑下，市场整体维持平稳运行。染厂采购节奏谨慎，以低价刚需补货为主。本

周活性染料市场主流成交价位略有回落，活性黑 WNN200%均价在 32.7 元/公斤。

近期国内活性染料工厂的实单出货节奏稳定，部分大厂开始选择低价报盘，且

贸易商环节囤货积极性下降，导致市场交投气氛转弱。2）有机硅：本周有机硅

主流产品价格延续下跌趋势，DMC 主流成交价格在 31000-32000 元/吨。近期国

内市场进入传统旺季，但在有机硅下跌行情中，下游客户拿货不积极，以分批

采购、刚需为主，无囤货意愿。叠加海外需求疲软、出口受阻，有机硅阴跌趋

势或延续。3）农药：本周草甘膦市场平稳，供应商报价 2.8-2.95 万元/吨，市

场成交价维持在 2.75-2.8 万元/吨，上海港 FOB 主流价格 4000-4200 美元/吨。

目前生产企业开工稳定，部分企业恢复，市场供货基本维持正常，多数企业执

行前期订单，库存量不多。成本端看，上游甘氨酸价格坚挺、进一步涨价意向

犹存，加之黄磷价格上涨，对草甘膦价格形成强支撑。 

❖ 市场表现 

本周沪深 300 指数下跌 1.08%，川财非金属材料指数下跌 4.62%，在 29 个行

业中排名第 20 位。行业内部看，本周钾肥、涤纶、复合肥板块涨幅居前，锦

纶、印染化学品、聚氨酯板块跌幅居前。涨幅前三的上市公司分别为：ST尤

夫（16.80%）、金正大（9.26%）、德联集团（8.93%）；跌幅前三的上市公司分

别为：青岛金王（-22.19%）、ST 亚邦（-16.14%）、艾艾精工（-15.59%）。 

❖ 行业动态 

8月份化学原料和制品制造业增加值增长 4.8%（中化新网）； 

美国自 1973年以来首次成为全球最大产油国（中化新网）； 

美行业协会发起游说行动反对政府加征关税（中化新网）； 

40万吨有机硅项目落户云南曲靖（中化新网）； 

陶氏宣布多个硅树脂扩产项目（中化新网）； 

辽宁严管危化品安全生产许可证（中化新网）； 

河北省发文严禁“一刀切”式治理污染（中化新网）。 

❖ 公司动态 

万华化学（600309）：公司于 2018 年 9 月 13 日收到中国证券监督管理委员会

核发的《关于核准万华化学集团股份有限公司向烟台国丰投资控股有限公司等

发行股份吸收合并烟台万华化工有限公司的批复》（证监许可[2018]1449号）。 

❖ 风险提示：宏观经济超预期波动风险；政策风险；需求不及预期风险。 
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要闻汇总 

川财观点：有机硅需求疲软，草甘膦价格保持平稳 

染料方面：本周分散染料市场主流商谈在 39-42 元/公斤，少量高价商谈在 45-

46 元/公斤。江苏分散染料市场需求尚未完全恢复高峰，但在工厂稳价出货支

撑下，市场整体维持平稳运行。染厂采购节奏谨慎，以低价刚需补货为主。本

周活性染料市场主流成交价位略有回落，活性黑 WNN200%均价在 32.7 元/公

斤，较上周均价下跌 0.91%。近期国内活性染料工厂方面实单出货节奏稳定，

部分大厂开始选择低价报盘，且贸易商环节囤货积极性下降，导致市场交投气

氛转弱，下游染厂询盘增加，但仍以低价货源下单成交为主。受部分工厂复产

和环保压力边际减弱影响，短期看活性染料价格反弹概率较小。 

有机硅方面：本周有机硅主流产品价格延续下跌趋势，国内市场成交混乱，

DMC 主流成交价格在 31000-32000 元/吨。部分企业给出更低报价，鲁西官网

报盘下滑至 29300 元/吨，山东企业跌破 3万元/吨后，市场恐跌心态愈加浓厚。

近期国内市场进入传统旺季，但在有机硅下跌行情中，下游客户拿货不积极，

以分批采购、刚需为主，无囤货意愿。叠加海外需求疲软、出口受阻，有机硅

阴跌趋势或延续。 

农药：本周草甘膦市场平稳，供应商报价 2.8-2.95 万元/吨，市场成交价维持

在 2.75-2.8 万元/吨，上海港 FOB 主流价格 4000-4200 美元/吨。目前生产企

业开工稳定，部分企业恢复，市场供货基本维持正常，多数企业执行前期订单，

库存量不多。成本端看，上游甘氨酸价格坚挺、进一步涨价意向犹存，加之黄

磷价格上涨，对草甘膦价格形成强支撑。 
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市场表现 

行业表现比较 

图1. 本周基础化工板块市场表现回顾  图2. 本周基础化工板块涨幅居第 20位 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

个股涨跌幅情况 

图3. 周涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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行业新闻：8月份化学原料和制品制造业增加值增长 4.8% 

⚫ 8月份化学原料和制品制造业增加值增长 4.8%：国家统计局 9 月 14 日公

布的数据显示，2018 年 8 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 6.1%，

环比增长 0.52%。其中，化学原料和化学制品制造业增加值增长 4.8%。

分三大门类看，8 月份，采矿业增加值同比增长 2.0%，增速较 7 月份加快

0.7 个百分点;制造业增长 6.1%，回落 0.1 个百分点;电力、热力、燃气及

水生产和供应业增长 9.9%，加快 0.9 个百分点。分经济类型看，8 月份，

国有控股企业增加值同比增长 5.6%;集体企业下降 1.2%，股份制企业增长

6.4%，外商及港澳台商投资企业增长 4.9%。分行业看，8 月份，41 个大

类行业中有 36 个行业增加值保持同比增长。其中，农副食品加工业增长

6.0%，纺织业同比持平，化学原料和化学制品制造业增长 4.8%，非金属

矿物制品业增长 5.2%，黑色金属冶炼和压延加工业增长 5.9%，有色金属

冶炼和压延加工业增长 9.5%，通用设备制造业增长 5.9%，专用设备制造

业增长 9.8%，汽车制造业增长 1.9%，铁路、船舶、航空航天和其他运输

设备制造业下降 0.5%，电气机械和器材制造业增长 3.3%，计算机、通信

和其他电子设备制造业增长 17.1%，电力、热力生产和供应业增长 10.0%。

（中化新网） 

⚫ 美国自1973年以来首次成为全球最大产油国：美国有线电视新闻网(CNN)

报道，自 1973 年以来，美国首次成为全球最大原油生产国。报道依据是

美国能源部当天公布的初步估算。报道认为，这一改变表明美国页岩油兴

起已经改变全球能源版图。过去十年间，美国石油产出翻了一番多。咨询

机构拉皮丹能源集团总裁鲍勃·麦克纳利说：“这是一个历史性的里程碑和

提醒：不要与美国石油行业对赌。”今年 6 月和 8 月，美国石油产量不断

增加，达日均将近 1100 万桶。美国能源部估算，这助力美国石油产量自

1999 年 2 月以来首次超过俄罗斯。美国不会轻易让出全球最大产油国的

位置。能源部预估，美国石油产量 2019 年将继续领先俄罗斯和沙特阿拉

伯。（中化新网） 

⚫ 美行业协会发起游说行动反对政府加征关税：80 多家美国行业协会 12 日

宣布联合成立支持自由贸易美国人联盟，并与支持自由贸易农场主联盟共

同发起反对美国政府对进口产品加征关税的全国性游说行动。这项名为

“关税伤害美国腹地”的游说行动将耗资数百万美元，通过市政厅活动、

基层宣传、社交媒体、数字广告等多种形式讲述加征关税对美国企业、农

民、工人和家庭造成的伤害。据组织方介绍，反对加征关税的具体游说活

动将于下周在宾夕法尼亚州、俄亥俄州等地陆续展开，同时未来两个月将
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在美国中部腹地的关键社区举办更多活动。组织方专门设立了名为“关税

之伤”的网站，通过互动地图的形式方便读者迅速找到美国各州因为加征

关税而造成就业损失、投资推迟、物价上涨等不利后果的故事。参加支持

自由贸易美国人联盟的行业协会非常广泛，涵盖种植业、林业、渔业、能

源、零售、化工、机械制造、服装鞋帽、交通运输、网络与信息技术、商

贸服务等数十个行业。（中化新网） 

⚫ 40 万吨有机硅项目落户云南曲靖：9 月 11 日，曲靖市政府与云南省能源

投资集团、云南煤化工集团举行全面战略合作暨年产 40 万吨有机硅项目

签约仪式。据介绍，年产 40 万吨有机硅项目计划总投资 43 亿元，项目占

地 1600 亩，项目建成后每年预计实现产值 50 亿元。（中化新网） 

⚫ 陶氏宣布多个硅树脂扩产项目：近日，陶氏化学宣布将对硅树脂业务进行

新投资，支持全球客户在高增长市场的需求。投资计划包括未来三年一系

列增加硅氧烷产能和效率改善项目。还将在肯塔基州新建功能硅氧烷聚合

物工厂，这将使在美国的产能增加 65%。陶氏还计划增加其他扩张项目，

以增加高性能硅树脂产品和中间体的产能，包括在中国江苏张家港新建的

专业树脂厂。此外，陶氏还宣布开始一项可行性研究，以建设一个新的，

世界规模的硅氧烷工厂。陶氏已经在全球经营近 20 家硅酮生产设施，包

括位于美国肯塔基州卡罗尔顿、英国威尔士和中国江苏张家港的三家世界

级工厂。（中化新网） 

⚫ 辽宁严管危化品安全生产许可证：日前，辽宁省安监局下发了《关于加强

危险化学品安全生产许可证颁发管理工作的通知》，对危化品安全生产许

可证的申请、审查、颁发与管理作出了严格规定。《通知》明确，辽宁省安

监局对许可证审批负责;各市局对所实施的许可证审查负责;安全评价机构

对其作出的安全评价结果负责;申办许可证企业负安全生产主体责任。同时，

要求各市局要加强对许可证审查工作的组织领导，安排工作认真负责、专

业能力强的监管人员负责许可证审查，审查过程中聘请专家不应少于 3名，

并应根据企业特点选聘专家。凡发现重大问题的，许可证审查不予通过，

并对安全评价机构采取惩戒措施或依法予以行政处罚，健全完善许可证档

案管理制度。（中化新网） 

⚫ 河北省发文严禁“一刀切”式治理污染：河北省政府网站发布消息称，《河

北省严格禁止生态环境保护领域“一刀切”的指导意见》已经发布，针对

污染防治的重点领域、重点区域、重点时段和重点任务，按照污染排放绩

效和环境管理实际需要，科学制定实施差异化管控措施和监管措施，坚决

反对“一刀切”。《指导意见》明确，重点管控十大领域和行业：一是严禁
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民生领域环境管理“一刀切”。对涉及重大民生、扶贫易地搬迁的建设项目

和国家、省重点项目，要开通项目审批“绿色通道”。对于具有合法手续、

完成挥发性有机物深度治理，实现污染物稳定达标排放的餐饮、洗涤等生

活服务业，不允许采取限制性停工停业。对于环境污染突出、严重影响群

众生产生活的，坚决依法予以查处，责令停止排污。二是严禁清洁取暖措

施和燃煤锅炉淘汰“一刀切”。对 35 蒸吨/小时及以下燃煤锅炉淘汰，在气、

电源不能充足保障的情况下，不搞“一刀切”，积极推动各种形式清洁替代，

确保群众温暖过冬。三是严禁机动车限行“一刀切”。应由各市人民政府统

筹作出决定，采取机动车限行措施，并至少提前 1 天向社会公告，除重污

染天气红色预警期间外，原则上不得采取单双号限行措施。四是严禁对工

业园区和特色产业“一刀切”。对各级政府正式批准设立的工业园区及其合

法企业，不得简单要求停工停产。对其中达不到环保要求的工业园区及企

业，要实施“一园一策”“一厂一策”，不得不分青红皂白一律采取停产整

治方式。五是严禁环境准入“一刀切”。（中化新网） 
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公司新闻：万华化学吸收合并烟台万华事项获证监会批准 

⚫ 万华化学（600309）：公司于 2018 年 9 月 13 日收到中国证券监督管理委

员会核发的《关于核准万华化学集团股份有限公司向烟台国丰投资控股有

限公司等发行股份吸收合并烟台万华化工有限公司的批复》（证监许可

[2018]1449 号）。 

⚫ 上海新阳（300236）：截至 2018 年 9 月 13 日，公司董事耿雷以集中竞价

方式减持公司股份 15 万股，占公司总股本的 0.07741%，减持计划实施完

成。本次减持后，耿雷仍然持有公司 45.3942 万股股份，占公司总股本的

0.23427%。 

⚫ 川恒股份（002895）：近日，公司收到参股公司瓮安县天一矿业有限公司

函告，其所持有的贵州省瓮安县玉华乡老虎洞磷矿勘探探矿权转采矿权相

关工作已完成，并取得国土资源部颁发的采矿许可证（证号：

C1000002017056210144472）。天一矿业将吸收合并公司贵州绿之磷老

虎洞磷矿开发有限公司，在天一矿业完成吸收合并后，其将拥有两个采矿

权，生产规模合计为 500 万吨/年——天一矿业持有的《采矿许可证》许

可生产规模为 440 万吨/年；绿之磷公司持有的《采矿许可证》许可生产

规模为 60 万吨/年，因天一矿业、绿之磷公司矿权区域相邻，吸收合并后

的天一矿业有利于充分发挥老虎洞矿区磷矿资源优势，统一规划、整体开

发，提高资源利用率和经营效益。 

⚫ 光威复材（300699）：公司及子公司威海拓展纤维有限公司自 2018 年 1

月 1日起至 9月 14日共获得各项政府补助资金共计人民币 55,879,917.51

元。其中，与收益相关的政府补助 20,187,917.51 元，与资产相关的政府

补助 35,692,000.00 元。公司拟将上述政府补助计入递延收益

35,692,000.00 元，计入营业外收入 20,187,917.51 元。具体的会计处理

以及对公司 2018 年度利润产生的影响以会计师年度审计确认后的结果为

准。敬请广大投资者注意投资风险。 

⚫ 华西股份（000936）：2018 年 8 月 30 日至 2018 年 9 月 13 日，公司通过

集中竞价交易方式出售华泰证券股票 419.32 万股，减持均价为 14.91 元/

股。公司本次出售华泰证券股票，主要是为了提高资产流动性，更好地满

足公司经营发展的资金需求，从而提高公司整体资产的使用效率，符合公

司发展战略需要。本次交易前, 公司持有华泰证券股票 2,790.6 万股，占

其总股本的 0.34%；本次交易后，公司持有华泰证券股票 2,371.28 万股, 

占其总股本的 0.29%。经公司财务部门初步测算，本次出售华泰证券股票
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扣除成本和相关税费后可获得的投资净收益约为 4,504 万元，占公司最近

一个会计年度经审计归属于上市公司股东净利润的 23.05%。截至 2018 年

9 月 13 日，公司本年度累计已出售华泰证券股票 628.72 万股，出售华泰

证券股票扣除成本和相关税费后累计可获得的投资净收益约为 6,912 万元，

占公司最近一个会计年度经审计归属于上市公司股东净利润的 35.37%。

具体数据以注册会计师年度审计确认的结果为准。 

⚫ 青松股份（300132）：公司正在筹划资产的事项，本次收购拟构成重大资

产重组。本次收购的标的资产为诺斯贝妆品股份有限公司不低于 51%股份。

标的公司所属行业为化学原料和化学制品制造业-化妆品制造行业。目前收

的资产仍处于洽谈阶段。 2018 年 9 月 14 日，公司就上述收购标的资产

事项与标的公司实际控制世达先生、控股股东诺斯贝尔（香港）无纺布制

品有限公司签署了《上市公司收购资产框架协议》。诺斯贝尔是一家集面膜、

护肤品、湿巾等产品的设计、研发、生产与销售于一体的专业化妆品生产

企业。诺斯贝尔拥有强大的研发能力和先进的制造能力，主要客户涵盖境

内外众多知名化妆品及个人用品品牌企业。本次交易完成后，公司将增加

面膜、护肤品、湿巾等产品的设计、研发、生产与销售业务，进入成长空

间更为广阔的化妆品行业。标的公司具有较强的盈利能力，通过本次收购，

公司的总资产、净资产规模将进一步扩大，公司的营业收入、净利润将进

一步提升，进而增强公司的长期抗风险能力和长期回报股东的能力。 

⚫ 晶瑞股份（300655）：近日，公司收到一致行动人合计持股 5%以上股东上

海祥禾、祥禾泓安及公司股东、监事会主席徐成中先生出具的《关于公司

股份减持计划实施情况的告知函》。截止 2018 年 9 月 14 日，上海祥禾、

祥禾泓安及徐成中先生减持计划时间已过半，但本次减持计划尚未实施完

毕。 

⚫ 上海天洋（603330）：公司于 2018 年 9 月 14 日收到橙子投资的通知，橙

子投资在减持计划实施期间通过集中竞价交易方式累计减持公司股票

194,030 股，占公司现有总股本的 0.25%。本次减持股份计划实施前，公

司股东上海橙子投资中心（有限合伙）持有上海天洋热熔粘接材料股份有

限公司 4,005,000 股股份，占公司总股本的 6.68%，该部分股份已于 2018

年 2 月 13 日解除限售并上市流通。 
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主要化工产品价格变动情况 

两碱 

图4. 纯碱原盐价差走势  图5. 烧碱电石价差走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图6. 轻质纯碱价格走势  图7. 重质纯碱价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图8. 烧碱（99%片碱，华东）价格走势  图9. 烧碱（30%膈膜，华东）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图10. 烧碱（32%离子膜）价格走势  图11. PVC（乙炔法）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图12. PVC（乙烯法）价格走势  图13. 原盐价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图14. 电石价格走势  图15. 液氯价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图16. 盐酸（31%）价格走势 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所；单位：元/吨 

 

农药 

图17. 草甘膦（国内）价格走势  图18. 二乙醇胺价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

聚氨酯 

图19. 纯 MDI 价格走势  图20. 聚合 MDI价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图21. 甲苯价格走势  图22. 国际甲苯价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：美元/吨 

 

图23. 苯胺价格走势  图24. 甲醛价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图25. 软泡聚醚价格走势  图26. 硬泡聚醚价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图27. 环氧丙烷（PO）价格走势  图28. TDI价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图29. 环己酮价格走势  图30. DMF价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图31. 丁酮价格走势  图32. 液化气（C4，青岛石化）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图33. BDO（华东）价格走势  图34. BDO（山西三维）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

维生素 

图35. 国产维生素 A价格走势  图36. 进口维生素 A价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图37. 国产维生素 B1价格走势  图38. 国产维生素 B2价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 
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图39. 国产维生素 B6价格走势  图40. 国产维生素 B12价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图41. 国产维生素 C价格走势  图42. 国产维生素 D3价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图43. 国产维生素 E价格走势  图44. 进口维生素 E价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 
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图45. 国产维生素 K3价格走势 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所；单位：元/千克 

 

风险提示 

宏观经济超预期波动风险 

国内外宏观经济形势的变化和货币政策的调整都可能影响到行业的整体表现，

若下游需求进一步恶化，化工行业仍然可能出现业绩大幅下滑。 

政策风险 

若环保政策低于预期，有可能导致化工产品价格下行、公司盈利下行。 

需求不及预期风险 

中美贸易战升温，化工下游终端的纺织服装、空调等出口易受到较大冲击，造

成化工产品需求疲软。 
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