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 交通运输行业表现回顾：本周申万交通运输板块涨跌幅为-0.74%，在 28

个申万一级行业中排名第 11，沪深 300 指数涨跌幅为-1.08%，创业板指

涨跌幅为-4.12%。本周交运板块指数下降，沪深 300 指数下降，创业板

指数下降。进入 9 月以来，申万一级 28 个行业中，交通运输行业涨跌幅

为-2.86%，在 28 个申万一级行业月涨跌幅排名第 14 位。 

 交通运输行业子板块表现回顾：在申万交通运输行业的所有二级子行业

中，本周共有 3 个板块的涨跌幅为正，分别为机场板块、航运板块和公交

板块，涨幅分别为 1.77%、1.62%、1.29%；其余板块的涨跌幅均为负，

跌幅最大的前三个板块分别为航空运输板块、铁路板块和高速公路板块，

跌幅分别为-3.23%、-2.60%、-1.52%。截至 9 月 14 日，申万交运行业

整体市盈率为 15.6，沪深 300 整体市盈率为 11.0，创业板指整体市盈率

为 34.6；在交运主要子行业中，按市盈率（ttm）高低依次为航运、机场、

公交、物流、港口、航空运输、铁路运输、高速公路。 

 交通运输行业个股表现回顾：申万交通运输行业 113 只个股中，38 只股

价上涨，70 只股价下跌，5 只整周持续停牌。本周涨幅榜中，以深赤湾 A、

德新交运、上海雅仕涨幅最大，达到 9.86%、9.61%、6.37%；跌幅榜中，

以天顺股份、畅联股份、中国国航跌幅最大，达到-15.14%、-7.70%、

-5.89%。 

 交通运输行业重要指数数据回顾：从国际油价方面来看，布伦特原油走势

进入 2018 年来略有调整，截至本周五，B.ICE 收盘价为 78.09 美元/桶，

本周涨跌幅为 1.64%，本年累计涨跌幅为 17.22%；从国际汇率变化情况

来看，截至本周五，美元兑人民币汇率为 6.8362，本周涨跌幅为 0.22%。

从航运业务情况来看，集运运价指数：SCFI 指数收于 909.74 点，周涨跌

幅为-1.26%。截止本周五，干散货运价指数：波罗的海干散货指数 BDI

收于 1366 点，周涨跌幅为-8.3%；BCI 指数收于 1900，周涨跌幅为

-21.2%。截止本周五，油价运价指数：BDTI 指数收于 765，周涨跌幅为

-2.5%；BCTI 指数收于 513，周涨跌幅为-3.6%。 

 投资建议：机场板块经营稳健，现金流好，同时非航业务打开成长空间，

建议关注上海机场、深圳机场；航空板块供需持续改善，非油成本下降，

同时，民航票价市场化改革稳步推进，票价的放开将打开航空公司业绩上

升通道，我们推荐南方航空、中国国航，建议关注东方航空。快递板块具

备成长性，竞争格局逐步改善，估值有望进一步提升，我们继续推荐韵达

股份、圆通速递，同时建议关注顺丰控股；同时，公转铁政策推进，外加

积极的财政政策有望推动基建投资，多方面利好铁路板块，推荐铁龙物流，

建议关注大秦铁路。此外，2018 年 7 月 1 日起，高速公路禁止不合规车

辆运输车通行，上市物流公司市场份额有望借此进一步提升，推荐长久物

流。 
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 风险提示： 

（1） 航空供给侧改革不达预期风险：当前市场看好航空板块的最主要的逻辑就是供需矛盾。若供需

不达预期，则会带来板块调整。 

（2） 油价大幅上涨风险：航空、集运等板块受油价波动影响较大，油价上涨会抬升相关公司运营成

本，带来业绩下滑； 

（3） 汇率大幅贬值风险：汇率的大幅贬值对于美元债务较多的航空等板块的公司来讲，会带来负的

汇兑损益，带来短期的股价波动； 

（4） 宏观经济增速放缓风险：宏观经济放缓，会影响人们的消费，进而影响客运量，另一方面也会

给货运带来负面影响，进而多方面影响交运行业公司的业绩； 

（5） 不可测的安全事故风险：安全事故一方面会导致公司的信誉度降低，另一方面，安全事故造成

的公司理赔、固定资产受损等因素，都会给公司业绩带来直接的负面影响。举例来讲，天津港

的爆炸对天津港公司业务的影响非常大。 
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一、 本周行业主要新闻和公司公告 

1.1 行业重要新闻 

 菜鸟战略投资易流科技 

2018 年 9 月 13 日，菜鸟宣布战略投资物流行业智慧物联网公司易流科技。投资后，菜鸟与易流将

利用 IoT 物联网、人工智能和大数据，辐射中国数百万辆货车，帮助货主和车主进行智能线路优化、

智能货物配载和驾驶安全调度等。这是菜鸟全面启动 IoT 战略以来，在物流数字化和智能化方面的

又一领先布局。资料显示，易流科技是中国领先的专注于物流行业的智慧物联网公司，长期专注于

物流车辆和货物的数字化和智能化，提供端到端的物流透明服务。 

 UPS 在马来西亚拓展零售网络 

联合包裹近日宣布，将在马来西亚拓展零售网络，为当地企业拓展国际市场提供快速通道。除了加

强覆盖马来西亚半岛 43 个城镇的系列服务外，联合包裹还计划将“接入点”数量增加 70%。寄件人可

以在全国近 180 个零售网点便利地享用联合包裹提供的多种国际快递服务方案。此次改善服务将为

马来西亚客户带来诸多便利：马六甲出口欧洲、亚太地区的货物，以及关丹发往美国、欧洲和亚太

地区的货物最快可在 1 天内过境；从美国、欧洲以及亚太地区进口至巴生谷、南吉隆坡和马六甲三

地企业的货物最快可在 1 天内寄达；延长了巴生谷和马六甲出口货物的截件时间；扩大了联合包裹

零售“接入点”网络，国内网点数量从 105 个增加至 180 个。 

 中国邮政局发布 2018 年 8 月邮政行业经济运行情况 

2018 年 1-8 月，邮政行业业务收入（不包括邮政储蓄银行直接营业收入）累计完成 4987.2 亿元，

同比增长 21.4%；业务总量累计完成 7500 亿元，同比增加 27.9%；8 月份，全行业业务收入完成

628.9 亿元，同比增长 18.1%；业务总量完成 983 亿元，同比增长 24.2%。 

2018 年 1-8 月，邮政服务业务总量累计完成 1295.7 亿元，同比增长 19.5%；邮政寄递服务业务量

累计完成 157.7亿件，同比增长 0.8%；邮政寄递服务业务收入累计完成 250.1亿元，同比增长 8.6%；

8 月份，邮政服务业务总量完成 152.6 亿元，同比增长 10.3%；邮政寄递服务业务量完成 19.6 亿件，

同比下降 2.2%，同比下降 3.6%。 

2018 年 1-8 月，全国快递服务企业业务量累计完成 302.6 亿件，同比增长 27.2%；业务收入累计完

成 3715.2 亿元，同比增长 24.8%；8 月，全国快递服务企业业务量完成 41 亿件，同比增长 25.7%；

业务收入完成 488.6 亿元，同比增长 20.9%。 

 

1.2 上市公司重要公告 

【东方航空】 

1.中国东方航空股份有限公司发布 2018 年 8 月经营数据。客运方面，2018 年 8 月，公司客运运力

投入（按可用座公里计）同比上升 4.6%；旅客周转量（按客运人公里计）同比上升 8.4%；客座率

为 86.27%，同比上升 3.06 个百分点。2018 年 8 月，货邮载运量同比上升约 1.2%。8 月，公司新

开西宁—汕头、温州—邯郸—鄂尔多斯等国内航线，公司引进 1 架飞机（A330-300 飞机）。 

2. 中国东方航空股份有限公司发布 2018 年第八期超短期融资券发行的公告。2018 年 9 月 13 日，

中国东方航空股份有限公司完成了 2018 年第八期超短期融资券的发行。本期融资券发行额为人民币

30 亿元，期限为 180 天，单位面值为 100 元人民币，发行年利率为 3.2%。 

3. 中国东方航空股份有限公司发布日元信用增强债券付息的公告。由中国东方航空股份有限公司于 
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2018 年 3 月 16 日发行的日元信用增强债券，包括第一期 100 亿日元、年利率为 0.33%、于 

2021 年到期的债券，第二期 200 亿日元、年利率为 0.64%、于 2021 年到期的债券，第三期 200 

亿日元、年利率为 0.64%、于 2021 年到期的债券，将于 2018 年 9 月 16 日开始支付自 2018 年 

3 月 16 日至 2018 年 9 月 16 日期间的利息。 

【中国国航】中国国际航空股份有限公司发布 2018 年 8 月主要运营数据。2018 年 8 月，中国国际

航空股份有限公司及所属子公司合并旅客周转量（按收入客公里计）同比、环比继续表现上升。客

运运力投入（按可用座位公里计）同比上升 9.5%，旅客周转量同比上升 11.1%。其中，国内客运运

力投入同比上升 6.3%，旅客周转量同比上升 9.2%；国际客运运力投入同比上升 14.5%，旅客周转

量同比上升 13.9%；地区运力投入同比上升 10.8%，旅客周转量同比上升 12.7%。平均客座率为

84.1%，同比上升 1.2 个百分点，其中，国内、地区航线分别上升 2.3 和 1.5 个百分点，国际航线下

降 0.4 个百分点。货运方面，2018 年 8 月货邮周转量（按收入货运吨公里计）同比继续上升，环比

略有下降；货邮运输量同比、环比均有所上升。货运运力投入（以可用货运吨公里计）同比上升 5.4%，

货邮周转量同比上升 6.1%，运输量同比上升 5.3%；货运载运率为 59.2%，同比上升 0.4 个百分点。

2018 年 8 月，本集团共引进 7 架客机，分别为一架 B737-300ER 飞机、一架 B737MAX 飞机、一

架 B737-800 飞机、两架 A350 飞机以及两架 A320NEO 飞机。退出一架 B747-400 飞机和一架公务

机。截至 2018 年 8 月底，本集团合计运营 668 架飞机，其中自有飞机 285 架，融资租赁 182 架，

经营租赁 201 架。 

【吉祥航空】 

1.上海吉祥航空股份有限公司发布 2018 年 8 月主要运营数据。2018 年 8 月，公司的 ATK（可用吨

公里）同比增长 6.55%；ASK（可用座位公里）同比增长 7.61%；AFTK（可用货运吨公里）同比增

长 1.72%；RTK（收入吨公里）同比增长 10.29%；RPK（收入客公里）同比增长 17.86%。 

2.上海吉祥航空股份有限公司变更部分募集资金投资项目。上海吉祥航空股份有限公司拟将原募集

资金投资项目尚未投入金额 119,852.59 万元及募集资金专户利息用于引进 2 架波音 787 系列飞机。

变更募集资金投向的金额为 119,852.59 万元及募集资金专户利息。新项目投资总额与投入募集资金

的差额部分由公司自筹解决。新项目中 2 架波音 787 系列飞机预计将于 2019 年前交付。 

【春秋航空】春秋航空股份有限公司发布 2018 年 8 月份主要运营数据。8 月，公司的可用吨公里数

同比增长 10.70%；可用座公里数同比增长 11.14%；可用货邮吨公里数同比增长 4.17%；运输周转

量同比增长 10.66%；旅客周转量同比增长 10.23%；客座率同比下降 0.76%。 

【南方航空】 

1. 中国南方航空股份有限公司发布 2018 年 8 月主要运营数据。2018 年 8 月，中国南方航空股份

有限公司及所属子公司客运运力投入（按可利用客公里计）同比上升 13.76%；旅客周转量（按收入

客公里计）同比上升 16.47%；客座率为 85.85%，同比上升 2.00 个百分点。货运方面，2018 年 8

月货运运力投入（按可利用吨公里—货邮运计）同比上升 16.19%；货邮周转量（按收入吨公里—货

邮运计）同比上升 15.07%；货邮载运率为 53.16%，同比下降 0.52 个百分点。 

2.中国南方航空股份有限公司完成向南龙控股有限公司发行 H 股股票。2018 年 9 月 11 日，南方航

空已根据认购协议完成向南龙控股发行 H 股普通股 600,925,925 股，发行价格为每股 6.034 港元，

每股面值人民币 1 元。同时，公司已与南龙控股顺利完成相关股份认购及交割事宜。 

【深圳机场】深圳市机场股份有限公司发布 2018 年 8 月份生产经营快报。8 月，公司实现旅客吞吐

量 429.45（万人次），同比增长 7.7%，货邮吞吐量 10.32（万吨），同比增长 7.0%；实现航空器

起降 2.99（万架次），同比增长 2.0%。 

【海航控股】 
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1.海南航空控股股份有限公司发布 2018 年 8 月主要运营数据。8 月，公司实现收入客公里同比增长

13.25%；收入吨公里同比增长 12.99%；载客人数同比增长 11.50%。2018 年 8 月，本集团引进

B737-800 飞机 4 架，A330-300 飞机 2 架，退出 B767-300 飞机 1 架。截至 2018 年 8 月底，本集

团合计运营 430 架飞机。2018 年 8 月 2 日起，本集团新增广州=特拉维夫（每周 3 班）；8 月 27

日起，本集团新增深圳=苏黎世（每周 2 班）。 

2. 海南航空控股股份有限公司发布 2018 年可续期公司债券（第一期）票面利率。2018 年 9 月 12

日，经公司和牵头主承销商、联席主承销商充分协商和审慎判断，最终确定本期债券票面利率为

7.60%。 

【北部港湾】北部湾港股份有限公司发布 2018 年 8 月港口吞吐量数据。2018 年 8 月，公司实现货

物吞吐量 1605.86 万吨，同比增长 7.83%；其中集装箱部分 24.29 万标准箱，同比增长 17.74%。 

【中远海特】中远海运特种运输股份有限公司发布 2018 年 8 月主要生产数据。2018 年 8 月，公司

实现运量 1408890 吨，同比增长 32.0%，实现周转量 6339402 千吨海里，同比下降 1.8%；实现营

运率 99.0%，实现航行率 48.8%，实现载重率 47.8%，实现燃油单耗 3.68 千克/千吨海里。 

【赣粤高速】江西赣粤高速公路股份有限公司发布 2018 年 8 月份车辆通行服务收入数据。公司 2018

年 8 月份车辆通行服务收入 287,643,089 元，与去年同期相比增长 0.79%。2018 年 1-8 月份车辆通

行服务收入累计 2,151,143,893 元，与去年同期相比增长 4.34%。 

【大秦铁路】大秦铁路股份有限公司发布 2018 年 8 月大秦线生产经营数据。2018 年 8 月，公司

核心经营资产大秦线完成货物运输量 3748 万吨，同比减少 2.47%。日均运量 120.90 万吨。大秦线

日均开行重车 84.2 列，其中：日均开行 2 万吨列车 58.7 列。2018 年 1-8 月，大秦线累计完成货物

运输量 30166 万吨，同比增长 5.92%。 

【原尚股份】 

1.广东原尚物流股份有限公司首次公开发行部分限售股上市流通。本次限售股上市流通数量为

24,740,000 股，本次限售股上市流通日期为 2018 年 9 月 18 日。本次上市流通的限售股为公司首次

公开发行限售股，共涉及 6 名股东，分别为：余丰、广州中之衡投资咨询有限公司、博汇源创业投

资有限合伙企业、陈珊、上海炫耀投资管理有限公司和上海禾雍企业管理咨询有限公司。锁定期自

公司股票上市之日起十二个月。 

2. 广东原尚物流股份有限公司全资子公司长沙原尚物流有限公司完成道路运输经营许可证变更登

记。 

【安通控股】安通控股股份有限公司发布关于获得政府补助的公告。根据《企业会计准则第 16 号——

政府补助》的相关规定，公司及全资子司、孙公司获得的上述政府补助资金均属于与收益相关,合计

为 5,733.14 万元。上述补助的取得会对公司 2018 年经营业绩产生一定的积极影响。 

【湖南投资】湖南投资集团股份有限公司董事会于近日收到公司董事王力力先生提交的书面辞职报

告。王力力先生因工动原因，申请辞去公司董事及董事会战略委员会委员职务。 

【澳洋顺昌】江苏澳洋顺昌股份有限公司发布减资公告。江苏澳洋顺昌股份有限公司发布减资公告。

江苏澳洋顺昌股份有限公司于 2018 年 9 月 10 日召开了 2018 年第一次临时股东大会，审议通过了

《关于回购注销部分限制性股票的议案》，同意根据公司 2017 年限制性股票激励计划相关规定，对

十名离职激励对象持有的尚未解锁的限制性股票共 160,000 股进行回购注销的处理，公司注册资本

将相应减少 160,000 元。 

【怡亚通】 

1.深圳市怡亚通供应链股份有限公司全资子公司在境外发行债券。为进一步拓宽公司融资渠道，调
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整并优化债务结构，降低融资成本，同时结合当前债券市场状况，公司拟通过在英属维尔京群岛注

册成立的境外全资子公司 Eternal United(BVI) Limited 在境外公开发行总额不超过 5 亿美元（含 5

亿美元）的债券，债券发行期限不超过三年（含三年），分多期发行。 

2. 深圳市怡亚通供应链股份有限公司向全资子公司辽宁省怡亚通深度供应链管理有公司增加投资。

因业务发展需要，公司拟以货币出资方式向全资子公司辽宁省怡亚通深应链管理有限公司增加投资

人民币 17,000 万元。 

【大连港】大连港股份有限公司发布 2011 年第二期公司债券 2018 年本息兑付和摘牌公告。由大连

港股份有限公司于 2011 年 9 月 26 日发行的大连港股份有限公司 2011 年第二期公司债券将于 2018

年 9 月 26 日(遇节假日顺延至其后的第一个交易日)开始支付自 2017 年 9 月 26 日至 2018 年 9 月

25 日期间的利息及本期债券的剩余本金。 

【保税科技】张家港保税科技（集团）股份有限公司终止发行股份购买资产事项。 

【深高速】深圳高速公路股份有限公司于 2018 年 9 月 10 日收到执行董事吴亚德先生、执行董事龚

涛涛女士以及监事会主席王增金先生提交的书面辞职报告。吴亚德先生、龚涛涛女士及王增金先生

因工作变动原因分别辞任执行董事及战略委员会成员、执行董事及风险管理委员会成员以及监事及

监事会主席的职务。公司董事会已于 2018 年 9 月 10 日委任廖湘文先生为风险管理委员会委员。于

2018 年 9 月 10 日，本公司战略委员会由执行董事胡伟先生（委员会主席）、执行董事廖湘文先生、

非执行董事陈燕女士和独立非执行董事蔡曙光先生组成，风险管理委员会由独立非执行董事温兆华

先生（委员会主席）、非执行董事范志勇先生和执行董事廖湘文先生组成。 

【厦门象屿】厦门象屿股份有限公司公开发行 2017 年公司债券（第一期）2018 年付息公告。厦门

象屿股份有限公司于 2017年 9月 19日发行的厦门象屿股份有限公司公开发行 2017年公司债券（第

一期）将于 2018 年 9 月 19 日开始支付自 2017 年 9 月 19 日至 2018 年 9 月 18 日期间的利息。 

【新宁物流】江苏新宁现代物流股份有限公司控股股东办理股票质押式回购交易延期购回。江苏新

宁现代物流股份有限公司于近日接到公司控股股东之一苏州锦融投资有限公司的通知，苏州锦融将

其持有的本公司股份办理了股票质押式回购交易延期购回交易业务，相关手续已办理完毕。截至

2018 年 9 月 11 日，苏州锦融共持有本公司股份 30,905,000 股，占公司总股本的 10.3781%。累计

质押股份数为 30,899,700 股,占其所持公司股份总数的 99.9829%，占公司总股本的 10.3763%。 

【富临运业】四川富临运业集团股份有限公司发布公司控股股东及实际控制人解除股份质押以及完

成协议转让过户的公告。2018 年 9 月 12 日，公司收到宁波泰虹的告知函，根据股份协议转让的进

展情况，宁波泰虹已解除对富临集团及安治富先生标的股份的质押，并在中国证券登记结算有限责

任公司深圳分公司办理完毕相关手续。截至 9 月 13 日，富临集团持有公司股份 60,080,616 股，占

公司股份总数的 19.17%；富临集团已质押其持有的公司股份共计 56,049,700 股，占公司股份总数

的 17.88%，占其持有公司股份总数的 93.29%；安治富先生不再持有公司股份。 

【大众交通】大众交通（集团）股份有限公司发布关于购买私募基金产品的公告。2018 年 9 月,大

众交通（集团）股份有限公司与上海亚豪股权投资基金管理有限公司签署了《亚豪稳利 1 号私募投

资基金基金合同》,公司同意投资人民币 25,000 万元认购由上海亚豪作为基金管理人的亚豪稳利 1

号私募投资基金。本次购买资金为公司自有资金。 

【畅联股份】上海畅联国际物流股份有限公司股东减持股份。截至 9 月 14 日，嘉融投资有限公司持

有上海畅联国际物流股份有限公司股份 23,333,333 股，约占公司总股本的 6.33%，上述股份全部

为公司首次公开发行股票前已持有的股份，该部分股份已于 2018 年 9 月 13 日解除限售并上市流

通。嘉融投资计划自 9 月 14 日起 15 个交易日后的六个月内，即 2018 年 10 月 15 日至 2019 年 4

月 14 日，通过上海证券交易所交易系统集中竞价交易和大宗交易方式进行减持，拟减持不超过
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22,120,200 股公司股份,占公司总股本的 6%。采用集中竞价交易方式的，在任意连续 90 日内，减

持公司股票不超过公司总股本的 1%。采用大宗交易方式的，在任意连续 90 日内，减持公司股票不

超过公司总股本的 2%。减持价格视市场价格确定。若上述减持计划期间公司有送股、资本公积金转

增股本、配股等股份变动事项，上述拟减持数量将相应进行调整。 

 

二、 本周市场表现和行业表现 

本周申万交通运输板块涨跌幅为-0.74%，在 28 个申万一级行业中排名第 11，沪深 300 指数涨跌幅

为-1.08%，创业板指涨跌幅为-4.12%。本周交运板块指数下降，沪深 300 指数下降，创业板指数

下降。 

图表1 市场指数与行业指数走势 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表2 申万一级行业指数周涨跌幅 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

进入 9 月以来，申万一级 28 个行业中，交通运输行业涨跌幅为-2.86%，在 28 个申万一级行业月涨

跌幅排名第 14 位。 
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图表3 申万一级行业指数 2018 年 9 月涨跌幅 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

在申万交通运输行业的所有二级子行业中，本周共有 3 个板块的涨跌幅为正，分别为机场板块、航

运板块和公交板块，涨幅分别为 1.77%、1.62%、1.29%；其余板块的涨跌幅均为负，跌幅最大的前

三个板块分别为航空运输板块、铁路板块和高速公路板块，跌幅分别为-3.23%、-2.60%、-1.52%。 

图表4 交通运输行业主要子行业股价周涨跌幅(%) 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

截至 9 月 14 日，申万交运行业整体市盈率为 15.6，沪深 300 整体市盈率为 11.0，创业板指整体市

盈率为 34.6；在交运主要子行业中，按市盈率（ttm）高低依次为航运、机场、公交、物流、港口、

航空运输、铁路运输、高速公路。 
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图表5 截至本周五交运申万二级行业市盈率（ttm）一览 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

三、 本周个股表现回顾 

申万交通运输行业 113 只个股中，38 只股价上涨，70 只股价下跌，5 只整周持续停牌。本周涨幅榜

中，以深赤湾 A、德新交运、上海雅仕涨幅最大，达到 9.86%、9.61%、6.37%；跌幅榜中，以天顺

股份、畅联股份、中国国航跌幅最大，达到-15.14%、-7.70%、-5.89%。 

图表6 交通运输行业本周涨幅排名前 10 的个股（不包含本周新上市个股） 

[Table_AStockInfo] 
股票名称 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 周换手率（%） 市盈率（TTM） 

深赤湾 A 9.86% 1.01% 2.11% 22.5 

德新交运 9.61% 43.77% 15.55% 288.2 

上海雅仕 6.37% 13.66% 24.66% 38.8 

富临运业 6.28% 7.67% 9.47% 25.2 

中远海能 4.84% 5.61% 1.22% 25.0 

怡亚通 4.26% 5.46% 3.09% 22.3 

中远海特 3.49% 2.89% 1.43% 34.0 

长航凤凰 3.08% 5.68% 2.50% 40.7 

深圳机场 2.90% -3.94% 1.93% 22.4 

顺丰控股 2.89% -0.12% 0.32% 34.7 

资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表7 交通运输行业本周跌幅排名前 10 的个股 

[Table_AStockInfo] 
股票名称 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 周换手率（%） 市盈率（TTM） 

天顺股份 -15.14% -6.91% 24.76% 64.5 

畅联股份 -7.07% -9.26% 6.36% 31.5 

中国国航 -5.89% -7.46% 1.10% 14.1 

东方航空 -5.59% -9.34% 1.12% 17.7 

重庆路桥 -5.28% -3.17% 3.45% 12.3 

吉祥航空 -5.01% -2.14% 1.22% 16.8 

亚通股份 -4.56% 0.15% 3.29% 35.9 

同益股份 -4.18% -7.05% 3.04% 56.7 

湖南投资 -4.05% -2.96% 1.97% 83.4 

龙江交通 -3.82% -1.21% 0.70% 12.9 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

四、 行业重要指数数据一览 

从国际油价方面来看，布伦特原油走势进入 2018 年来略有调整，截至本周五，B.ICE 收盘价为 78.09

美元/桶，本周涨跌幅为 1.64%，本年累计涨跌幅为 17.22%；从国际汇率变化情况来看，截至本周

五，美元兑人民币汇率为 6.8362，本周涨跌幅为 0.22%。 

图表8 布伦特原油价格走势变化（美元/桶）  

 

 图表9 美元兑人民币走势变化图 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所   资料来源：Wind，平安证券研究所 

从航运业务情况来看，集运运价指数：SCFI 指数收于 909.74 点，周涨跌幅为-1.26%。截止本周五，

干散货运价指数：波罗的海干散货指数 BDI 收于 1366 点，周涨跌幅为-8.3%；BCI 指数收于 1900，

周涨跌幅为-21.2%。截止本周五，油价运价指数：BDTI 指数收于 765，周涨跌幅为-2.5%；BCTI

指数收于 513，周涨跌幅为-3.6%。 
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图表10 波罗的海干散货指数（BDI）走势变化 

 

 

 

图表11 好望角型运费指数(BCI)走势变化 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

 

 

 

  资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

 

 
图表12 原油运输指数（BDTI）走势变化 

 

 

 

图表13 成品油运输指数（BCTI）走势变化 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

 

 

 

  资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

 

 
图表14 上海出口集装箱运价指数（SCFI）走势变化 

 

 

 

 图表15 中国航运景气指数（CSPI）走势变化 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所   资料来源：Wind，平安证券研究所 

  

0

500

1000

1500

2000

2015-01-02 2016-01-02 2017-01-02 2018-01-02

0

1000

2000

3000

4000

5000

2015-01-02 2016-01-02 2017-01-02 2018-01-02

0.00
500.00

1,000.00
1,500.00
2,000.00
2,500.00
3,000.00
3,500.00

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2,500.00

0

500

1,000

1,500

2,000

2
0

0
9

-1
0

2
0

1
0

-0
4

2
0

1
0

-1
0

2
0

1
1

-0
4

2
0

1
1

-1
0

2
0

1
2

-0
4

2
0

1
2

-1
0

2
0

1
3

-0
4

2
0

1
3

-1
0

2
0

1
4

-0
4

2
0

1
4

-1
0

2
0

1
5

-0
4

2
0

1
5

-1
0

2
0

1
6

-0
4

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
8

-0
4

0

50

100

150

2
0

1
0

-0
3

2
0

1
0

-0
9

2
0

1
1

-0
3

2
0

1
1

-0
9

2
0

1
2

-0
3

2
0

1
2

-0
9

2
0

1
3

-0
3

2
0

1
3

-0
9

2
0

1
4

-0
3

2
0

1
4

-0
9

2
0

1
5

-0
3

2
0

1
5

-0
9

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
9



 

 

 

 

交运·行业周报 

请务必阅读正文后免责条款 14 / 16 

 

五、 限售解禁及大宗交易一览 

5.1 未来三个月内限售解禁一览 

图表16 未来三个月内限售解禁情况 

 

股票名称 解禁日期 解禁数量（万股） 
占解禁前流通 A 股 

比例（万股） 

占解禁前总股本

比例（%） 

原尚股份 2018-09-18 2474.00 112.10% 27.63% 

华鹏飞 2018-09-19 6140.86 24.43% 12.88% 

新宁物流 2018-10-08 4835.70 20.61% 16.24% 

宜昌交运 2018-10-23 5265.88 23.44% 16.73% 

中储股份 2018-12-10 33997 18.28% 15.45% 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

5.2 本月大宗交易一览 

图表17 本月大宗交易情况 

[Table_AStockInfo] 
股票名称 交易日期 成交价（元/股） 折价率（%） 成交额（万元） 

厦门象屿 20180907 4.65 6.06% 15554.25 

嘉诚国际 20180904 18.16 11.41% 272.4 

长航凤凰 20180914 2.96 11.64% 3291.52 

长航凤凰 20180913 2.9 11.59% 3375.6 

厦门象屿 20180910 4.65 5.68% 2408.7 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

六、 投资建议 

机场板块经营稳健，现金流好，同时非航业务打开成长空间，建议关注上海机场、深圳机场；航空

板块供需持续改善，非油成本下降，同时，民航票价市场化改革稳步推进，票价的放开将打开航空

公司业绩上升通道，我们推荐南方航空、中国国航，建议关注东方航空。快递板块具备成长性，竞

争格局逐步改善，估值有望进一步提升，我们继续推荐韵达股份、圆通速递，同时建议关注顺丰控

股；同时，公转铁政策推进，外加积极的财政政策有望推动基建投资，多方面利好铁路板块，推荐

铁龙物流，建议关注大秦铁路。此外，2018 年 7 月 1 日起，高速公路禁止不合规车辆运输车通行，

上市物流公司市场份额有望借此进一步提升，推荐长久物流。 
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图表18 已覆盖公司（单位：元） 

股票名称 股票代码 
收盘价

（2018-9-14） 

EPS P/E 
投资评级 

2018E 2019E 2020E 2018E 2019E 2020E 

韵达股份 002120.SZ 30.09 1.44 1.69 2.33 20.9 17.8 12.9 推荐 

南方航空 600029.SH 6.30 0.81 1.05 1.37 7.8 6.0 4.6 推荐 

中国国航 601111.SH 7.19 0.64 0.82 1.06 11.2 8.8 6.8 推荐 

长久物流 603569.SH 12.52 0.89 1.07 1.24 14.1 11.7 10.1 推荐 

铁龙物流 600125.SH 8.33 0.37 0.45 0.55 22.5 18.5 15.1 推荐 

圆通速递 600233.SH 11.62 0.66 0.78 0.88 17.6 14.9 13.2 推荐 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

七、 风险提示 

(1) 航空供给侧改革不达预期风险：当前市场看好航空板块的最主要的逻辑就是供需矛盾，如果供

给收紧没有达到市场预期，进而会影响票价的上涨和客座率的提升，最终会传导到航空公司业

绩和股价； 

(2) 油价大幅上涨风险：航空、集运等板块受油价波动影响较大，油价上涨会抬升相关公司运营成

本，带来业绩下滑； 

(3) 汇率大幅贬值风险：汇率的大幅贬值对于美元债务较多的航空等板块的公司来讲，会带来负的

汇兑损益，带来短期的股价波动； 

(4) 宏观经济增速放缓风险：宏观经济放缓，会影响人们的消费，进而影响客运量，另一方面也会

给货运带来负面影响，进而多方面影响交运行业公司的业绩； 

(5) 不可测的安全事故风险：安全事故一方面会导致公司的信誉度降低，另一方面，安全事故造成

的公司理赔、固定资产受损等因素，都会给公司业绩带来直接的负面影响。举例来讲，天津港

的爆炸对天津港公司业务的影响非常大。
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