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特高压项目开启，新能源市场加速复苏 
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[Table_Summary] 
【投资要点】 

◆ 上周东财电气设备行业指数上涨 0.07%，根据东财分类的 27个一级行

业指数涨跌幅排行榜中，电气设备排在第 6位。同期，上证指数下跌

0.76%，报收 2681.64 点，沪深 300 指数下跌 1.08%，创业板指下跌

4.12%，电气设备行业跑赢同期上证指数及沪深 300 指数。上周东财

电气设备行业的八个三级子行业中，电机、电气自控设备、电线电缆、

其他输变电设备、太阳能、风能、储电设备、其他电气设备分别涨跌

了 0.36、0.51、2.55、1.15、-3.02、-2.24、0.91、1.98个百分点。 

◆ 新一轮特高压线路建设开启，加强新能源电力消纳能力。国家能源局

下发《关于加快推进一批输变电重点工程规划建设工作的通知》，将

在今明两年核准9个重点输变电线路，包括青海至河南、陕北到湖北、

张北到雄安、雅中到江西、白鹤滩到江苏、白鹤滩到浙江、南阳-荆

门-长沙等7条特高压线路以及云贵互联通道和闽粤联网工程。其中四

条线路将于今年四季度开工，积极拉动相关设备厂商业绩，并将加强

各地区新能源电力的消纳。国家能源局发布《关于加快推进风电、光

伏发电平价上网有关工作的通知》，风电、光伏项目的平价上网步伐

将进一步加快，配额制征求意见第二稿也将很快公布，新能源板块市

场修复将有望加速到来。 

◆ 旺季拐点将至，锂电中游环节有望改善。亿纬锂能发布三季度业绩预

告，预计第三季度公司实现归母净利润1.65-1.77亿，同比增长

82.11%-95.05%。随着传统旺季第三、四季度的到来，动力电池企业

经营业绩将得到显著改善，盈利能力企稳态势明显。 

【配置建议】 

◆ 新能源板块谨慎看好直驱技术领先的风机制造龙头企业金风科技

（002202）。 

◆ 锂电池板块谨慎看好动力电池龙头亿纬锂能（002466）与宁德时代

（300750），建议关注三元锂电池逐渐放量的国轩高科（002074）。 

◆ 工控板块建议关注国电南瑞（600406），平高电气（600312）。 

【风险提示】 

◆ 国家政策不及预期； 

◆ 宏观经济发展不及预期。 
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1.行情回顾  

1.1.电气设备板块上周市场表现 

上周东财电气设备行业指数上涨 0.07%，根据东财分类的 27个一级行业指

数涨跌幅排行榜中，电气设备排在第 6 位。同期，上证指数下跌 0.76%，报收

2681.64点，沪深 300指数下跌 1.08%，创业板指下跌 4.12%，电气设备行业跑

赢同期上证指数及沪深 300 指数。 

图表 1：电气设备行业和各指数上周涨跌幅 

 

料来源：Choice，东方财富证券研究所 

1.2.各子行业市场表现 

1.2.1.电气设备各子行业今年以来板块涨跌幅 

今年以来东财电气设备行业的八个三级子行业中，电机、电气自控设备、

电线电缆、其他输变电设备、太阳能、风能、储电设备、其他电气设备分别涨

跌了-24.37、-24.56、-33.96、-31.46、-37.37、-40.81、-38.90、-7.17 个

百分点。 

图表 2：电气设备各子行业今年以来涨跌幅 

 

料来源：Choice，东方财富证券研究所 
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1.2.2.电气设备各子行业上周板块涨跌幅 

上周东财电气设备行业的八个三级子行业中，电机、电气自控设备、电线

电缆、其他输变电设备、太阳能、风能、储电设备、其他电气设备分别涨跌了

0.36、0.51、2.55、1.15、-3.02、-2.24、0.91、1.98 个百分点。 

图表 3：电气设备各子行业上周涨跌幅 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

1.3.个股市场表现 

1.3.1.今年以来个股涨跌幅 

根据东财一级行业分类，板块内今年以来涨幅最大的前十只股票为福达合

金（603045）、芯能科技（603105）、泰永长征（002927）、宁德时代（300750）、

捷佳伟创（300724）、长城科技（603897）、大烨智能（300670）、伊戈尔（002922）、

鲁亿通（300423）、晓程科技（300139）。 

图表 4：电气设备行业今年以来个股涨幅排名前十图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

根据东财一级行业分类，板块内今年以来跌幅最大的十个股。融钰集团
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万家乐(000533)、金利华电(300069)、银河生物（000806）、阳光电源（300274）、

大连电瓷（002606）、三变科技（002112）。 

图表 5：电气设备行业今年以来个股跌幅排名前十图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

1.3.2.上周个股涨跌幅 

根据东财一级行业分类，上周板块内涨幅最大的前十只股票为睿康股份

（002692）、维科技术（600152）、平高电气（600312）、通达股份（002560）、

许继电气（000400）、通光线缆（300265）、通合科技（300491）、电科院（300215）、

洛凯股份（603829）、太阳电缆（002300）。 

图表 6：电气设备行业上周个股涨幅排名前十图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

根据东财一级行业分类，上周板块内跌幅最大的前十只股票为思源电气

（002028）、捷佳伟创（300724）、芯能科技（603105）大烨智能（300670）、

晶盛机电（300316）、白云电器（603861）、天成控股（600112）、中光防雷（300414）、

科力尔（002892）、隆基股份（601012）。 

图表 7：电气设备行业上周个股跌幅排名前十图 
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资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

1.4.行业估值状况 

1.4.1.最近五年电气设备市盈率走势 

截止 9 月 17 日,根据东财一级行业分类，电气设备行业市盈率（TTM）为

39.91倍，电气设备行业估值水平低于最近五年平均水平。 

图表 8：最近五年电气设备与沪深 300估值水平走势情况（TTM 整体法） 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

图表 9：最近五年电气设备行业估值溢价率 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 
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1.4.2.行业估值最高的个股 

截止 9 月 17 日,根据东财一级行业分类，电气设备行业市盈率（TTM）最

高的十只个股为协鑫集成（002506）、雄韬股份（002733）、奥特迅（002227）、

动力源（600405）、和顺电气（300141）、威尔泰（002058）、长城电工（600192）、

通达股份（002560）、中恒电气（002364）、通合科技（300491）。 

图表 10：电气设备行业市盈率（TTM）最高的十只个股 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

1.4.3.行业估值最低的个股 

截止 9月 17日, 根据东财一级行业分类，电气设备行业市盈率最低(TTM，

剔除负值)的十只个股为盛洋科技（603703）、金利华电（300069）、通达动力

（002576）、亚玛顿（002623）、长高集团（002452）、银河生物（000806）、海

得控制（002184）、保变电气（600550）、湘电股份（600416）、天成控股（600112）。 

图表 11：电气设备行业市盈率（TTM，剔除负值）最低的十只个股 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 
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2.行业动态 

2.1.行业资讯 

 能源局：鼓励结合增量配电网、电力直接交易等开展风电、光伏发电直

接交易试点 

国家能源局发布《关于加快推进风电、光伏发电平价上网有关工作的通知》，

风电、光伏项目的平价上网步伐将进一步加快!通知中称，鼓励各地区结合增

量配电网试点、分布式发电市场化交易试点、电力直接交易等开展风电、光伏

发电与用户直接交易的试点工作，交易电价由发电项目与电力用户自主协商确

定，同时按有关规定向电网企业缴纳过网费。（北极星电力网） 

 

云南2018年9月电力交易月报：44家售电公司代理用户参与交易 

昆明电力交易中心日前发布了《云南电力交易月报（2018年9月）》，2018

年9月，省内市场成交电量75.26亿千瓦时，同比增长21.92%，年度、月度交易

电量比例为50.3%、49.7%，平均成交价0.11577元/千瓦时。2018年9月，44家

售电公司代理用户参与交易，共成交电量56.55亿千瓦时，占全部交易电量的

75.15%。（北极星电力网） 

 

山东8月中长期交易合同偏差电量预挂牌交易：交易标的为28.6万兆瓦时 

山东电力交易中心今日发布了《关于对省内2018年8月份中长期交易合同

偏差电量开展预挂牌交易的公告》，交易标的：286186兆瓦时(上调电量)。交

易限额：各机组申报的上调电量不得超过总上调电量的20%，即57237兆瓦时。

（北极星电力网） 

 

广东惠州建成锂电池检验站 可满足大部分汽车电池测试项目 

近日，广东质量技术监督局对惠州市质量计量监督检验所负责建设的广东

省质量监督汽车锂动力电池检验站(惠州)进行现场验收。据了解，广东省质量

监督汽车锂动力电池检验站(惠州)的建成，填补了惠州市汽车锂动力电池检验

空白,将有力助推惠州市新能源汽车产业发展与转型升级。（高工锂电） 

2.2.上市公司资讯 

奥特迅：联合预中标 3.26亿元深圳充电桩建设项目 

奥特迅 10 日公告，公司控股子公司鹏电跃能和抚州环宇组成的联合体，

预中标“深圳巴士集团出租车充电桩建设项目设计采购施工 EPC工程总承包(标

段一) ”项目。鹏电跃能为该联合体牵头单位。该项目主要在深圳市范围内开

展电动汽车充电桩的建设，招标人对该项目的投资估算约为 3.26亿元。 

 

东方电缆：中标 6758.18 万元海缆项目 

东方电缆 9 月 10 日公告，公司中标中广核阳江南鹏岛海上风电项目 35kV

海底电缆及施工项目，中标金额约 6758.18万元。 

 

特锐德：中标兰州新区人工智能云计算产业项目 

特锐德 9月 10日公告，公司于近日收到兰州倚能电力有限公司签发的《中

标通知书》，确认公司中标兰州新区人工智能云计算产业基地电力设施配套工

程，中标金额合计 8402.34 万元。  
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特锐德：中标 3979万元充电设备采购项目 

特锐德 9 月 12 日公告，近日，中国招标投标公共服务平台及中国招投标

网陆续公告了漕宝路停车场充电设施整治维护二期配套充电设备采购项目、天

山停车场新能源公交车充电设施整治维护三期配套充电设备采购项目及南京

公用能源有限公司 2018 年新能源公交充电设备采购招标项目中标公示，公司

及参股公司上海特来电中标上述项目，中标总金额预计 3978.98万元。  

 

先导智能：中标宁德时代 9.15亿元锂电设备 

先导智能 9 月 12 日公告，公司及全资子公司泰坦新动力近期陆续收到主

要客户宁德时代中标通知。先导智能的中标项目为卷绕机设备，泰坦新动力的

中标项目为化成机及容量机设备，以上设备主要用于新能源电池的生产加工；

目前，先导智能及泰坦新动力收到宁德时代中标通知累计 9.15 亿元。先导智

能称，本次中标有利于公司在新能源电池领域的业务拓展，预计将对公司未来

年度的经营业绩产生积极影响。  

 

大烨智能中标国家电网金额 7960.38万元 

9月 13日，大烨智能公告称，近日，国家电网公司电子商务平台陆续发布

了国家电网有限公司 2018 年第三批招标采购中标结果公告，公司作为相关项

目中标单位，预计中标金额为 7960.38万元。公司表示，此次中标，将进一步

提升了公司在配电网领域的品牌影响力和核心竞争力。同时，项目的履行将对

公司 2018年的经营业绩产生积极影响。 

 

深圳惠程控股股东一致行动人增持 1.22%公司股份 

深圳惠程 9 月 13 日发布公告，公司接到控股股东中驰惠程企业管理有限

公司的通知，中驰惠程的一致行动人共青城信中利宝信投资合伙企业(有限合

伙)于 9月 3日至 9月 12日期间购入公司股票 989.83万股，占公司总股本 8.13

亿股的 1.22%。信中利宝信通过自身证券账户在二级市场买入深圳惠程股票，

本次增持后，中驰惠程及其一致行动人持有公司股份 2.14 亿股，占公司总股

本股的 26.27%。 

 

兴业新材料斥 5025万人币收购 ITO导电膜及盖板研发销售业务 

兴业新材料公布与卖方 AMATALimited 订立买卖协议，以收购香港华贝公

司 100%股权，代价为 5025万元人民币。将由兴业新材料向卖方发行 4000万股

代价股份支付，每股发行价为 1.44港元，较昨日收市价 1.38港元溢价约 4.35%，

占公司扩大后已发行股本约 7.69%。香港华贝拥有深圳市康盛光电科技公司 75%

权益。深圳康盛主要从事 ITO 导电膜及盖板研发、生产及销售。交易完成后，

兴业新材料大股东中国兴业太阳能(00750)的持股量会由 67.6%摊薄至 62.4%。

收购事项为扩大集团收入基础及进一步促进该集团主要业务发展之良机，且预

期将会为该集团之营运、财务业绩及盈利能力带来正面影响。 

 

东北电气预计于 10月份完成转让新锦容 100%股权 

东北电气发布公告，该公司实际控制的子公司沈阳凯毅电气有限公司和全

资子公司高才科技有限公司拟向江苏安靠光热发电系统科技有限公司出售新

东北电气(锦州)电力电容器有限公司(新锦容)100%股权，交易各方 2017 年 9

月 17 日签署《股权转让协议》，协商确定交易价格为 1.35 亿元。该公司与交



                                                                             

 2017 
 

敬请阅读本报告正文后各项声明                                                                                 10 

[Table_yemei] 电气设备行业周报 
 

易各方正在推进本次重大资产出售的股权转让款交付工作，近日交易各方已经

先后完成交易账户的开立工作，预计十月份完成股权转让款后，办理股权交割

工作。目前公司与交易各方正在继续推进本次重大资产重组的实施。 

 

南洋股份：下属公司拟 2000万元入股湖北泰跃 

南洋股份 9 月 11 日公告，公司的全资子公司天融信之全资子公司天融信

网络拟以自有资金 2000万元认购湖北泰跃新发行股份 155万股。投资完成后，

天融信网络持有湖北泰跃 6.25%股权，湖北泰跃成为天融信网络的参股公司。

湖北泰跃是安防领域专业的建设和运营企业，在安防监控工程、楼宇智能建设、

智慧城市、智能交通等综合安防领域为用户提供规划设计、系统建设和运营服

务。 

 

智光电气：3000万元增资智光自动化 

智光电气 9 月 12 日公告，公司以现金出资的方式向控股子公司智光自动

化增资 3000 万元，其他自然人股东自筹现金按各持股权比例同比例分别认缴

增资，本次增资完成后，公司仍持有智光自动化 75%股权。智光电气称，增资

有利于提高公司在智能电网自动化集成系统的能力。 

  

赛晶电力电子就张北项目签订合同 金额达 5.56亿元 

赛晶电力电子宣布，公司附属子公司就日期为 2018年 6月 11日的公告中

所述的中标金额为人民币约 1.64 亿元所涉及的合同已与常州博瑞电力自动化

设备有限公司签订完毕。另外，自该公告后至 2018年 9月 12日，公司附属子

公司就应用于张北柔性直流电网试验示范工程项目的 IGBT驱动和 IGBT模块产

品与许继电气股份有限公司签订了金额合计达人民币约 1.78亿的合同。至此，

集团就张北项目已签订的相关产品合同，金额已达人民币约 5.56亿元。 

 

光一科技：控股股东与东源汇信签署合作协议 

光一科技 9 月 12 日公告，控股股东光一投资与东源汇信签署合作协议，

东源汇信或其关联方将向光一投资和公司实际控制人龙昌明提供总规模不超

过 7.75 亿元的债权资金，约定期限为 3+2 年。光一科技称，此举可有效缓解

光一投资资金压力，解决其债务问题；同时，通过与东源汇信股东方的深入合

作，为公司带来品牌、资金、项目、管理等方面资源，助力公司版权云业务的

落实与拓展。 
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3.本周观点 

3.1.电气设备行业会议前瞻 

图表 12：电气设备行业会议前瞻 

会议地点 简称 会议日期 会议类型 

深圳 锂电池关键材料技术创新峰会 2018-10 研讨会 
 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

3.2.行业研判 

上周东财电气设备行业指数上涨0.07%，根据东财分类的27个一级行业指

数涨跌幅排行榜中，电气设备排在第6位。同期，上证指数下跌0.76%，报收

2681.64点，沪深300指数下跌1.08%，创业板指下跌4.12%，电气设备行业跑赢

同期上证指数及沪深300指数。上周东财电气设备行业的八个三级子行业中，

电机、电气自控设备、电线电缆、其他输变电设备、太阳能、风能、储电设备、

其他电气设备分别涨跌了0.36、0.51、2.55、1.15、-3.02、-2.24、0.91、1.98

个百分点 

新一轮特高压线路建设开启，加强新能源电力消纳能力。国家能源局下发

《关于加快推进一批输变电重点工程规划建设工作的通知》，将在今明两年核

准9个重点输变电线路，包括青海至河南、陕北到湖北、张北到雄安、雅中到

江西、白鹤滩到江苏、白鹤滩到浙江、南阳-荆门-长沙等7条特高压线路以及

云贵互联通道和闽粤联网工程。其中四条线路将于今年四季度开工，积极拉动

相关设备厂商业绩，并将加强各地区新能源电力的消纳。国家能源局发布《关

于加快推进风电、光伏发电平价上网有关工作的通知》，风电、光伏项目的平

价上网步伐将进一步加快，配额制征求意见第二稿也将很快公布，新能源板块

市场修复将有望加速到来。新能源板块谨慎看好直驱技术领先的风机制造龙头

企业金风科技（002202）。工控板块建议关注国电南瑞（600406），平高电气

（600312）。 

旺季拐点将至，锂电中游环节有望改善。亿纬锂能发布三季度业绩预告，

预计第三季度公司实现归母净利润1.65-1.77亿，同比增长82.11%-95.05%。随

着传统旺季第三、四季度的到来，动力电池企业经营业绩将得到显著改善，盈

利能力企稳态势明显。锂电池板块谨慎看好动力电池龙头亿纬锂能（002466）

与宁德时代（300750），建议关注三元锂电池逐渐放量的国轩高科（002074）。 
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4.行业重点关注公司 

图表 13：行业重点关注公司 

代码 简称 市值(亿元) 
一致盈利预测(EPS) 

股价(元) 评级 
2018 2019 2020 

300073.SZ 当升科技 103.37 0.64 0.90 1.21 23.67 未评级 

300014.SZ 亿纬锂能 120.45 0.58 0.76 0.98 14.08 增持 

300750.SZ 宁德时代 1431.64 1.42 1.83 2.36 65.90 增持 

002823.SZ 凯中精密 33.05 0.62 0.82 1.12 11.34 未评级 

002196.SZ 方正电机 27.81 0.30 0.40 0.54 6.27 未评级 

300068.SZ 南都电源 106.44 0.72 0.91 1.13 12.13 未评级 

002518.SZ 科士达 41.45 0.76 0.94 1.19 7.05 未评级 

600089.SH 特变电工 252.21 0.66 0.78 0.88 6.79 未评级 

600406.SH 国电南瑞 761.80 0.86 1.01 1.20 16.62 未评级 

600885.SH 宏发股份 145.60 1.04 1.28 1.56 19.55 未评级 

300274.SZ 阳光电源 99.04 0.80 0.99 1.20 6.82 未评级 

603416.SH 信捷电气 30.94 1.12 1.42 1.76 22.01 未评级 

002129.SZ 中环股份 205.27 0.22 0.33 0.50 7.37 未评级 

300316.SZ 晶盛机电 153.67 0.54 0.68 0.85 11.97 增持 

601012.SH 隆基股份 357.06 1.04 1.27 1.58 12.79 未评级 

002706.SZ 良信电器 47.95 0.34 0.43 0.54 6.10 未评级 

002202.SZ 金风科技 406.83 1.05 1.30 1.55 11.44 买入 

002531.SZ 天顺风能 69.74 0.34 0.47 0.60 3.92 增持 

002121.SZ 科陆电子 81.40 0.37 0.44 0.51 5.78 未评级 

601222.SH 林洋能源 80.15 0.50 0.61 0.73 4.54 未评级 

601877.SH 正泰电器 460.19 1.67 2.02 2.40 21.39 增持 

600875.SH 东方电气 234.28 0.29 0.35 0.40 7.58 未评级 

601727.SH 上海电气 753.93 0.21 0.24 0.31 5.12 未评级 

002074.SZ 国轩高科 157.77 0.79 0.93 1.11 13.88 未评级 
 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

5.风险提示 

国家相关政策不及预期； 

宏观经济发展不及预期。 
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西藏东方财富证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格 

分析师申明： 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来

自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和

公正，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

 

投资建议的评级标准： 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后3到12
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