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——电力行业周报（20180916） 

❖ 川财周观点 

据国家统计局数据，8月份，全国发电量 6404.9千瓦时，同比增长 7.3%；1-8

月份，发电量同比增长 7.7%，全国发电量继续保持较快增长。火电、水电、

核电、太阳能发电 8月份分别同比增长 6.0%、11.5%、16.9%、12.2%，其中水

电继续维持较高出力，发电量增速同比提高了 6.5 个百分点。广东省近日发

布了《广东省降低制造业企业成本支持实体经济发展若干政策措施(修订版)

的通知》，通知要求扩大售电侧改革试点，到 2020 年电力市场交易电量占比

例不低于 60%；2018 年将参加市场交易的发电企业范围扩大到核电，用户范

围扩大到全部省产业转移工业园。2018 年上半年，广东省电力市场化交易占

比达 43.9%，随着市场化交易规模的扩大，行业优胜劣汰或加速，优质发电企

业有望受益。火电方面，可关注华能国际、华电国际、皖能电力、粤电力 A

等；水电方面，可关注长江电力、桂冠电力、国投电力、川投能源等；核电

方面，可关注中国核电、浙能电力、福能股份等。 

❖ 市场表现 

本周川财公用事业指数下跌 0.19%，电力行业指数上涨 0.43%,沪深 300 指数下

跌 1.08%。各子板块中，火电指数上涨 1.32%，水电指数块上涨 0.18%，电网

指数上涨 0.82%。个股方面，周涨幅前三的股票分别是华电国际、华能国际、

大唐发电，涨幅分别为 8.47%、6.21%、5.28%；跌幅前三的股票分别是绿色动

力、华通热力、嘉泽新能，跌幅分别为 23.56%、13.92%、10.22%。 

❖ 行业动态 

1、山东省经信委日前发布了《关于全面放开煤炭、钢铁、有色、建材行业企

业进入市场的通知》，2018 年 9 月起,山东省全面放开煤炭、钢铁、有色、建

材行业企业进入电力交易市场。（北极星电力网）2、吉林省日前发布《关于

全面加强生态环境保护坚决打好污染防治攻坚战的实施意见》，意见要求，加

快推进燃煤电厂超低排放改造，到 2020 年具备改造条件的燃煤电厂全部完成

超低排放改造。大力淘汰关停环保、能耗、安全等不达标的 30万千瓦以下燃

煤机组。（北极星电力网） 

❖ 公司公告 

天富能源（600509）：公司收到 2017年农网改造升级工程建设资金 3,225万元；

甘肃电投（000791）：根据武威市凉州区人民政府《关于对祁连山国家级自然

保护区凉州区境内水电站停产整顿的通知》，公司杂木寺水电站于 2018 年 9

月 14 日起停产。 

❖ 风险提示：电力需求不及预期；行业政策实施不及预期等。 
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一、每周观点 

据国家统计局数据，8 月份，全国发电量 6404.9 千瓦时，同比增长 7.3%；1-8

月份，发电量同比增长 7.7%，全国发电量继续保持较快增长。火电、水电、

核电、太阳能发电 8月份分别同比增长 6.0%、11.5%、16.9%、12.2%，其中水

电继续维持较高出力，发电量增速同比提高了 6.5个百分点。广东省近日发布

了《广东省降低制造业企业成本支持实体经济发展若干政策措施(修订版)的通

知》，通知要求扩大售电侧改革试点，到 2020年电力市场交易电量占比例不低

于 60%；2018 年将参加市场交易的发电企业范围扩大到核电，用户范围扩大到

全部省产业转移工业园。2018年上半年，广东省电力市场化交易占比达 43.9%，

随着市场化交易规模的扩大，行业优胜劣汰或加速，优质发电企业有望受益。

火电方面，可关注华能国际、华电国际、皖能电力、粤电力 A 等；水电方面，

可关注长江电力、桂冠电力、国投电力、川投能源等；核电方面，可关注中国

核电、浙能电力、福能股份等。 

二、市场表现 

本周川财公用事业指数下跌 0.19%，电力行业指数上涨 0.43%,沪深 300指数下

跌 1.08%。各子板块中，火电指数上涨 1.32%，水电指数块上涨 0.18%，电网

指数上涨 0.82%。 

 

图 1： 公用事业行业本周涨幅排名 6/28  图 2： 电力行业本周跑赢沪深 300 指数 1.51PCT 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 3： 火电板块本周领涨  图 4： 各子板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所，上周五收盘数据，单位：倍 

 

三、行业动态 

行业政策：广东省人民政府日前发布《关于印发广东省降低制造业企业成本支

持实体经济发展若干政策措施(修订版)的通知》 

➢ 山东省物价局日前发布了《山东省物价局关于降低一般工商业电价及有关

事项的通知》，燃煤标杆电价 0.011 元及以上的，上网电价每千瓦时降低

0.011元;高于燃煤标杆电价 0.011 元以下的，降至燃煤标杆电价。山东电

网工商业及其它用电单一制电价及输配电价，7 月 1 日起每千瓦时降低

0.0276 元(含税，下同)，9 月 1 日起再降低 0.0286 元。（北极星电力网） 

➢ 吉林省委省政府日前发布《关于全面加强生态环境保护坚决打好污染防治

攻坚战的实施意见》，加快推进燃煤电厂超低排放改造，到 2020年具备改

造条件的燃煤电厂全部完成超低排放改造。大力淘汰关停环保、能耗、安

全等不达标的 30万千瓦以下燃煤机组。（北极星电力网） 

➢ 日前湖北省物价局发布公开征求《关于规范水电上网电价政策有关事项的

通知（征求意见稿）》意见的公告，各地要创造条件逐步实行由市场竞争

形成电价的机制。（北极星电力网） 

➢ 广东省人民政府日前发布《关于印发广东省降低制造业企业成本支持实体

经济发展若干政策措施(修订版)的通知》。通知指出：通过扩大跨省区电

力交易规模、国家重大水利工程建设基金征收标准降低 25%、督促自备电

厂承担政策性交叉补贴、降低天然气发电上网电价等措施，继续降低全省

一般工商业电价，清理和降低电网环节收费。（北极星电力网） 

➢ 山东省经信委日前发布了《关于全面放开煤炭、钢铁、有色、建材行业企

业进入市场的通知(鲁经信电力〔2018〕330号)》，2018 年 9月起,山东省
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全面放开煤炭、钢铁、有色、建材行业企业进入市场。考虑山东省涉及企

业多、影响面大,设置一年过渡期,今明两年企业可自愿选择进入市场时间。

自 2020 年起,四个行业企业原则上必须全部进入市场。同时，《通知》表

示目前山东省煤炭、钢铁、建材、有色四个行业企业年网购电量约 500亿

千瓦时。（北极星电力网） 

➢ 《山西省“十三五”综合能源发展规划》由山西省发展和改革委员会组织

编制，规划期为 2016-2020 年。适度控制电力总装机。到 2020 年，全省

电力装机容量 11000万千瓦左右，其中，煤电装机容量 7200万千瓦左右。

（北极星电力网） 

➢ 近日，湖南发改委发布《湖南省发展和改革委员会关于再次降低一般工商

业电价有关问题的通知》。调整祁韶直流电价空间用途，祁韶直流送电价

差空间(除今年省政府已规定用途的金额外)全部用于降低一般工商业目

录电价，不再用于降低市场交易电价和补偿发电企业。适当降低水电上网

电价，装机容量在 2.5 万千瓦及以上的水电项目上网电价每千瓦时降低 1

分钱。取消大工业优待类电价。降低省电网一般工商业及其他用电输配电

价及相应目录电价 3.4分钱/千瓦时。（北极星电力网） 

 

行业资讯：8 月份发电量同比增长 7.3% 

➢ 统计局发布 2018年 8月份能源生产报告。8月份，规模以上工业原煤生产

增速回升，煤炭进口保持较高水平；原油生产增速由负转正，进口继续增

加；天然气生产保持较快增长，进口持续高速增长；电力生产加快。8 月

份，发电量 6404.9 亿千瓦时，同比增长 7.3%，增速比上月加快 1.6 个百

分点；日均发电 206.6 亿千瓦时，再创新高。1-8 月份，发电量同比增长

7.7%，比去年同期加快 1.2个百分点。（北极星电力网） 

➢ 9 月 5 日，华龙一号海外首堆项目暨巴基斯坦卡拉奇 2 号核电机组再次迎

来全新的项目进展—被誉为“华龙”“龙骨”的关键设备堆内构件缓缓落

入压力容器，实现了反应堆一回路两大设备的精密配合，完成了堆内构件

的首次入堆。（北极星电力网） 

➢ 重庆电力交易中心日前发布了《8月交易信息发布》，8 月，市场新增直接

交易 20 笔。月度交易结算电量 20.34亿千瓦时，同比增长 15.53%;平均交

易价格 368.404元/千千瓦时。（北极星电力网） 
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四、煤炭周数据 

本周沿海六大发电集团煤炭库存量周环比下降，电厂日均煤耗环比下降，

CCI5500 动力煤价格指数周环比上升，主要港口煤炭周平均库存周环比上升。 

➢ 沿海六大发电集团电厂：2018年 9月 15日数据，煤炭周平均库存 1517万

吨，周环比下降 1.6%；煤炭周平均库存可用天数 25.3天，周环比上升 2.8

天；日均煤耗周平均为 60.21万吨，周环比下降。 

➢ 动力煤价格：2018 年 9 月 15 日数据，CCI5500 动力煤价格指数周平均价

格为 633.8 元/吨，周环比上升 7.6 元/吨；2018 年 9 月 12 日数据，环渤

海动力煤价格指数为 569元吨，周环比上升 1元/吨。 

➢ 主要港口煤炭周平均库存：秦皇岛港 647万吨，周环比持平；曹妃甸港 485

万吨，周环比上升 0.1%；广州港 241万吨，周环比上升 2.9%。 

 

图 5： 沿海六大发电集团煤炭库存环比下降  图 6： 沿海六大发电集团煤炭可用天数环比上升 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 7： CCI5500 动力煤周环比上升 7.6元/吨  图 8： 主要港口煤炭库存环比上升 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：万吨 
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五、公司动态 

5.1 股价表现 

个股方面，周涨幅前三的股票分别是华电国际、华能国际、大唐发电，涨幅分

别为 8.47%、6.21%、5.28%；跌幅前三的股票分别是绿色动力、华通热力、嘉

泽新能，跌幅分别为 23.56%、13.92%、10.22%。 

 

表格 1. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

600027.SH 华电国际 8.47  601330.SH 绿色动力 -23.56  

600011.SH 华能国际 6.21  002893.SZ 华通热力 -13.92  

601991.SH 大唐发电 5.28  601619.SH 嘉泽新能 -10.22  

600979.SH 广安爱众 4.17  000543.SZ 皖能电力 -7.74  

600236.SH 桂冠电力 3.15  603693.SH 江苏新能 -6.42  

000767.SZ 漳泽电力 2.91  000695.SZ 滨海能源 -4.43  

600719.SH 大连热电 2.66  000692.SZ 惠天热电 -4.17  

600982.SH 宁波热电 2.45  000993.SZ 闽东电力 -3.65  

600868.SH 梅雁吉祥 2.02  000791.SZ 甘肃电投 -3.47  

600116.SH 三峡水利 1.65  000591.SZ 太阳能 -2.99  

资料来源：Wind, 川财证券研究所，单位：% 

 

5.2 公司公告 

➢ 天富能源（600509）：公司收到 2017 年农网改造升级工程建设资金 3,225

万元。 

➢ 甘肃电投（000791）：根据武威市凉州区人民政府《关于对祁连山国家级

自然保护区凉州区境内水电站停产整顿的通知》，公司杂木寺水电站于

2018年 9月 14日起停产。 

➢ 华通热力（002893）：公司首次公开发行限售股将于 2018 年 9 月 17 日起

上市流通，共计 56,115,180股，占公司总股本 46.76%。 

➢ 岷江水电（600131）：公司原股东阿坝州下庄水电厂将其持有的本公司

35,427,085 股股份无偿划转给阿坝州国有资产投资管理有限公司的过户

登记手续于 2018 年 9 月 7 日办理完毕。至此，阿坝州下庄水电厂不再持

有本公司股份，阿坝州国有资产投资管理有限公司共持有本公司
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39,654,661 股股份，占公司总股本 7.87%。 

➢ 皖能电力（000543）：公司拟向皖能集团以 4.87 元/股的价格发行股份约

47,254.86 万股购买其持有的神皖能源 24%股权。本次交易完成以后，上

市公司的控股股东仍为皖能集团，实际控制人仍为安徽省国资委，本次交

易不会导致上市公司控制权变更。 

 

风险提示 

电力需求不及预期 

全社会电力总需求下降，将导致发电企业整体收入下降。 

行业政策实施不及预期 

煤电联动等行业政策实施不及预期，火电企业收入将受到影响。  

煤炭价格大幅上涨 

煤炭价格若大幅上涨，火电企业成本将上升，企业盈利将下降。 

主要流域来水情况偏枯 

若水电站所在的流域来水情况偏枯，水电企业业绩将下降。 
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