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——电气设备行业周报（20180916） 

 川财周观点 

本周国家能源局发布《关于加快推进风电、光伏发电平价上网有关工作

的通知》，鼓励风电、光伏项目开展平价上网。我们总结通知要点如下：

（1）不需要国家可再生能源基金补贴的项目（平价上网项目），审批权

下放至省级能源主管部门；（2）各省可自行确定地方补贴，地方补贴不

影响项目平价属性的认定；（3）平价项目的消纳问题在省内自行解决；

（4）红色区域不再安排新的平价上网项目。文件明确将平价项目审批下

放至省级单位，简化了流程，为地方主管部门留出了一定空间。短期来

看，非技术成本与消纳依旧是能否实现平价上网的重要影响因素。长期

来看，若非技术成本取消后项目收益率依然能够维持较高水平，在审批

权下放至省级部门的背景下，新能源装机将会有较大规模的增长。预计

平价上网后，项目运营商关注点将从初始投资成本向全生命周期度电成

本转移，建议关注风电整机环节市占率较高的企业，相关标的：金风科

技。 

 市场综述 

本周川财能源板块上涨 2.38%，上证综指跌幅为 0.75%，电气设备指数

跌幅为 0.01%，跌幅低于上证综指 0.74 个百分点，新能源指数涨幅为

0.79%，涨幅高于与上证综指 1.55 个百分点。 

 公司动态 

鲁亿通（300423）：控股股东股权质押公告；华西能源（002630）：签

订框架协议；东方电缆（603606）：关于 500kV XLPE 海底电缆系统通

过预鉴定试验的公告；保变电气（600550）：产品中标公告；隆基股份

（601012）：全资子公司签订年产 5GW 高效单晶电池项目；汇川技术

（300124）：收到政府补助；万马股份（002276）：收到国家电网中标

通知。 

 行业动态 

1、国家能源局发布《关于加快推进风电、光伏发电平价上网有关工作的

通知》（北极星电力网）；2、单机容量最大漂浮式海上风场签供货订单（北

极星电力网）；3、上海第三次降电价：工商业及其他单一制电价均降 7.18

分/千瓦时（北极星电力网）；4、IHS Markit 发布 2017 年全球光伏 EPC

企业十强企业名单（北极星电力网）；5、广东印发海陆丰革命老区振兴

发展规划：鼓励发展光伏发电等清洁能源（北极星电力网）；6、广东宝

新能源与中广核风电签海上风电开发合作意向书（北极星电力网）。 

 风险提示：新能源新增装机容量不达预期、新能源汽车销量低于预期。 
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一、川财周观点 

本周国家能源局发布《关于加快推进风电、光伏发电平价上网有关工作的通知》，

鼓励风电、光伏项目开展平价上网。我们总结通知要点如下：（1）不需要国家

可再生能源基金补贴的项目（平价上网项目），审批权下放至省级能源主管部

门；（2）各省可自行确定地方补贴，地方补贴不影响项目平价属性的认定；（3）

平价项目的消纳问题在省内自行解决；（4）红色区域不再安排新的平价上网项

目。文件明确将平价项目审批下放至省级单位，简化了流程，为地方主管部门

留出了一定空间。短期来看，非技术成本与消纳依旧是能否实现平价上网的重

要影响因素。长期来看，若非技术成本取消后项目收益率依然能够维持较高水

平，在审批权下放至省级部门的背景下，新能源装机将会有较大规模的增长。

预计平价上网后，项目运营商关注点将从初始投资成本向全生命周期度电成本

转移，建议关注风电整机环节市占率较高的企业，相关标的：金风科技。 

二、市场行情回顾 

2.1 板块涨跌幅 

本周川财能源板块上涨 2.38%，上证综指跌幅为 0.75%，电气设备指数跌幅

为 0.01%，跌幅低于上证综指 0.74 个百分点，新能源指数涨幅为 0.79%，涨

幅高于与上证综指 1.55 个百分点。 
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图 1： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

目前，纳入我们统计的电力设备、新能源、新能源汽车子版块上市公司数量分

别为 174 家、81 家、144 家。 

本周板块个股涨跌幅排行榜如下：电力设备板块睿康股份涨幅最高，为 31.13%，

跌幅最高为北讯集团 34.69%；新能源板块通达动力涨幅居首，为 6.98%，跌

幅最高为晶盛机电 11.33%；新能源汽车板块通达动力涨幅最高为 6.98%，跌

幅最高为晶盛机电 11.33%。 

 

表格 1. 电力设备相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

睿康股份 31.13% 34 北讯集团 -34.69% 85 

通光线缆 26.60% 25 长鹰信质 -30.24% 62 

平高电气 22.78% 83 思源电气 -24.74% 98 

许继电气 21.13% 91 金鹰股份 -13.34% 18 

通达股份 20.93% 22 斯太尔 -12.67% 30 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 2. 新能源相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

0.79%

-0.01%

-0.76%

-6.00%

-5.00%

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

新
能
源

家
用
电
器

汽
车

采
掘

银
行

电
气
设
备

公
用
事
业

房
地
产

国
防
军
工

非
银
金
融

食
品
饮
料

交
通
运
输

上
证
综
指

有
色
金
属

建
筑
装
饰

机
械
设
备

综
合

农
林
牧
渔

通
信

轻
工
制
造

休
闲
服
务

化
工

商
业
贸
易

纺
织
服
装

钢
铁

传
媒

计
算
机

电
子

建
筑
材
料

医
药
生
物



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 6/10 

通达动力 6.98% 16 晶盛机电 -11.33% 154 

诚志股份 4.88% 186 中来股份 -10.05% 37 

湘电股份 3.96% 67 精功科技 -9.49% 26 

长青集团 3.40% 38 台海核电 -8.80% 76 

万马股份 2.04% 57 南风股份 -5.90% 20 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 3. 新能源汽车相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

新海宜 16.85% 59 思源电气 -24.74% 98 

*ST 尤夫 16.80% 42 金鹰股份 -13.34% 18 

猛狮科技 12.62% 47 斯太尔 -12.67% 30 

蓝海华腾 9.65% 26 北方华创 -11.22% 207 

先导智能 8.39% 221 江海股份 -9.88% 45 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

鲁亿通（300423）：控股股东股权质押公告；华西能源（002630）：签订框架

协议；东方电缆（603606）：关于 500kV XLPE 海底电缆系统通过预鉴定试验

的公告；保变电气（600550）：产品中标公告；隆基股份（601012）：全资子

公司签订年产 5GW 高效单晶电池项目；汇川技术（300124）：收到政府补助；

万马股份（002276）：收到国家电网中标通知。 

 

表格 4. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

鲁亿通 

鲁亿通：控股

股东股权质押

公告 

公司近日接到控股股东纪法清先生函告，获悉其所持有本公司的部分股份被质押，

截至公告披露日，控股股东纪法清先生持有公司股份数量约 7853 万股，占公司总

股本的比例为 26.95%。纪法清先生所持有公司股份累计被质押的数量约为 3909 万

股，占公司总股本的比例为 13.41%。 

华西能源 
华西能源：签

订框架协议 

华西能源工业股份有限公司、深圳万兆能源互联科技有限公司与澳大利亚里昂基础

设施建设投资有限公司（Lyon Infrastructure Investments 1 Pty. Ltd）于 2018

年 9 月 13 日签署了《澳洲 630MW 光伏项目组件采购框架协议》，协议总金额 2.5 亿

美元(折合人民币约 17.12 亿元)、约占公司 2017 年度经审计营业总收入的 41.41%。 

东方电缆 东方电缆：关 公司收到电力工业电气设备质量检验测试中心发来的预鉴定试验报告，公司自主研
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于 500kV XLPE

海底电缆系统

通过预鉴定试

验的公告 

发生产的“额定电压 500kV XLPE 海底电缆系统”通过电力工业电气设备质量检验

测试中心的预鉴定试验，“额定电压 500kV XLPE 海底电缆系统”由海底电缆、工厂

接头及相关电缆附件组成。 

保变电气 
保变电气：产

品中标公告 

公司中标乌东德电站送电广东广西特高压多端直流示范工程直流主设备 1个标包，

共计 14 台柔直变压器（HY、LY 型），预计从 2019 年 7 月至 2020 年 3 月陆续交付。

本次中标对公司的影响 预计公司本次中标总金额约为 8.6 亿元，公司 2017 年度经

审计营业收入 43.68 亿元。 

隆基股份 

隆基股份:全

资子公司签订

年产 5GW 高效

单晶电池项目 

公司全资子公司宁夏隆基乐叶于 2018年 9月 13日与银川经济技术开发区管理委员

会签订了项目投资协议，就公司在银川投资建设年产 5GW 高效单晶电池项目达成合

作意向。 

汇川技术 
汇川技术：收

到政府补助 

公司及控股子公司自 2018 年 7 月 1 日至 2018 年 8 月 31 日累计获得各项政府补助

资金共计约 5305 万元，均为与收益相关的政府补助，占公司 2017 年度经审计的归

属于上市公司股东净利润的 5%。获得的政府补助中，增值税即征即退政府补助资金

为 4080 万元，政府科研项目补助资金及其它政府补助资金为 1226 万元。 

万马股份 

万马股份：收

到国家电网中

标通知 

国网 2018 年第三次配网物资协议库存招标采购项目中，公司在浙江、天津、山东

等 6个省均有中标电力电缆产品，中标金额合计约 2.96 亿元（含税），折合不含税

金额为 2.55 亿元，占公司 2017 年度经审计营业收入的 3.44%。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1、国家能源局发布《关于加快推进风电、光伏发电平价上网有关工作的通知》

（北极星电力网）；2、单机容量最大漂浮式海上风场签供货订单（北极星电力

网）；3、上海第三次降电价：工商业及其他单一制电价均降 7.18 分/千瓦时（北

极星电力网）；4、IHS Markit 发布 2017 年全球光伏 EPC 企业十强企业名单

（北极星电力网）；5、广东印发海陆丰革命老区振兴发展规划：鼓励发展光伏

发电等清洁能源（北极星电力网）；6、广东宝新能源与中广核风电签海上风电

开发合作意向书（北极星电力网）。 

 

表格 5. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

单机容量最大漂浮式海

上风场签供货订单 

葡萄牙漂浮式海上风电项目 WindFloat 已和三菱维斯塔斯签订供货合同，采购

V164-8.4MW 海上风机（原计划采用为 8MW 机型），而 8.4MW 的海上风机也是迄今为止

在漂浮式海上风电项目中使用的体积及容量最大的海上风机机型。WindFloat 项目位

于葡萄牙北部大西洋海域，总装机容量约 25MW，预计 2019 年投入运行。V164-8.4 MW

海上风机叶尖高度 190 米，安装在 Principle 公司研制的三柱半潜式基础上，场址水

深约 100 米。项目所发电量预计可满足 18000 个家庭用电需求。 
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国家能源局发布《关于

加快推进风电、光伏发

电平价上网有关工作的

通知》 

国家能源局发布《关于加快推进风电、光伏发电平价上网有关工作的通知》，风电、光

伏项目的平价上网步伐将进一步加快。通知中称，鼓励各地区结合增量配电网试点、

分布式发电市场化交易试点、电力直接交易等开展风电、光伏发电与用户直接交易的

试点工作，交易电价由发电项目与电力用户自主协商确定，同时按有关规定向电网企

业缴纳过网费。 

上海第三次降电价：工

商业及其他单一制电价

均降 7.18 分/千瓦时 

上海市发改委日前发布了《上海市物价局关于利用扩大跨省区电力交易规模等措施降

低工商业单一制目录电价的通知》，根据通知，上海市内“工商业及其他”单一制电价

平均每千瓦时下调 7.18 分钱，输配电价按照降价后的工商业电价水平相应进行调整。

国家重大水利工程建设基金征收标准降低 25%，降低后征收标准为每千瓦时 0.783 分

钱。 

IHS Markit 发布 2017

年全球光伏 EPC 企业十

强企业名单 

IHS Markit 发布的 2017 年全球光伏 EPC(工程总承包)企业排名，其中前十名中有六家

中国企业和仅一家欧洲企业。根据贸易机构 SolarPower Europe 的数据，2017 年全球

新增光伏发电容量为 99.1 吉瓦，其中中国的份额为 53.3%。因此，许多中国公司在 EPC

企业排名中的出现并不令人意外。中国公司特变电工新疆新能源公司在列表中名列前

茅，市场份额达 2%。其他领先的中国 EPC 企业包括合肥阳光电源，中国电建，北控企

业清洁能源集团，信息产业电子第十一设计研究院和信义光能。此外，三家印度公司

也跻身前十名，分别是 Sterling&Wilson、塔塔电力和 Greenko。 

广东印发海陆丰革命老

区振兴发展规划：鼓励

发展光伏发电等清洁能

源 

《广东省发展改革委关于印发海陆丰革命老区振兴发展规划的通知》里明确，调整优

化能源结构和布局，建设清洁低碳、安全高效的现代化能源体系。支持老区按照国家

有关要求建设新能源示范市、示范园区和绿色能源示范县，鼓励发展生物质能、天然

气、农村小水电、光伏发电等清洁能源。具体要求为：（1）支持老区按照国家有关要

求建设新能源示范市、示范园区和绿色能源示范县，鼓励发展生物质能、天然气、农

村小水电、光伏发电等清洁能源；（2）有序开发风电、太阳能光伏等可再生能源项目，

着力解决电力消纳问题；（3）支持建设与农业、林业、渔业相结合的地面光伏电站，

重点在惠州、汕尾等地发展“农光互补”、“渔光互补”等综合利用光伏电站项目。 

广东宝新能源与中广核

风电签海上风电开发合

作意向书 

广东宝丽华新能源股份有限公司近日与中广核风电有限公司签署了“海上风电项目联

合开发合作意向书的提示性公告”，双方拟联合开发汕尾甲子海上风电场（900MW）和

汕尾后湖海上风电场（500MW）。在汕尾后湖海上风电场(500MW)项目获得核准后，双方

共同出资设立项目公司，作为联合开发汕尾甲子海上风电场(900MW)和汕尾后湖海上风

电场(500MW)项目的主体。其中，中广核风电持有该项目公司 80%的股权，公司持有该

项目公司 20%的股权。 

资料来源：北极星电力网，中电联，国家统计局，国家发改委，川财证券研究所 
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风险提示 

新能源新增装机不达预期 

相关政策发布后对风电、光伏企业的利好有待进一步确认，风电、光伏新增装

机容量存在不达预期的可能。 

新能源汽车销量低于预期 

 受目录重审和补贴退坡的影响，新能源汽车全年销量有可能低于 70 万量，持

续关注后续产销量数据。 
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