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行业走势图 

美国 5G 商用在即，中国三阶段测试完成，长期看好 5G 大趋势 
 

本周行业重要趋势： 
Verizon 计划 10 月 1 日推出 5G 套餐，AT&T 公布部署 5G 城市清单，美国
5G 频段拍卖在即，18-19 年有望正式商用。 
Verizon 将于 10 月 1 日在四个城市推出 5G 套餐，用户可享受三个月免费试
用，但采用的并非标准 5G 技术。而 AT&T 也公布 5G 商用城市清单，在 FCC 
11 月启动 5G 频段拍卖后有望迅速推出 5G 商用服务。 

华为完成国内 5G 独立组网第三阶段测试，国内 5G 技术推进顺利，政策大
力支持 2020 年商用，长期看好 5G 大趋势，关注业绩优秀的龙头标的。 
华为率先完成中国 5G 推进组的独立组网（SA）第三阶段也是最后一阶段测
试，从基站、核心网和应用侧完成技术验证，5G 技术推进顺利。随着中兴
事件解决、5G 确保 2020 年商用，持续看好通信板块 5G 大趋势。 

本周投资观点： 
美国运营商 5G 商用在即，国内最后一阶段测试逐步完成，5G 技术不断完
善、政策催化密集，看好通信产业链长期投资机会，板块有望震荡向上逐
步向好。5G 产业链各环节催化剂和业绩兑现期不尽相同，建议以组合形式
配置 5G 产业链龙头标的，注意大盘和贸易战风险，重点关注中报业绩超预
期的低估值高成长标的长期布局机会。 

1、5G 是通信行业未来大趋势，国家定调为经济发展新动能，三大运营商
5G 商用顺利推进，中兴禁令解除市场悲观预期和行业估值压力有望消除。
具体 5G 板块中，业绩高增长唯光通信（光纤光缆、光模块）5G 带来的需
求拉动有望 2019 年体现；设备商（基站、传输网设备）短期业绩增速一般，
2020 年有望进入业绩兑现期。建议重点关注低估值绩优标的长期布局机会： 
  1）光纤光缆重点关注：亨通光电（预计 18 年 33 亿利润，+56%，13 倍）、
通鼎互联（预计 18 年 8.5 亿利润，+43%，13 倍）、中天科技（预计 18 年
21 亿利润，+18%， 12 倍）； 
  2）光模块重点关注：中际旭创（预计 18 年 7.3 亿利润，+350%，28 倍），
择机关注：光迅科技（预计 18 年 3.0 亿利润，-10%，56 倍）、博创科技等； 
  3）设备商重点关注：中兴通讯（禁令解除，罚款计提导致短期业绩承压，
预计 19 年 50 亿利润，15 倍，20 年 5G 需求有望兑现，长期重点关注）、
烽火通信（预计 18 年 9.3 亿利润，+13%，35 倍）。 

2、非 5G 板块受贸易战影响有限，受板块整体影响业绩高增长的龙头标的
估值也相对便宜。建议重点关注低估值、高成长、符合新经济大方向标的
的投资机会：1）统一通信龙头：亿联网络（预计 18 年 8.4 亿利润，+43%，
21 倍）；2）低估值高增长龙头：三维通信（收购微信营销龙头，预计 18
年 2.1 亿利润，未来三年 50%增长，25 倍）、天源迪科（公安+电信+政企
云化大数据龙头，预计 18 年 2.3 亿利润，+33%，23 倍）等；2）二线设备
龙头：星网锐捷（预计 18 年 6.2 亿利润，+32%，16 倍）；3）物联网龙头：
拓邦股份（预计 18 年 2.6 亿利润，+21%，18 倍）、日海智能（预计 18 年
2.3 亿利润，+123%，27 倍）、宜通世纪；4）IDC 龙头：光环新网（预计
18 年 6.6 亿利润，+38%，31 倍）；5）专网通信：海能达（预计 18 年 6.0
亿利润，24 倍）。 

风险提示：运营商资本开支下滑幅度超预期，贸易战超预期风险  

重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2018-09-14 评级 2017A 2018E 2019E 2020E 2017A 2018E 2019E 2020E 

000063.SZ 中兴通讯 18.36 买入 1.09 -1.28 1.19 1.54 16.84 -14.34 15.43 11.92 

002396.SZ 星网锐捷 17.1 增持 0.81 1.06 1.28 1.50 21.11 16.13 13.36 11.40 

300308.SZ 中际旭创 42.94 买入 0.34 1.53 2.52 3.25 126.29 28.07 17.04 13.21 

300628.SZ 亿联网络 60.05 买入 1.98 2.82 3.67 4.75 30.33 21.29 16.36 12.64 

600487.SH 亨通光电 23.31 买入 1.11 1.73 2.30 2.85 21.00 13.47 10.13 8.18 
  
资料来源：天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 
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1. 本周（9.10-9.14）行业观点 

1.1. 本周行业重要趋势 

Verizon 计划 10 月 1 日推出 5G 套餐，AT&T 公布部署 5G 城市清单，美国 5G 频段拍卖
在即，18-19 年有望正式商用。 

Verizon 将于 10 月 1 日在四个城市推出 5G 套餐，用户可享受三个月免费试用，但采用的
并非标准 5G 技术。而 AT&T 也公布 5G 商用城市清单，计划 2018 年在 12 个城市推广试
商用，19 年将进一步扩大网络覆盖和商用范围。美国运营商在 FCC 11 月启动 5G 频段拍
卖后有望迅速推出 5G 商用服务。 

华为完成国内 5G 独立组网第三阶段测试，国内 5G 技术推进顺利，工信部发改委《信息
消费升级三年行动计划》中要求确保 2020 年商用，长期看好 5G 大趋势。 

华为率先完成中国 5G 推进组的独立组网（SA）第三阶段也是最后一阶段测试，从基站、
核心网和应用侧完成技术验证，5G 技术推进顺利。随着中兴事件解决、5G 确保 2020 年
商用，持续看好通信板块 5G 大趋势。通信行业 18 年上半年业绩整体承压，但目前中兴经
营已全面恢复，运营商下半年集采有望加速落地，板块估值压制因素逐步消除。叠加未来
5G 催化剂密集，地方配套政策有望快速落地、频段近期有望发放、牌照 19 年有望落地，
长期看好 5G 大趋势，关注业绩优秀的龙头标的： 

1）光纤光缆重点关注：亨通光电（预计 18 年 33 亿利润，+56%，13 倍）、通鼎互联（预
计 18 年 10.0 亿利润，+67%，13 倍）、中天科技（预计 18 年 21 亿利润，+18%， 12 倍）
等； 

2）光模块重点关注：中际旭创（预计 18 年 7.3 亿利润，+350%，28 倍），择机关注：光
迅科技（预计 18 年 3.0 亿利润，-10%，56 倍）、博创科技、新易盛等； 

3）设备商重点关注：中兴通讯（禁令解除，罚款计提导致短期业绩承压，预计 19 年 50

亿利润，15 倍，20 年 5G 需求有望兑现，长期重点关注）、烽火通信（预计 18 年 9.3 亿
利润，+13%，35 倍）； 

4）上游射频器件及材料建议关注：通宇通讯、生益科技、飞荣达、深南电路等； 

5）通信基础设施建议关注：中国铁塔、华体科技等。 

 

1.2. 本周投资观点 

美国运营商 5G 商用在即，国内最后一阶段测试逐步完成，5G 技术不断完善、政策催化密
集，看好通信产业链长期投资机会，板块有望震荡向上逐步向好。5G 产业链各环节催化剂
和业绩兑现期不尽相同，建议以组合形式配置 5G 产业链龙头标的，注意大盘和贸易战风
险，重点关注中报业绩超预期的低估值高成长标的长期布局机会。光通 5G 万物互联是通
信行业未来核心趋势，建议注意短期市场风险，在调整中择机布局，聚焦基本面，业绩和
成长性两手抓。 

具体来看： 

1、5G 是通信行业未来发展大趋势，工信部、发改委《信息消费三年计划》要求确保 5G

在 2020 年商用，在高速宽带、光纤到户等领域也将持续重点投入。中兴禁令解除，市场
因中兴事件对 5G 推迟的担忧有望解除，建议重点关注前期调整较大的绩优龙头标的。具
体来看：短期业绩能够实现高增长、中长期能够成长性能够延续的板块唯光通信，同时未
来催化剂密集（下半年集采供求关系持续紧张有望进一步得到确认、年内 5G 最后一阶段
试点有望完成）。设备商也将大幅受益 5G 建设的需求拉动，但短期面临 4G 后周期的压力，
5G带来的业绩兑现预计在 2020年体现。中兴禁令解除，通信行业前期估值压制有望解除，
板块有望持续向好，重点关注中报亮眼、业绩有望持续高增长的细分行业龙头： 

1）光通信板块：从政策面看：工信部国资委《2018 专项行动》明确固网和移动网络建
设目标，网络流量有望持续高增长，贸易战对光纤光缆影响很小甚至有正面影响，产业链
国产化程度较高，进口光棒成本提升有利于进一步提升光纤光缆终端价格。从运营商资本
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开支计划看：联通资本开支触底回升，电信移动传输网、接入网资本开支内部结构有望继
续向光通信调整；从集采情况看：中国移动 2018 继续大规模集采，第一批次需求 1.1 亿芯
公里，中国电信从 5000 万芯公里追加至 7000 万芯公里，同时高端特种光纤及超低损耗光
纤集采陆续启动。我们近期深度报告以及春节问卷调查研究重点指出，光纤光缆核心驱动
力是流量的持续高增长，预计 2018 年国内光纤光缆需求量超过 3.8 亿芯公里，同比大幅提
升超过 20%。2019 年 5G 带动的光纤光缆需求将开始体现，2020 年 5G 商用后将进一步推
动流量高速增长，网络升级扩容压力持续加大，对光纤光缆的需求形成长期持续拉动。 

根据我们测算，国内光纤预制棒产能瓶颈预计至少延续至 2019 年底，光纤光缆集采价
格预计稳中有升，光通信高景气态势有望延续。重点关注光纤预制棒供应充足、未来业绩
能够持续快速增长的龙头厂商：亨通光电、通鼎互联、中天科技等，建议择机关注：烽火
通信等； 

2）光器件子行业：国内厂商 OFC 参展数量再创新高，同时纷纷推出 400G 高端产品，
未来中国厂商有望实现质与量的新突破。贸易战初步清单出炉，主要的光模块等产品并未
列入，市场担忧有望逐步解除。按具体产品看，数通市场受益海外大型数据中心建设提速，
以及国内大数据、人工智能等新技术高速发展推动国内大型数据中心需求逐步出现，数通
产品有望持续快速增长，拥有核心技术壁垒的行业龙头业绩增长前景更明朗：中际旭创；
电信市场三大运营商 WDM/OTN 设备集采陆续落地，端口数创历史新高，400G 组网有望
年内启动，高速电信光模块需求逐步显现，推动电信光模块/器件需求持续回暖，2019 年
后 5G 光模块需求也将开始体现，择机关注估值逐步消化、高端芯片有望国产化的电信光
模块龙头：光迅科技、新易盛等。 

3）设备商：5G 基站数量和技术指标均大幅提升，主设备有望大幅受益，建议关注：主
设备龙头中兴通讯，罚款对短期业绩有较大影响，5G 需求拉动有望在 2020 年兑现，择机
长期关注。传输网将引入 SDN 等新技术，网络复杂度大幅提升，传输网设备厂商也将迎来
需求量和价值量的双重提升，建议关注传输网设备龙头：烽火通信。 

2、政策重点关注先进制造、新经济、支持独角兽 A 股融资，高成长性、符合经济发展新
方向的成长龙头有望获得更多关注，板块压制因素解除后短期有望反弹，重点关注高成长
标的投资机会，对应 18 年估值切换更加便宜。 

1）统一通信龙头：亿联网络（SIP 电话全球份额持续提升，叠加渗透率提升，预计维持 25%

左右复合增长，中长期关注 VCS 高端产品放量，预计 18 年净利润 8.4 亿，+42%，18 年 21

倍）。 

2）符合经济大方向的低估值高成长标的：三维通信（收购微信营销龙头，预计 18 年 2.1

亿利润，未来三年 50%增长，25 倍）、天源迪科（云计算大数据业务持续放量，预计 18

年 2.3 亿利润，+45，23 倍）、网宿科技（CDN 龙头受益流量持续高增长，价格竞争趋缓，
预计 18 年 9.0 亿利润，27 倍）、梦网集团（云通信龙头，预计 18 年 2.8 亿利润，+17%，
23 倍）等。 

3）二线设备白马龙头同时建议关注：星网锐捷（企业网设备龙头，新业务布局全面发展
顺利，预计 18 年净利润 6.2 亿，+32%，18 年 16 倍）。 

4）物联网龙头：拓邦股份（智能控制器龙头，预计 18 年 2.6 亿利润，+21%，18 倍）、日
海通讯（模组+平台全面布局，预计 18 年 2.3 亿利润，+123%，27 倍）、宜通世纪；  

5）IDC 龙头建议关注：光环新网（AWS 国内经营资产收购完成，预计 18 年净利润 6.6 亿，
+38%，31 倍）。 

6）专网通信：行业增速过去 5-6 年平均 10%左右，龙头业绩增速大幅超出行业平均，重
点抓龙头，建议关注：海能达（专网小华为走向全球，订单确认推迟和费用波动影响短期
业绩，预计 18 年 6.0 亿利润，24 倍）；  

（本周组合：中兴通讯、亨通光电、中际旭创、亿联网络、星网锐捷） 

 

1.3. 通信行业观点 
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1、光通信：近期中国电信、中国移动新一轮光纤光缆集采先后落地，移动半年需求量 1.1

亿芯公里，电信需求量从 5000 万追加至 7000 万芯公里，同时特种光纤、超低损耗光纤
等高端产品集采陆续启动。预计 2018 年全年国内光纤光缆需求量超过 3.8 亿芯公里，同
比大幅提升约 20%。行业内部分厂商光纤预制棒产能释放不及预期，加之以中移动为首的
三大运营商接入建设持续投入、流量高增长推动传输网升级扩容逐步提速，光纤光缆行业
紧张供求关系有望延续至 2019 年初，继续坚定看好光纤光缆行业前景。 

光通信大逻辑：1）短期看，中移动带动的三大运营商宽带竞争加剧建设投入提速、光纤
到村建设以及广电未来可能的移动网络建设推动光通信行业需求持续增长。2）中长期看，
大流量应用持续落地、接入速率不断提升，网络流量持续 40-50%高速增长，剔除光模块速
率提升，传输网升级扩容推动光通信行业保持 10%左右增速；3）2019 年 5G 对光纤光缆
的需求预计开始启动，5G 组网密度大幅提升，流量也显著增长，对接入和传输侧光纤光
缆均有显著需求增量；4）供给端看，光纤预制棒具有较高技术壁垒，国内部分厂商产能
释放低于预期，18 年预计光棒缺口达到 15%，19 年基本供求平衡。因此我们认为，光纤光
缆在持续供不应求状态下价格仍将稳中有升， 我们最看好价格持续上涨中光棒供应充足、
业绩能够快速释放的龙头企业。重点关注：亨通光电、中天科技、通鼎互联、杭电股份等，
建议关注：烽火通信等；  

光通信行业展望：海外市场 Verizon 和 AT&T 先后与康宁/普瑞斯曼签订锁定三年价格
（2018-2020 年）的大规模光纤光缆供货合同，价格在 122-123 元/芯公里（不含税），
与国内含税价相当，因此海外光纤光缆价格相较国内高 17%左右，反倾销是否延续对国内
光棒供给压力不大。传统光纤光缆的需求之外，海底光缆、特高压等其他线缆产品的需求
也快速增长，对光通信企业业绩形成强有力支撑。传统主业高景气持续，海缆、特高压电
缆等高附加值产品持续放量，看好光通信行业龙头的长期成长潜力。 

与光纤光缆配套，完成光电转换及光路控制的光器件/模块行业也将受益于网络建设持续
投入、国产替代以及数据中心高速模块渗透率持续提升，有望实现 30%复合增长，建议择
机关注：中际旭创、光迅科技、博创科技、新易盛等。 

 

2、5G：中国 5G 商用进程符合预期，19 年试商用、20 年商用的时间节点下，我们反复强
调 5G 投资节奏，2019 年牌照发放前一年行业有望在密集催化剂推动下迎来主题投资机会，
2020 年后业绩兑现推动业绩投资机会。中国移动 2018 年内采购首批 5G 芯片、第三阶段
试验网年内完成、设备商产品验证等催化剂有望密集落地，在众多催化剂推动下 18 年 5G

有望迎来一轮主题投资机会。 

国务院发布《关于进一步扩大和升级信息消费持续释放内需潜力的指导意见》，其中明确
指出重点推进 5G 标准研究、技术试验和产业推进，力争 2020 年启动商用。5G 不同于以
往 2/3/4G 是单纯的移动通信技术，5G 将带来颠覆性变革，覆盖移动通信、物联网和车联
网三大应用场景，将支撑大量创新商业模式和终端应用，作为新经济的核心基础设施，受
到国家的高度关注和大力推动。 

5G 根据不同技术路线和覆盖水平，投资规模有望达到 4G 的 1.7-6 倍不等。国家将 5G 作
为技术实力的名片和新经济重要基础设施之一，多次发文力推，因此我们判断投资周期将
控制在 3-5 年之内，将对通信产业各细分领域带来显著投资增量：1）对支撑网虚拟化和
切片能力提出极高要求，同时，更高的传输速率对光器件以及光纤光缆的性能有更高要求，
部署在高频段导致基站数量大幅提升，接入光纤的用量也将成倍增长；2）5G 大规模天线
阵列对基站天线和射频器件有更高需求，天线数量和性能都将大幅提升；3）由于 5G 高频
信号穿透能力较弱，必须通过小基站的模式增强局部覆盖，小基站有望实现从 0 到 1 的跨
越式发展，针对区域覆盖进行的网络优化和维护也将在5G建设的后周期进入投资高峰期。 

5G 时代最直接受益标的建议关注： 

1）设备商龙头：中兴通讯（短期业绩承压，2020 年有望业绩兑现）、烽火通信； 

2）光纤光缆龙头：亨通光电、中天科技； 

3）天线及射频龙头：通宇通讯、飞荣达、生益科技、深南电路、沪电股份； 

4）小基站及基础设施运营建议关注：邦讯技术、京信通信、中国铁塔、华体科技； 
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5）光模块龙头：光迅科技、中际旭创、博创科技、新易盛； 

6）网络优化龙头：宜通世纪、华星创业； 

 

3、高成长行业龙头：政策面开始大力支持先进制造、新经济、独角兽 A 股融资，符合新
经济发展大方向的成长龙头标的有望获得市场更高关注，通信行业是与新经济结合最紧密
的行业之一，重点关注行业趋势持续向上、具备核心竞争优势的高成长龙头标的：星网锐
捷（企业网设备龙头，新业务布局全面发展顺利）；亿联网络（统一通信龙头，SIP 电话
全球份额持续提升，叠加渗透率提升，预计维持 30-40%复合增长，中长期关注 VCS 高端
产品放量）；网宿科技（CDN 龙头受益流量持续高增长，价格竞争趋缓）；天源迪科（政
企云计算、公安大数据业务持续放量）；梦网集团（企业短信龙头地位稳固，布局云通信
面向 5G 大视频时代新机遇）等。 

 

4、物联网：物联网是通信产业未来的重大趋势之一，是实现工业 4.0 和互联网+的重要技
术支撑手段，受到政府、运营商及产业链各环节的高度重视，在各方合作推动下，终端应
用快速落地，芯片/模组出货量快速增长带动成本持续下降，行业有望进入规模效应正循环。 

从网络覆盖看，三大运营商 2018 年均将实现 NB-IoT 网络全覆盖，其中，中国电信基于
800MHz 的全网 NB-IoT 覆盖已基本完成。网络覆盖完成为下游终端应用打下坚实基础。 

从芯片和模组看，海思 Iceni 芯片、Hi2110 及高通 9206 芯片均于上半年投入量产，海思
Boudica、中星微 7100、Altair 1250 等芯片计划于三季度量产。移远、U-Blox、展讯、广
和通等的物联网模组也将于 17 年 Q2-Q3 密集推出。目前华为 NB-IoT 芯片月发货量已达
1000万片，随着芯片和模组量产，NB-IoT模组价格在运营商大力补贴下已降至 36元左右，
能够与 GSM 产品正面竞争。 

未来芯片模组成本进一步下降、网络覆盖持续完善后，智能水表、电表、气表、智慧照明、
物流、智能医疗、工业 4.0 等终端应用将大面积落地，物联网有望进入高速成长期，重点
关注从模组、网络管理平台到终端应用等产业链各环节龙头企业。 

平台厂商重点关注：日海通讯（平台+模组全面布局）、宜通世纪（管理平台龙头）；智
能控制器龙头建议关注：拓邦股份；模组厂商建议关注：高新兴、广和通、移为通信、盛
路通信等、终端应用厂商建议关注：新天科技、东软载波（电子组联合覆盖）、永鼎股份
等。 

 

5、专网通信：国内公安、地铁项目持续落地，国内龙头加速拓张海外，全球市场份额不
断提升，收入快速增长，规模效应体现，利润率持续提升。长期看，海外专网大订单有望
逐步落地，业绩有望高增长。重点关注：海能达（专网小华为走向全球，订单确认推迟和
费用波动影响短期业绩）；投资机会及催化剂：公司业绩低预期，市场短期调整幅度较大，
管理层增持体现对公司长期发展信心，关注 18 年前两季度大订单结算进度。 

 

6、军工通信：随着新军改逐步调整完成，2017 年下半年军工订单有望迎来密集落地期，
建议重点关注。受益国防信息化、武器系统化、地缘政治形势紧张，预计军工通信领域将
迎来快速增长。建议关注：银河电子（电子组覆盖）、盛路通信、通光线缆、中天科技、
海格通信等; 

第一次提出专栏陆海空天一体化信息网络工程，其中海基网络设施建设，加强大型海洋岛
屿海底光电缆连接建设，积极研究推动海洋综合观测网络由近岸向近海和中远海拓展，由
水面向水下和海底延伸。推进海上公用宽带无线网络部署，发展中远距水声通信装备。 

建议关注：海格通信、中天科技、银河电子（电子组覆盖）、通光线缆、盛路通信 

 

7、国企改革：中国联通混改最终落地，为通信行业国企改革起到标杆模范的作用，大唐和
烽火集团层面推进合并，后续关注上市平台层面重组动作。国企改革有望成为年内一个重
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要热点，通信方面国企改革主要思路有： 

武汉邮科院系统，建议关注长江通信，40 多亿市值，大股东承诺 2017 年 2 月 28 日前（2014

年 2 月 28 日后三年之内）解决与烽火通信的同业竞争问题。大唐和烽火集团合并，整合
双方移动和传输网技术优势，关注后续上市平台层面业务调整方案。建议关注： 

1) 基本面相对优质的混改标的，特发信息，军工+光通信，20 多倍，深圳特发集团旗下。 

2) 央企改革代表中国联通，前期涨幅较大，多关注技术面。 

3) 央企改革代表之普天系，东方通信，上海普天。 

4) 军工集团系统，航天科工旗下航天通信/航天发展，中国电子旗下深桑达 A/中电广通/

南京熊猫，中国电科旗下杰赛科技（电子组覆盖）/国睿科技（机械组覆盖）/四创电子（机
械组覆盖），陕西省地方国企烽火电子。 

 

8、主题方面建议择机关注——量子通信： 

量子通信是安全性最领先的加密通信解决方案，随着量子计算机商用临近，量子通信得到
国家高度重视，全国环网建设逐步启动，干线商用迅速落地，市场空间有望打开。 

量子通信核心企业： 

 九州量子 

 科大国盾（未上市） 

A 股相关标的： 

 浙江东方（持股科大国盾与神州量子） 

 银轮股份（持股科大国盾与神州量子，汽车组覆盖） 

 亨通光电（运营+工程+光纤光缆和光通信设备） 

 科华恒盛（与科大国盾战略合作） 

 盛洋科技（与九州量子合作/持股九州量子） 

 

9、其他择机关注个股： 

 梅泰诺（收购全球数字营销龙头） 

 金固股份（股价接近发行底价，业务发展迅速，业绩反转） 

 永鼎股份（员工持股买完，车联网大数据预期不断落地）  
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2.上周（9.10-9.14）通信板块走势回顾 

2.1 上周（9.10-9.14）通信板块走势 

上周（9.10-9.14）通信板块下跌 2.30%，跑输沪深 300 指数 1.77 个百分点，跑赢创业
板指数 1.82 个百分点。其中通信设备制造下跌 1.76%，增值服务下跌 4.30%，电信运营
下跌 3.97%，同期沪深 300 下跌 0.53%，创业板指数下跌 4.12%。 

图 1：上周（9.10-9.14）板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

2.2 上周市场个股表现 

上周通信板块涨幅靠前的个股有通光线缆（超跌反弹）、中通国脉（5G 主题）、天孚通信
（5G 主题）；跌幅靠前的个股有北讯集团、凯瑞德、汇源通信。 

表 1：上周（9.10-9.14）通信板块个股涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

证券代码 证券简称 周涨幅（%） 证券代码 证券简称 周涨幅（%） 

300265.SZ 通光线缆 26.60% 002359.SZ 北讯集团 -34.69% 

603559.SH 中通国脉 8.44% 002072.SZ 凯瑞德 -20.00% 

300394.SZ 天孚通信 8.32% 000586.SZ 汇源通信 -15.04% 

000988.SZ 华工科技 7.22% 300136.SZ 信维通信 -13.93% 

002537.SZ 海联金汇 6.68% 000971.SZ 高升控股 -10.06% 

002280.SZ 联络互动 5.49% 002912.SZ 中新赛克 -10.00% 

603322.SH 超讯通信 5.11% 002837.SZ 英维克 -9.75% 

603602.SH 纵横通信 4.61% 002417.SZ 深南股份 -8.99% 

002416.SZ 爱施德 4.29% 300571.SZ 平治信息 -8.35% 

002519.SZ 银河电子 4.22% 002897.SZ 意华股份 -7.97% 

资料来源：Wind、天风证券研究所 
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2.3 上周板块估值水平 

图 2：通信设备板块估值水平略高于历史水平（倍）  图 3：通信设备板块历史相对溢价率在历史平均水平 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

图 4：电信运营板块估值水平高于历史水平  图 5：电信运营板块历史相对溢价率高于历史平均水平 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

图 6：增值服务板块估值水平低于历史水平（倍）  图 7：增值服务板块历史相对溢价率略低于历史平均水平 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 
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3.上周（9.10-9.14）上市公司重点公告 

表 2：上周（9.10-9.14）重要公告 

公司名称 Wind 代码 公告内容 

北讯集团 002359.SZ 

公司持股 5%以上股东任志莲女士将其所持的 620 股公司股份办理了补充质押业务（占其所持股份比

例 9.76%）。截至本公告日，其共持有公司股份 6351.74 万股，占公司总股本的 5.84%。其中，累

计质押公司股份数为 2790 万股，占其所持股份比例 43.92%，占公司总股本的 2.57%。累计被司法

冻结股数为 253.71 股，占其持有公司股份总数的 3.99%，占公司总股本的 0.23%。 

北讯集团 002359.SZ 

2018 年 9 月 10 日，公司股票收盘价为 10.82 元/股，公司控股股龙跃集团质押公司股票新增 4445.43

万股触及平仓线，存在平仓风险占其所持公司股份的 11.63%，占公司总股本的 4.09%。截至 9 月 10

日，其所质押的股份共 2.12 亿股已触及平仓线，占其所持公司股份的 55.35%，占公司总股本的

19.46%。 

吴通控股 300292.SZ 

公司持股 5%以上股东谭思亮及其一致行动人何雨凝计划在 2018 年 7 月 16 日至 11 月 1 日期间减持

本公司股份不超过 3824 万股（即不超过公司总股本的 3.00%）。截至 2018 年 9 月 10 日，该减持

计划减持时间已经过半，此期间内其合计减持 1982.70 万股；本阶段减持后，其持有公司 79,325,946

股，占公司总股本的 6.22%。 

剑桥科技 603083.SH 

公司控股股东 CIG 开曼将其持有的 312 万股（占公司总股本的 2.45%）本公司限售流通股份办理质

押手续。截至本公告日，CIG 开曼持有本公司股份总数 2818.73 万股，占公司总股本的 22.15%，本

次质押后其累计质押股份数量 312 万股，占其持股总数的 11.07%。 

通鼎互联 002491.SZ 

公司控股股东通鼎集团将 30 万股（占其所持股份比例 0.06%）公司股份办理解除股权质押。截至本

公告日，其持有公司 4.74 万股股份（占公司股份总数 37.61%），已质押股份共 3.98 万股，占其持

有公司股份总数的 83.90%；占公司股份总数的 31.56%。 

佳讯飞鸿 300213.SZ 

公司实际控制人林菁先生、郑贵祥先生将其持有的合计 1289 万股公司股份办理了质押式回购交易提

前购回业务。截至目前，林菁先生持有公司股份 8602.81 万股，占公司总股本的 14.46%，其处于质

押状态的股份数为 5997 万股，占公司总股本的 10.08%；郑贵祥先生持有公司股份数为 6463.80 万

股，占公司总股本的 10.86%，其处于质押状态的股份数为 2930 万股，占公司总股本的 4.92%。 

*ST 信通 600289.SH 

2016 年 9 月 30 日，公司 2016 年度第一期员工持股计划通过二级市场买入公司股票 59.96 万股（占

公司总股本比例 0.106%），成交均价为 15.106 元/股，购买总价 905.75 万元。本员工持股计划购

买股票工作已经完成。 2018 年 9 月 7 日，员工持股计划存续期延长 12 个月，即延长至 2019 年 9

月 28 日。 

百华邦悦 300736.SZ 

公司控股股东达安世纪将其持有的公司有限售条件流通股 190 万股（占其所持有公司股份的 7.48%，

占公司总股本的 2.33%）办理质押。截至本公告日其持有公司股份 2539.08 万股，占公司总股本的

31.08%；累计质押的股份为 190 万股，占公司总股本的 2.33%。 

春兴精工 002547.SZ 

公司控股股东、实际控制人孙洁晓先生将其所持有的 2 股公司股份办理了解除质押业务。截止本公告

日，其持有本公司股份 4.44 亿股，占公司总股本的 39.32%，累计质押的股份为 4.34 亿股，已质押

股份占其所持有公司股份的 97.83%，占公司总股本的 38.47%。 

春兴精工 002547.SZ 
公司董事陆勇先生于 2018 年 9 月 11 日通过深圳证券交易所交易系统以集合竞价的方式增持公司股

份 110 万股，成交均价 3.52 元/股。 

新易盛 300502.SZ 

公司于 2018 年 5 月 29 日披露了公司股东刘冠军先生的减持计划，其计划减持数量不超过 675 万股

（占当时总股本比例 2.84%）。截至 2018 年 9 月 11 日，该减持计划时间已过半，在此期间刘冠

军先生共减持 211.41 万股。 

初灵信息 300250.SZ 

公司于 2018 年 5 月 28 日披露公告宣布公司控股股东、实际控制人洪爱金先生计划减持本公司股份

不超过 1100 万股（占当时公司总股本的 4.74%）。截至公告日吗，洪爱金先生已减持公司股份 633.3

万股，占公司总股本比例 2.76%，本次减持计划的减持数量已过半。本次减持不影响公司的治理结构

和持续经营，不会导致公司控制权变更。 

路通视信 300555.SZ 
公司于 2018 年 5 月 21 日披露了公告宣布公司股东唐晓勇先生计划减持公司股份不超过 94.59 万股

（占公司总股本比例 0.47%）；蒋秀军先生计划减持不超过 96.74 万股（占公司总股本比例 0.48%）。



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 10 

 

截至公告日，本次减持计划时间区间已经过半，但二人均仍未减持公司股份。 

永鼎股份 600105.SH 

公司控股股东永鼎集团将持有的 1,500 万股（占公司当前总股本的 1.20%）公司股票进行补充质押。

截至本公告日，永鼎集团持有公司 4.57 亿股股份，占公司总股本的 36.46%，本次质押后累计质押股

份数量为 2.77 亿股, 占其持股总数的 60.69%,占本公司总股本的 22.13%。 

博创科技 300548.SZ 
公司监事段义鹏先生计划减持公司股份不超过 4.35 万股（占公司总股本比例的 0.05%）。截至本公

告日，段义鹏先生间接持有公司股份 17.4 万股，占公司总股本比例的 0.21%。 

天源迪科 300047.SZ 

公司持股 5%以上的股东陈友先生的 1933.8 万股本公司股票已于 2018 年 9 月 12 日办理完毕解除质

押手续。2018 年 9 月 7 日，其办理完毕 750 万股质押式回购交易。截至本公告日，其持有公司股份

4055.60 万 股，占公司总股本的 10.16%，累计质押 1550 万股，占公司总股本 3.88%，占其持有本

公司股份的 38.22%。 

北讯集团 002359.SZ 

公司持股 5%以上股东任志莲女士将其所持的 1264 万股公司股份办理了补充质押业务。截至本公告

日，其持有公司股份 6351.74 万股，占公司总股本的 5.84%；累计质押 4054 万股，占其所持股份比

例 63.83%，占公司总股本的 3.73%。累计被司法冻结股数为 253.71 万股，占其持有公司股份总数

的 3.99%，占公司总股本的 0.23%。 

欣天科技 300615.SZ 

公司控股股东、实际控制人石伟平先生将其 630 万股质押的股份提前回购及解除质押。截至本公告

披露日，石伟平先生持有公司股份 4799.52 万股，占公司总股本的 32.59%。此次股份解除质押后，

其累计质押 2253.39 万股，占其所持有公司股份总数的 46.95%。 

海能达 002583.SZ 

截至本公告日，公司第二期员工持股计划持有公司股票 2549.37 万股，占公司总股本的比例为 1.40%。

公司第二期员工持股计划的存续期为 36 个月，自股东大会审议通过本员工持股计划之日起算，即

2016 年 3 月 17 日至 2019 年 3 月 16 日。 

佳讯飞鸿 300213.SZ 

公司实际控制人郑贵祥先生于 2018 年 9 月 13 日将其持有的 600 万公司股票质押给华泰证券用于开

展股票质押式回购业务。截至目前，其持有公司股份数为 6463.8 万股，占公司总股本的 10.86%；

本次办理完部分股票质押式回购交易后，郑贵祥先生处于质押状态的股份数为 3530 万股，占公司总

股本的 5.93%。 

三维通信 002115.SZ 

公司实际控制人李越伦先生将其原质押本公司的 667 万股份办理了延期购回交易。截至本公告日，

其直接持有公司股份 7945.2 万股，占公司总股本的 14.34%。其中已累计质押 3887.61 万股，占其

持股总数的 48.93%，占公司股份总数的 7.02%。 

世纪鼎利 300050.SZ 

公司持股 5%以上股东陈浩先生将其所持有的 549.99 万公司股份办理了股票质押式回购交易提前购

回交易。截至本公告日，其直接持有公司股份 2922.58 万股，占公司总股本的 5.26%；其所持有公

司股份累计被质押 750 万股，占其所持公司股份总数的 25.66%，占公司总股本的 1.35%。 

中国海防 600764.SH 

基于对公司未来发展前景看好，公司股东鹏起万里计划自 2017 年 9 月 8 日起 12 个月内继续增持公

司股份不低于 3.30 亿股，不超过 4.95 亿股。截至本公告日，其累计增持公司股份 3197.30 万股，占

公司当前总股本的 8.08%。基于公司股票自 2018 年 4 月 16 日起连续停牌，至本次增持计划到期日

2018 年 9 月 7 日尚未复牌，鹏起万里计划顺延实施本次增持计划，具体实施的期限为自公司股票复

牌日起顺延 145 天。 

中国海防 600764.SH 

公司因筹划重大资产重组，经向上交所申请，公司股票自 2018 年 4 月 16 日起停牌。后经公司第八

届董事会第三十五次会议审议通过，公司股票自 2018 年 9 月 17 日起继续停牌，待取得上交所反馈

意见且公司予以回复后申请复牌。本次重大资产重组尚存在较大不确定性。 

 资料来源：公司公告、天风证券研究所 
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4.本周（9.17-9.21）上市公司重点公告提醒 

表 3：本周（9.17-9.21）通信板块上市公司重点公告提醒 

星期 日期 公司 标题 

周一 9 月 17 日 汇源通信 股东大会 

  三维通信 限售股份上市流通 

周二 9 月 18 日 新易盛 股东大会 

周三 9 月 19 日 长江通信、信威集团 股东大会 

周四 9 月 20 日 中恒电气 股东大会 

周五 9 月 21 日 路通视信、移为通信 股东大会 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

 

5.上周（9.10-9.15）新闻汇总 

表 4：上周（9.10-9.14）重要新闻 

类型 标题 内容 

监管层 

国务院对 30 个部门

和单位督查 首次包

含三大运营商 

9 月 10 日，国务院派出 8 个督查组，分赴国务院 30 个部门和单位，对贯彻落实党

中央、国务院重大决策部署情况开展实地督查。今年大督查首次把中国电信、中国

联通、中国移动纳入督查范围，并将邀请网民与三大电信运营商面对面沟通交流。 

运营商 

华为、中兴中标联通

行业网关备份短信中

心平台采购 

据中国联通的官方消息，华为软件技术有限公司、中兴通讯股份有限公司中标 2016

年中国联通总部行业网关备份短信中心建设工程项目。目前行业短信业务量在逐步

上升，需要新建一套短信中心实现行业短信落地省分的备份路由，其电子商务部行

业短信能力开放平台也需建立备份短信中心。 

运营商 

5G 商用，承载先行！

三运营商路径不同、

并行推进 

目前国内三大运营商关于 5G 承载网的方案各不相同、处于并行推进的状态：SPN、

M－OTN 和 IP RAN，切片分组网（SPN）已经成为 5G 传送网的主流技术之一。

目前华为、中兴、烽火、爱立信、诺基亚等主流设备厂商均支持并已完成 SPN 设

备研发，设备方面完成了 5G 传输前传、回传实验室测试。 

运营商 

中国移动 5G 联创中

心 完 成 首 个 基 于

3GPP R15 标准的

5G端到端8K超高清

视频业务演示 

近日，中国移动联合华为、海信在中国移动 5G 联合创新中心中央（北京）实验室

完成业界首个基于 3GPP 标准 R15 版本的 5G 端到端 8K 超高清视频业务演示。以

8K 超高清视频业务为代表的 eMBB 业务，将是 5G 时代的重要业务应用。 

运营商 

中 国 移 动 公 布

2017-2018 年非骨架

式带状光缆及 2018

至 2019 年光分路器

集采中标候选人名单 

近日，中国移动公布 2018 至 2019 年光分路器产品集采中标候选人名单，共 10 家

企业上榜，本次集采规模为光分路器约 1682 万套。同时，中国移动公布 2017-2018

年非骨架式带状光缆(第二批次)中标候选人，本次招标采购规模为 4.51 万皮长公

里，折合 892.30 万芯公里。 

运营商 
中国移动国际公司南

非子公司正式成立 

2018 年 9 月 10 日,中国移动国际有限公司南非子公司在约翰内斯堡正式成立。开

业仪式当天，中国移动国际有限公司与南非电信运营商 MTN 集团签订了战略合作

备忘录，双方未来将在国际业务拓展、国际传输互联、网络资源共享等方面进一步

加强合作。 

运营商 

中 国 电 信 建 成

NB-IoT 基站 40 余万

个 物联网用户规模

超过 8000 万 

中国电信杨杰透露，截止目前，中国电信建成了 NB-IoT 基站超过 40 余万个，实现

城乡全覆盖；物联网用户规模超过了 8000 万。5 月 17 日，中国电信成为全球首个

建成覆盖最广的商用新一代物联网（NB-IoT）网络的运营商。 
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运营商 

中 国 电 信 公 布

VoLTE 最新进展：10

月全网试商用 明年

中旬进行规模商用 

在今日举行的 2018 中国电信智能终端技术论坛上，中国电信市场部副总经理陆良

军透露，中国电信 VoLTE 分为三步走，预计将在今年 10 月进行全网试商用；2019

年 6 月进行规模商用。同时推进 VoLTE 成为终端默认语音方案。 

设备商 

Qualcomm和爱立信

利用手机大小的终

端，完成首个公开的、

符合 3GPP 规范的

5G 新空口毫米波

OTA 呼叫 

9 月 6 日，Qualcomm Technologies, Inc.和爱立信宣布，成功在瑞典希斯塔的实验

室中进行了利用智能手机大小的移动测试终端完成了符合 3GPP Rel-15 规范的 5G

新空口呼叫。呼叫基于 39GHz 毫米波频段及非独立（NSA）组网模式，采用爱立

信的商用 5G 新空口无线电 AIR 5331 和基带产品及集成 Qualcomm 骁龙 X50 5G

调制解调器和射频子系统的移动测试终端。 

设备商 

中兴通讯与中国移动

就 10G PON 建设项

目达成正式合作 

中兴通讯与中国移动针对 2018 年 PON 系统设备新建集采和扩容完成框架签订，

就后续中移 10G PON 建设项目达成正式合作。本次合作中兴通讯提供的业界最新

一代 TITAN 系列 ZXA10 C600 等产品，是业界首个采用高端路由器架构的

10G~100G PON 光接入平台，采用自研芯片，各项技术指标全面达到中国移动测

评的最高标准要求。 

设备商 

爱立信携手英特尔再

创佳绩，在 39GHz

频段实现多厂商数据

呼叫 

爱立信携手英特尔在 39GHz 频段完成首次基于 3GPP 标准的端到端多厂商新空口

5G 实时数据呼叫，这是双方在 3.5GHz 频段实现毫米波数据呼叫之后的又一里程

碑。39GHz 频段是北美 5G 商用部署的重要频谱。预计自 2019 年起，所有主要运

营商都有望使用该频段。 

设备商 

中兴通讯携手中国移

动 业 界 首 家 完 成

NRSRP&MR 上报完

整性外场测试验证 

近日，中兴通讯携手中国移动在浙江嘉兴完成业内首个基于 PHR（功率余量）评

估的 NRSRP（窄带参考信号接收功率）的外场测试验证，在信号中、差点等用于

覆盖评估的主要场景，基站上报的 NRSRP 评估值与终端实际测量值误差不超过

2dB。中兴通讯还同步完成了 MR（测量报告）数据上报完整性的外场测试验证。 

设备商 

诺基亚携手 Sprint 在

美 国 首 次 通 过

Massive MIMO 技术

现场演示 5G NR 连

接 

美国世界移动通信大会（MWCA）期间，诺基亚与 Sprint 将通过 Sprint 的 2.5GHz

频谱、诺基亚的商用 AirScale 基站和 Massive MIMO 有源天线，以及 VIAVI TM500 

5G测试设备模拟器进行演示。这一演示将表明通过 2.5 GHz频谱及颠覆性Massive 

MIMO 技术，Sprint 将在 2019 年上半年部署 5G 移动网络。 

设备商 

Qualcomm 

Snapdragon Wear 

3100 平台 支持面向

新一代智能手表的全

新超低功耗系统架构 

Qualcomm Technologies, Inc. 9 月 10 日宣布推出下一代面向智能手表的

Qualcomm Snapdragon Wear 3100 平台。该平台基于全新超低功耗系统架构而设

计，旨在提供丰富的交互方式、全新的个性化体验以及持久的电池续航。

Snapdragon Wear 3100 基于全新超低功耗分层式系统架构而设计。 

设备商 

烽火通信中标中国移

动 2018 年智能机顶

盒集采 

中国移动 2018 年智能机顶盒产品集中采购项目结果结束公示，烽火通信此次中标

并获得订单数量约 400 万台，占 19.57%的份额，这是继 2016 年集采获得第一之

后，烽火通信在中国移动机顶盒招标中获得的又一佳绩。作为行业领先的智能机顶

盒供应商，烽火通信多次参加运营商机顶盒标准规范的制定。 

设备商 

华为 5G 承载关键技

术成功通过 EANTC

测试验证 

近日，华为 CloudMetro 解决方案 5G 承载关键技术成功通过 EANTC 的严苛测试，

标志着华为 5G 承载解决方案已具备领先的商用能力。此次测试通过充分展示了华

为在城域网演进和云化架构方面的创新能力。 

设备商 

中兴通讯携手中国电

信在雄安新区白洋淀

完成 5G 首个水面测

试 

近日，中兴通讯携手中国电信在雄安新区白洋淀水面完成了 5G 测试，这是国内首

个覆盖水面的测试。5G 湖面测试在白洋淀西侧进行，选择两个 5G 站点覆盖白洋

淀码头及主要航道，水面 5G 覆盖测试沿白洋淀景区旅游主航道进行，测试效果达

预期。雄安新区管委会和中国电信计划在白洋淀实现 5G 覆盖后，后续在外场验证

5G 物联网业务，打造创新 5G 应用。 

设备商 
华 为 率 先 完 成

IMT-2020(5G) 推 进

近日，在 IMT-2020(5G) 推进组组织的中国 5G 技术研发试验第三阶段测试中，华

为率先完成基于 3GPP 的 5G SA(standalone,独立组网)C-Band 设备功能测试。这
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组组织的中国 5G 技

术研发试验第三阶段

SA 功能测试 

是继今年 6 月 3GPP 宣布完成 5G 第一个国际标准 Release15 以来，业界首个针

对 SA 进行的 5G 无线侧系统功能验证。 

设备商 
华为发布 600G 超高

速光网络解决方案 

华为于第五届全球超宽带高峰论坛（UBBF 2018）期间正式发布 600G 超高速光网

络解决方案。该方案基于华为最新一代的 OptiXtreme 系列 oDSP 芯片，能够支持

单波 100G-600G 速率（可调），单纤容量高达 40T，为业界最高容量。将帮助运

营商持续推动光纤价值最大化，提升网络运营效率，大幅降低网络 TCO。 

设备商 

英 特 尔 收 购

NetSpeed Systems，

加速芯片设计 

英特尔公司宣布收购总部位于美国加利福尼亚州圣何塞的 NetSpeed Systems，该

公司是一家系统芯片设计工具和互连架构知识产权（IP）提供商。NetSpeed 高度

可配置、可集合的产品，将帮助英特尔通过不断增加的 IP 集，以更快的速度和更

好的性价比进行设计、开发和测试全新系统芯片。 

设备商 

英特尔：诺基亚爱立

信部署 5G 网络使用

我们的技术 

英特尔今日表示，在全球第一波 5G 网络部署过程中，诺基亚和爱立信将使用英特

尔的技术。诺基亚方面称，英特尔和诺基亚主要在云服务核心基础架构、无线接入

产品和芯片组产品上展开合作。爱立信方面称，英特尔和爱立信已开始合作为全球

移动运营商部署 5G 网络，其中包括中国移动、中国联通和软银等。 

设备商 

爱立信为瑞士电信提

供端到端 5G 传输解

决方案 

爱立信为瑞士电信提供了将 4G、5G 无线接入网（RAN）接入云端虚拟核心网的端

到端传输网络解决方案，新架构基于爱立信 Router 6000 和瞻博网络（Juniper 

Networks）的核心路由器，帮助瑞士电信全权控制其网络的管理和编排，该方案可

以降低延迟，提高网络性能及扩展性，以确保 2019 年瑞士 5G 商用部署的成功。 

设备商 
华为发布 600G 超高

速光网络解决方案 

华为正式发布 600G 超高速光网络解决方案，基于华为最新一代的 OptiXtreme 系

列 oDSP 芯片，能够支持单波 100G～600G 速率可调，单纤容量达到 40T，为业

界最高容量。该方案将帮助运营商持续推动光纤价值最大化，提升网络运营效率，

大幅降低网络 TCO。 

设备商 

华 为 率 先 完 成

IMT-2020(5G) 推 进

组第三阶段 SA 5G

核心网测试 

华为在中国信息通信研究院，率先以 100%通过率完成由 IMT-2020(5G)推进组组织

的中国 5G 技术研发试验第三阶段基于独立组网（Stand Alone）的 5G 核心网关键

技术与业务流程测试。本次 5G 独立组网（SA）测试的完成，标志着中国 5G 技术

研发试验取得了又一个重要的阶段性成果。 

设备商 

联想与 NetApp 达成

战略伙伴：将筹建合

资公司 

联想和 NetApp 公司今天宣布达成多方位的全球战略合作伙伴关系，以推出创新的

技术和简化的体验，帮助客户实现 IT 现代化，加快数字化转型步伐，双方还会在

中国筹建一家合资公司。两家公司正在利用 NetApp 的全闪存数据管理解决方案和

联想的 ThinkSystem 基础架构，联合开发全新的联想品牌存储产品。 

设备商 
爱立信助力美国运营

商实现 5G 

随着美国 5G 商用部署的加速，爱立信携手 AT&T、Verizon 和 T-Mobile 在近期达

成了多个重要的里程碑，让 5G 成为现实服务广大客户。同日，Verizon 与爱立信

和 Qualcomm Technologies 联合宣布在明尼阿波利斯符合 3GPP 标准的商用 5G

网络上使用智能手机大小的移动测试终端成功完成了端到端呼叫。 

设备商 

Molex 推 出

LumaLink 追踪光缆

组件 

全球领先的电子解决方案制造商 Molex 推出 LumaLink MPO 追踪光缆组件，该产

品设计用于数据中心的机架框架和光缆槽。LumaLink 追踪光缆组件采用了高密度

的 MPO 连接器以及全发光的整条光缆，光缆的发光功能可以在从头到尾的范围内、

以及在松散的存储位置处提供完整的目测识别功能，帮助安装人员和技术人员对

MPO 光缆的识别、实施与路由作业。 

国际新闻 

瑞典将于 12 月 4 日

开始拍卖700MHz频

谱 

瑞典邮电局（PTS）虽遭到质疑，但它仍在推进原定的 700MHz 频谱拍卖日程。今

年 7 月 4 日，PTS 向相关方发出对 700MHz 频谱拍卖的邀请。此次拍卖将共提供

60MHz 的频谱资源，但每家运营商有 40MHz 的上限，该频谱还设有最低覆盖要求。 

国际新闻 
德国电信纵深挺进

OTT 电视领域 

德国电信近日宣布，将把其 EntertainTV 服务包放到网上平台销售，首次面向非德

国电信宽带用户开放，这意味着这家传统的电信运营商在跨界进入电视领域之后，

又纵深迈进了 OTT（过顶）电视领域。 

国际新闻 美国运营商 AT&T 确 美国电信运营商 AT&T 周一宣布，三星、爱立信和诺基亚将为其供应 5G 网络设备。
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定 5G 供应商：三星、

爱立信和诺基亚 

在美国顶尖移动运营商选择供应商的过程中，爱立信、诺基亚和三星已经占据主导

地位。Verizon 也将这三家公司列为供应商，Sprint 则会在这三家公司之间平分订

单。T-Mobile 也与诺基亚和爱立信建立合作关系，并且专门提到诺基亚的总订单达

到 35 亿美元。 

国际新闻 

土 耳 其 运 营 商

Turkcell 与诺基亚签

署 5G 合作协议 

据 MENAFN 报道，诺基亚与土耳其运营商 Turkcell 签署了一项合作协议，以开发

包括物联网（IoT）、智能汽车技术、在线医疗和自动化等技术。 

国际新闻 

日本最大移动运营商

NTT Docomo与小米

达成全球授权协议 

据悉，日本最大移动运营商 NTT Docomo 已与小米达成一项全球授权协议，该协

议覆盖了 NTT 的标准必要无线专利。NTT 对所有各代移动网络技术的规格都作出

过贡献，该公司此前宣布了在 2020 年商业化 5G 服务的计划，届时这种服务将可

在东京夏季奥运会期间上线。 

国际新闻 
Ciena 宣 布 收 购

DonRiver 

Ciena 公司已签订最终协议，收购私营公司 DonRiver，这是一家全球软件和服务公

司，专门从事服务提供商运营支持系统(OSS)环境中的联合网络和服务库存管理解

决方案。DonRiver 将为 Ciena 的 Blue Planet 软件和服务组合带来新功能，从而显

着提高公司通过智能闭环自动化实现其自适应网络愿景的能力。 

国际新闻 

爱立信获 T-Mobile 

US 35 亿美元 5G 合

同 

9 月 12 日，继与诺基亚签订 35 亿美元 5G 合同后，T-Mobile US 宣布已与爱立信

签署了另外一份价值 35 亿美元的多年期 5G 网络部署合同。爱立信将为 T-Mobile 

US 提供符合 3GPP 标准的 5G NR 硬件和软件，支持其所有频段，该合同还包括

爱立信的数字服务，如业务支撑系统、动态编排及其云核心。 

国际新闻 
FCC 暂停 T-Mobile、

Sprint 的合并审议 

正在审查 T-Mobile 和 Sprint 合并计划的 FCC 周二表示，已暂停审查时间，以便该

机构有时间分析两家公司提交的新的和预期的报告。 

国际新闻 

英国运营商 EE 将于

2019年推出5G移动

服务 

英国移动运营商 EE 已经确认，该公司将于 2019 年在英国推出 5G 移动服务，相

比其他许多欧洲邻国要提前一年时间，其中一些 5G 基站将通过升级现有 4G 基站

进行建设。该公司还将重新利用其 2004 年购买的 3G 频谱，从而提高其目前网络

上的 4G 可用性。 

国际新闻 
Verizon 公布“5G 资

费” 

2018 北美世界移动通信大会上，Verizon 首次公布了最新的 5G 发展计划：5G 商

用将从今年 10 月 1 日开始，相关业务品牌命名为“Verizon 5G Home”；其 5G

业务资费是：早期用户将免费获得三个月的服务，过了优惠期后老用户将以 50 美

元/月收费，新用户以 70 美元/月收费。 

国际新闻 

FCC 暂 停 对

T-Mobile、Sprint 的

合并审议 

据外媒报道，正在审查 T－Mobile 和 Sprint 合并计划的 FCC 表示，已暂停审查时

间，以便该机构有时间分析两家公司提交的新的和预期的报告。由于两家公司提交

了两份新的、复杂的文件，以及 FCC 尚未收到第三份文件，FCC 暂停了非正式的

180 天审查设定，目前为第 55 天，FCC 还需要时间来审查 T－Mobile 将提交的额

外经济模型。 

国际新闻 

斩获35亿美元5G大

单：爱立信 5G 攻略

首开“粮仓” 

继今年 7 月底与诺基亚签订 35 亿美元 5G 合同后，T－Mobile US 本周宣布与爱立

信也签署了一份价值 35 亿美元的多年期 5G 网络部署合同。这既是 T－Mobile US

签署的第二个 5G 大合同，同时也是迄今最大的 5G 订单。 

国际新闻 
Orange 与华为在波

兰进行城市 5G 测试 

据外媒报道，Orange 波兰和华为在格利维策（波兰西南部城市）建设了一个 5G

基站。这是在波兰进行的第一批 5G 测试。在实验室外进行的测试允许这些公司评

估密集的城市建筑、高层建筑或大气条件对所使用的 3.4-3.6GHz 频谱的影响。 

国际新闻 
印度宣布禁止华为中

兴参与 5G 试验 

据印度经济时报报道，印度通信部（DoT）已经禁止华为和中兴通讯参与该国的 5G

用例试验合作。继美国和澳大利亚之后，印度可能也会禁止中国通信设备厂商参与

5G 网络建设。 

国际新闻 

华为在韩国 SK 电讯

的 5G 设备遴选中受

冷落 

据外媒报道，SK 电讯宣布，三星电子、爱立信和诺基亚将成为其 5G 设备的首选

竞标者。此前，人们强烈猜测 SK 电讯可能会把华为列为首选竞标者之一，但是华

为在韩国卷入了争议，就像在美国和澳大利亚发生的一样。 

资料来源：C114、讯石光通讯、飞象网、OFweek 光通讯网、通信产业网、天风证券研究所 



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 15 

 

6.重要股东增减持 

表 5：最近一周公告通信股重要股东增减持 

名称 变动截止日期 股东类型 方向 
变动数量

(万股) 
占总股本比

例(%) 
交易 
平均价 

9 月 14 日
收盘价 

本周股价变动 

拓维信息 2018-09-07 高管 减持 85.13  0.08% 4.36 4.12  -5.50% 

拓维信息 2018-09-10 高管 减持 35.01  0.03% 4.41 4.12  -5.50% 

拓维信息 2018-09-11 高管 减持 47.65  0.04% 4.23 4.12  -5.50% 

拓维信息 2018-09-12 高管 减持 57.12  0.05% 4.23 4.12  -5.50% 

拓维信息 2018-09-13 高管 减持 75.91  0.07% 4.24 4.12  -5.50% 

亚联发展 2018-09-10 高管 增持 2.00  0.01% 7.99 7.85  -3.56% 

亚联发展 2018-09-11 高管 增持 2.00  0.01% 7.90 7.85  -3.56% 

亚联发展 2018-09-12 高管 增持 3.00  0.01% 7.86 7.85  -3.56% 

春兴精工 2018-09-11 高管 增持 110.00  0.10% 3.52 3.41  -3.67% 

英维克 2018-09-05 公司 减持 203.19  0.95% 15.88 15.18  -9.75% 

高斯贝尔 2018-09-10 高管 增持 0.25  0.00% 9.93 11.40  3.54% 

神州泰岳 2018-09-10 高管 增持 19.39  0.01% 3.89 3.90  -2.01% 

神州泰岳 2018-09-12 高管 增持 1.00  0.00% 3.92 3.90  -2.01% 

初灵信息 2018-09-11 高管 减持 101.72  0.44% 11.98 11.52  -2.78% 

初灵信息 2018-09-12 高管 减持 409.80  1.78% 12.20 11.52  -2.78% 

初灵信息 2018-09-12 高管 减持 121.78  0.53% 12.13 11.52  -2.78% 

吴通控股 2018-08-28 个人 减持 4.65  0.00% 4.08 3.78  -0.26% 

中际旭创 2018-09-11 高管 增持 6.29  0.01% 40.44 42.94  -1.31% 

中际旭创 2018-09-12 高管 增持 1.07  0.00% 42.70 42.94  -1.31% 

中际旭创 2018-09-13 高管 增持 1.00  0.00% 44.17 42.94  -1.31% 

邦讯技术 2018-09-07 高管 减持 0.27  0.00% 9.33 9.13  2.58% 

邦讯技术 2018-09-10 高管 减持 0.22  0.00% 8.72 9.13  2.58% 

邦讯技术 2018-09-11 高管 减持 0.17  0.00% 8.70 9.13  2.58% 

邦讯技术 2018-09-12 高管 减持 0.14  0.00% 8.60 9.13  2.58% 

邦讯技术 2018-09-13 高管 减持 0.11  0.00% 8.91 9.13  2.58% 

东土科技 2018-09-13 高管 减持 4.80  0.01% 11.61 11.23  -4.10% 

新易盛 2018-08-30 个人 减持 47.91  0.20% 18.56 19.90  -0.10% 

新易盛 2018-08-29 个人 减持 45.09  0.19% 18.37 19.90  -0.10% 

新易盛 2018-08-28 个人 减持 35.00  0.15% 18.93 19.90  -0.10% 

新易盛 2018-08-27 个人 减持 62.89  0.26% 19.25 19.90  -0.10% 

新易盛 2018-08-24 个人 减持 20.52  0.09% 19.04 19.90  -0.10% 

万马科技 2018-09-13 高管 减持 10.90  0.08% 16.41 16.09  -3.71% 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

 

7.大宗交易 

最近三个月，通过大宗交易平均盈利幅度大于 15%的有：烽火通信、高升控股、中兴通讯。 

平均盈利幅度在 0%-15%之间的有：北斗星通、光环新网、海格通信、华数传媒、汇纳科技、
金信诺、精伦电子、吴通控股、信维通信、中国联通。 
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表 6：最近 3 个月通信股大宗交易 

公司名称 交易日期 
成交量 

(万股) 

成交量 

占流通股本

比例(%) 

成交额 

(万元) 
成交价 

2018/9/14 

收盘价 
股价变动 

邦讯技术 2018/8/22 300.00  5.26% 2760.00  9.20  9.13  -5.68% 

  300.00  5.26% 2760.00  9.20  9.13  -5.68% 

北斗星通 2018/9/3 10.67  0.04% 261.74  24.53  25.19  2.69% 

  10.67  0.04% 261.74  24.53  25.19  2.69% 

北讯集团 2018/9/3 55.01  0.13% 918.61  16.70  7.85  -57.13% 

 2018/9/4 12.50  0.03% 206.00  16.48  7.85  -52.37% 

  67.51  0.16% 1124.61  16.63  7.85  -55.54% 

博创科技 2018/7/4 60.00  1.76% 1905.00  31.75  32.00  -4.16% 

  60.00  1.76% 1905.00  31.75  32.00  -4.16% 

初灵信息 2018/6/21 16.00  0.13% 200.00  12.50  11.52  1.68% 

 2018/6/28 142.45  1.18% 1500.00  10.53  11.52  -1.62% 

 2018/7/16 66.50  0.55% 750.12  11.28  11.52  -9.51% 

 2018/9/12 409.80  3.39% 4999.56  12.20  11.52  -4.79% 

  634.75  5.26% 7449.68  11.63  11.52  -3.56% 

创意信息 2018/7/19 395.92  1.82% 3610.83  9.12  8.06  -11.23% 

 2018/7/20 65.66  0.30% 619.85  9.44  8.06  -19.32% 

 2018/7/25 112.38  0.52% 1109.23  9.87  8.06  -19.16% 

 2018/7/27 437.00  2.01% 4234.53  9.69  8.06  -17.92% 

 2018/8/31 100.00  0.46% 855.00  8.55  8.06  -5.18% 

  1110.96  5.11% 10429.44  9.27  8.06  -13.61% 

春兴精工 2018/6/22 131.37  0.20% 768.51  5.85  3.41  -41.71% 

  131.37  0.20% 768.51  5.85  3.41  -41.71% 

二六三 2018/7/25 300.00  0.48% 1584.00  5.28  5.45  -5.22% 

  300.00  0.48% 1584.00  5.28  5.45  -5.22% 

烽火通信 2018/6/20 450.00  0.83% 9436.50  20.97  29.22  24.87% 

 2018/6/26 450.00  0.83% 9256.50  20.57  29.22  24.50% 

  900.00  1.65% 18693.00  20.77  29.22  24.69% 

富春股份 2018/8/13 77.68  0.20% 379.83  4.89  4.64  -7.57% 

  77.68  0.20% 379.83  4.89  4.64  -7.57% 

高鸿股份 2018/7/13 523.00  0.74% 2484.25  4.75  4.47  -7.45% 

  523.00  0.74% 2484.25  4.75  4.47  -7.45% 

高升控股 2018/6/19 151.01  0.34% 561.76  3.72  4.20  12.90% 

 2018/6/21 200.00  0.45% 692.00  3.46  4.20  18.98% 

  351.01  0.79% 1253.76  3.59  4.20  15.94% 

光环新网 2018/7/2 83.80  0.10% 1123.76  13.41  14.10  3.45% 

 2018/7/3 124.23  0.14% 1693.25  13.63  14.10  -0.49% 

  208.03  0.24% 2817.01  13.52  14.10  1.48% 

海格通信 2018/7/2 71.85  0.05% 576.96  8.03  8.81  5.76% 

  71.85  0.05% 576.96  8.03  8.81  5.76% 

华数传媒 2018/8/7 120.00  0.22% 910.80  7.59  8.57  0.00% 

 2018/9/14 100.00  0.18% 772.00  7.72  8.57  0.00% 

  220.00  0.40% 1682.80  7.66  8.57  0.00% 

华星创业 2018/6/26 500.00  1.47% 1815.00  3.63  3.93  -4.38% 
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 2018/6/27 500.00  1.47% 1850.00  3.70  3.93  -2.48% 

  1000.00  2.95% 3665.00  3.67  3.93  -3.43% 

汇源通信 2018/6/22 50.00  0.35% 500.00  10.00  7.91  -28.61% 

 2018/8/10 50.00  0.35% 439.00  8.78  7.91  -16.74% 

 2018/8/13 150.00  1.04% 1282.50  8.55  7.91  -19.45% 

 2018/8/14 268.00  1.86% 2369.12  8.84  7.91  -19.12% 

 2018/8/20 50.00  0.35% 441.00  8.82  7.91  -22.68% 

 2018/8/21 80.00  0.56% 779.20  9.74  7.91  -23.65% 

 2018/8/22 135.00  0.94% 1258.20  9.32  7.91  -20.90% 

 2018/8/23 155.00  1.08% 1412.05  9.11  7.91  -19.29% 

  938.00  6.52% 8481.07  9.11  7.91  -21.06% 

会畅通讯 2018/6/22 118.93  2.66% 2879.20  24.21  15.52  -38.36% 

  118.93  2.66% 2879.20  24.21  15.52  -38.36% 

佳都科技 2018/6/14 493.95  0.47% 4223.28  8.55  6.76  -13.78% 

 2018/7/24 507.50  0.48% 3765.63  7.42  6.76  -10.11% 

  1001.45  0.96% 7988.91  7.80  6.76  -11.33% 

金信诺 2018/6/28 180.00  0.71% 1494.00  8.30  9.66  13.38% 

 2018/7/2 270.00  1.06% 2322.00  8.60  9.66  7.69% 

 2018/7/3 188.17  0.74% 1599.47  8.50  9.66  5.00% 

  638.17  2.51% 5415.47  8.47  9.66  8.69% 

凯乐科技 2018/6/22 66.23  0.14% 1450.38  21.90  19.50  -23.98% 

 2018/7/6 37.80  0.08% 812.70  21.50  19.50  -23.32% 

 2018/7/10 35.00  0.07% 820.40  23.44  19.50  -27.94% 

  139.03  0.29% 3083.48  22.28  19.50  -25.08% 

荣之联 2018/6/25 300.00  0.80% 2268.00  7.56  8.29  -2.13% 

  300.00  0.80% 2268.00  7.56  8.29  -2.13% 

瑞斯康达 2018/7/9 34.07  0.21% 389.40  11.43  9.70  -25.21% 

 2018/7/25 33.33  0.21% 393.95  11.82  9.70  -26.46% 

 2018/9/6 842.10  5.18% 7359.95  8.74  9.70  -0.61% 

  909.50  5.60% 8143.30  10.66  9.70  -17.43% 

三环集团 2018/7/23 55.50  0.06% 1500.17  27.03  19.92  -26.30% 

 2018/7/31 9.00  0.01% 217.98  24.22  19.92  -17.75% 

  64.50  0.07% 1718.15  25.63  19.92  -22.03% 

深南股份 2018/8/17 260.00  1.55% 2145.00  8.25  7.19  -12.95% 

 2018/8/27 55.00  0.33% 412.50  7.50  7.19  -15.11% 

  315.00  1.88% 2557.50  7.88  7.19  -14.03% 

神州泰岳 2018/6/29 1590.41  1.35% 6632.01  4.17  3.90  -6.47% 

 2018/8/31 850.00  0.72% 3247.00  3.82  3.90  2.09% 

  2440.41  2.08% 9879.01  4.00  3.90  -2.19% 

神州信息 2018/6/22 138.09  0.44% 1200.00  8.69  11.26  11.37% 

 2018/6/27 100.00  0.32% 970.00  9.70  11.26  -5.06% 

 2018/7/3 300.00  0.96% 3435.00  11.45  11.26  -14.18% 

  538.09  1.73% 5605.00  9.95  11.26  -2.62% 

天源迪科 2018/8/28 398.00  1.46% 5213.80  13.10  13.10  -9.59% 

 2018/9/11 39.33  0.14% 468.36  11.91  13.10  -2.24% 

  437.33  1.60% 5682.16  12.51  13.10  -5.92% 

通鼎互联 2018/6/14 369.73  0.54% 4436.76  12.00  8.68  -28.97% 
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 2018/6/27 890.95  1.30% 8597.68  9.65  8.68  -18.95% 

 2018/7/6 3311.00  4.82% 32944.45  9.95  8.68  -14.73% 

  4571.68  6.65% 45978.89  10.79  8.68  -21.44% 

吴通控股 2018/7/25 948.44  1.20% 3414.39  3.60  3.78  3.00% 

 2018/7/26 448.44  0.57% 1663.71  3.71  3.78  -0.53% 

 2018/7/27 500.00  0.63% 1765.00  3.53  3.78  4.42% 

 2018/8/21 707.85  0.89% 2265.11  3.20  3.78  6.48% 

  2604.73  3.28% 9108.21  3.51  3.78  3.34% 

信维通信 2018/6/21 25.00  0.03% 671.25  26.85  28.36  1.25% 

  25.00  0.03% 671.25  26.85  28.36  1.25% 

浙大网新 2018/7/18 990.00  1.19% 10890.00  11.00  8.17  -18.22% 

  990.00  1.19% 10890.00  11.00  8.17  -18.22% 

中国联通 2018/7/24 180.00  0.02% 837.00  4.65  5.47  2.63% 

  180.00  0.02% 837.00  4.65  5.47  2.63% 

中利集团 2018/7/30 21.67  0.06% 307.71  14.20  12.37  -8.37% 

 2018/8/1 202.01  0.55% 2730.51  13.51  12.37  -8.30% 

  223.68  0.61% 3038.22  13.69  12.37  -8.32% 

中天科技 2018/6/22 99.79  0.04% 741.41  7.43  8.50  0.12% 

 2018/9/4 75.00  0.03% 605.25  8.07  8.50  -5.76% 

  174.79  0.08% 1346.66  7.75  8.50  -2.82% 

中威电子 2018/6/20 60.69  0.54% 659.09  10.86  7.66  -29.47% 

 2018/8/20 100.00  0.90% 868.00  8.68  7.66  -15.27% 

 2018/8/21 250.00  2.24% 2177.50  8.71  7.66  -15.73% 

  410.69  3.68% 3704.59  9.24  7.66  -19.05% 

中兴通讯 2018/6/21 224.93  0.10% 3742.84  16.64  18.36  10.34% 

 2018/6/22 123.50  0.06% 1850.13  14.98  18.36  22.56% 

 2018/7/10 65.00  0.03% 766.35  11.79  18.36  44.68% 

  413.43  0.19% 6359.32  15.01  18.36  21.98% 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

  

8.限售解禁 

未来三个月限售解禁通信股共 28 家，解禁股份数量占总股本比例超过 15%的有华讯方舟、
万隆光电、高升控股、剑桥科技、中新赛克、航天通信、歌华有线。 

表 7：未来三个月通信股限售解禁 

公司名称 解禁日期 解禁数量 

（万股） 

占总股本比 9 月 14 日 

收盘价（元） 

解禁股市值 

（万元） 

解禁股份类型 

华讯方舟 2018-09-17 22,512.96 29.38% 7.52  169,297.42 追加承诺限售股份上市流通 

三维通信 2018-09-17 167.83 0.30% 9.38  1,574.28 股权激励限售股份 

梦网集团 2018-09-25 9,059.59 11.18% 8.06  73,020.32 定向增发机构配售股份 

烽火通信 2018-09-26 6,117.69 5.49% 29.22  178,758.94 定向增发机构配售股份 

三五互联 2018-10-08 874.15 2.38% 6.91  6,040.39 定向增发机构配售股份 

中光防雷 2018-10-08 238.24 1.39% 15.57  3,709.32 定向增发机构配售股份 

永鼎股份 2018-10-11 982.80 0.78% 3.58  3,518.42 股权激励限售股份 



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 19 

 

天源迪科 2018-10-18 2,028.27 5.08% 13.10  26,570.37 定向增发机构配售股份 

万隆光电 2018-10-19 1,602.40 23.35% 25.69  41,165.66 首发原股东限售股份 

宝信软件 2018-10-22 3,051.72 3.48% 23.22  70,861.04 定向增发机构配售股份 

高鸿股份 2018-10-29 757.68 0.83% 4.47  3,386.84 定向增发机构配售股份 

汇纳科技 2018-10-31 27.06 0.27% 28.68  776.08 股权激励限售股份 

广哈通信 2018-11-01 1,036.70 7.19% 20.92  21,687.76 首发原股东限售股份 

理工光科 2018-11-01 720.33 12.94% 25.45  18,332.42 首发原股东限售股份 

中富通 2018-11-01 1,294.76 8.21% 18.15  23,499.94 首发原股东限售股份 

高升控股 2018-11-05 36,883.08 36.10% 4.20  154,908.92 定向增发机构配售股份 

剑桥科技 2018-11-12 2,380.04 18.71% 25.10  59,739.11 首发原股东限售股份 

中天科技 2018-11-12 33,492.70 10.92% 8.50  284,687.91 定向增发机构配售股份 

梅泰诺 2018-11-12 1,840.70 1.57% 9.75  17,946.78 定向增发机构配售股份 

东土科技 2018-11-13 3,009.35 5.82% 11.23  33,794.95 定向增发机构配售股份 

烽火通信 2018-11-19 922.35 0.83% 29.22  26,951.16 股权激励限售股份 

高新兴 2018-11-19 14,778.33 8.36% 7.09  104,778.34 定向增发机构配售股份 

中新赛克 2018-11-21 2,510.00 23.52% 94.50  237,195.00 首发原股东限售股份 

旋极信息 2018-11-26 4,130.29 2.36% 9.49  39,196.46 定向增发机构配售股份 

航天通信 2018-12-03 8,893.82 17.04% 9.59  85,291.78 定向增发机构配售股份 

高新兴 2018-12-04 26,424.44 14.94% 7.09  187,349.29 定向增发机构配售股份 

华工科技 2018-12-07 11,438.61 11.38% 15.00  171,579.11 定向增发机构配售股份 

歌华有线 2018-12-12 22,342.59 16.05% 9.65  215,605.95 定向增发机构配售股份 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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