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Table_Summary 本周看点 

⚫ 8 月新能源汽车产销 9.9 万辆和 10.1 万辆，A 级车占比持续提升。根据中汽

协数据，8 月新能源汽车产销量分别为 9.9 万辆和 10.1 万辆，同比增长分别

为 39%和 49.5%。新补贴政策负面影响逐渐弱化，高速增长的态势得到延续。

同时促进车企向能量密度和长续航转型，8 月 A 级新能源车占比 40%，超过

A00 级。2018 年 1-8 月，新能源汽车累计产销分别为 60.7 万辆和 60.1 万辆，

比上年同期分别增长 75.4%和 88%，增幅明显。 

⚫ 首次披露动力电池产量数据，8 月动力电池产量 6.69GWh。中国汽车动力电

池产业创新联盟开始发布新能源汽车动力电池月度数据。2018 年 8 月，我国

动力电池产量共计 6.69GWh，其中三元电池产量 3.78GWh，占比 56.51%，

磷酸铁锂电池产量 2.83GWh，占比 42.35%。而据动力电池应用分会研究部

分析数据显示，2018 年 8 月，我国新能源汽车动力电池装机量约 4.17Gwh，

三元动力电池装机量为 2.63Gwh，占比 63％；磷酸铁锂动力电池装机量为

1.47Gwh，占比 35.28％。 

⚫ 刚果金上半年钴出口量达 5.25 万吨，嘉能上半年产量增三成。根据 SMM 披

露，刚果（金）上半年出口钴金属达 52500 吨，同比增长 32.8%，产值为

32.98 亿美元，同比增长 69.9%。钴金属国际市场上的价格不断走高，刺激

主要矿产国产量大增，其中嘉能可上半年钴产量 1.67 万吨，同比增长 31.5%。

我们认为尽管钴价格走低，但依然处于高位，而且钴价格下跌动能衰竭，四

季度迎来反弹，矿产商增产意愿依旧强烈。 

本周锂电产品价格 

钴产品：国内钴金属与上周持平（49 万元/吨；+0.00%），四氧化三钴（35

万/吨；+0.00%）和硫酸钴（9.35 万元/吨；+0.00%）价格稳定；海外 MB 钴

价持续回升，本周两次报价后，目前 MB 低级钴已上涨至 33.725 美元/磅；

叠加国内 8 月份钴酸锂和三元材料产量提升，预计钴将迎来一波反弹行情。 

锂镍产品：锂金属（87.5 万元/吨；-1.69%）和碳酸锂（8.3 万元/吨；-3.98%）

同时下滑，其中碳酸锂较高峰 17 万元/吨下跌幅度达 51.18%；镍金属上涨

1.09%。 

中游电池材料：价格分化，三元正极（18.5 万元/吨；-2.63%）开始下跌，

磷酸铁锂稳定；负极（+0%）、隔膜（+0%）、电解液（+0%）价格持续稳

定。 

投资建议与投资标的 

⚫ 本周碳酸锂价格持续下探；钴产品价格拐点临近，建议关注华友钴业

(603799，未评级)、寒锐钴业(300618，未评级)；电解液价格连续 3 个月稳

定，有望回升，建议关注天赐材料(002709，买入)、新宙邦(300037，未评

级)。锂电正极材料未来两年将开始洗牌过程，龙头企业具有规模优势和客户

优势，将取得更大市场份额，建议关注产能释放、客户拓展卓有成效的格林

美(002340，买入)；锂电设备环节多家企业获得订单，建议关注先导智能

(300450，买入)。 

风险提示 

⚫ 新能源汽车销售不及预期；上游原材料价格波动风险。 
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1.产业链大事 

1.1 新能源车 

1.1.1 中汽协发布 8 月汽车行业数据，新能源汽车产销数量稳定增长 

2018年 9 月 11 日， 中汽协公布了 2018年 8 月份汽车产销数据。新能源汽车 8月份产销量分别为

9.9万辆和 10.1万辆，同比增长分别为 39%和 49.5%。其中，纯电动汽车产销分别完成 7.2万辆

和 7.3 万辆，比上年同期分别增长 24.2%和 31.7%；插电式混合动力汽车产销分别完成 2.7 万辆

和 2.8万辆，比上年同期分别增长 102.3%和 130.8%。 

8月，新能源汽车产量为 9.9 万辆，其中新能源乘用车的产量为 8.8万辆（纯电动 6.1万辆，插电

混合动力 2.7 万辆）；新能源商用车产量为 1.1万辆，均为纯电动商用车。新能源汽车销量为 10.1

万辆，其中新能源乘用车的销量为 9万辆（纯电动 6.2 万辆，插电混合动力 2.8万辆）；新能源商

用车销量为 1.1万辆。 

表 1：2018 年 8月新能源汽车生产情况（单位：万辆） 

  8 月 1-8 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

新能源汽车 9.9 60.7 9.90% 39% 75.40% 

新能源乘用车 8.8 52.6 11.50% 52.2% 84.20% 

纯电动 6.1 37.8 7.50% 35% 65% 

插电混合动力 2.7 14.8 21.90% 114.3% 161.80% 

新能源商用车 1.1 8.1 -1% -17.6% 33.90% 

纯电动 1.1 7.7 -1% -14.8% 40.20% 

插电混合式动力 0 0.4 -6.10% -57.7% -27% 

数据来源：中汽协，东方证券研究所 

 

表 2：2018 年 8月新能源汽车销售情况（单位：万辆） 

  8 月 1-8 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

新能源汽车 10.1 60.1 20.90% 49.50% 88.00% 

新能源乘用车 9 52.2 22.30% 63.7 98.00% 

纯电动 6.2 37.2 24.30% 42.40% 77% 

插电混合动力 2.8 15 18.10% 146.90% 180.10% 

新能源商用车 1.1 7.9 10.90% -11.90% 40.70% 

纯电动 1.1 7.5 11% -8.40% 48.30% 

插电混合式动力 0 0.4 -7.20% -58.4 -27% 

数据来源：中汽协，东方证券研究所 

 

http://www.yidianzixun.com/channel/w/%E4%B8%AD%E6%B1%BD
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8月，新能源汽车产销量再次突破 10万辆，延续了今年以来高速增长的态势。2018 年 1-8 月，新

能源汽车累计产销分别为 60.7 万辆和 60.1万辆，比上年同期分别增长 75.4%和 88%，增幅明显。 

图 1：新能源汽车月销量（单位：万辆） 

 

数据来源：第一电动，东方证券研究所 

 

本月，中国汽车动力电池产业创新联盟开始发布新能源汽车动力电池月度数据。2018 年 8 月，我

国动力电池产量共计 6.69GWh，其中三元电池产量 3.78GWh，占产量总比 56.51%，磷酸铁锂电

池产量 2.83GWh，占产量总比 42.35%，两者均占据绝对主体地位。1-8 月，我国动力电池累计产

量达 38.52GWh，其中三元电池累计生产 20.12GWh，占总产量比 52.23%；磷酸铁锂电池累计生

产 17.78GWh，占产量总比 46.17%。三元动力电池持续超越磷酸铁锂电池成为新能源汽车的首选。

1-8 月份，我国动力电池产业产量排名前三名企业共计生产 24.71GWh，占比 64.13%；前五名企

业装车量 29.42GWh，占比 76.37%；前十名企业装车量 34.41GWh，占比 89.31%。 

图 2：2018 年 8月各类动力电池市场占比  图 3：2018 年 1-8月各类动力电池累计市场占比 

 

 

 

数据来源：中汽协，东方证券研究所  数据来源：中汽协，东方证券研究所 
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1.1.2 乘联会：新补贴政策下，新能源车向 A 级以上看齐 

根据乘联会数据，8月新能源狭义乘用车批发销售 8.4万台，同比增长 61.4%，环比增长 18.6%，

在补贴政策切换后，第一次出现了环比的大幅度增长。而 8 月传统燃油车零售则下滑 7 %，新能

源车成为拉动车市增速和增量核心动力。 

按车型等级划分，8月纯电动车中，A00级电动车达 2.2 万台，占纯电动乘用车 38%份额，同比份

额下降了 27%；而 A 级电动车市场占比上升到 40%，新补贴政策下，车企摒弃 A00，向 A级及以

上长续航车型转变。 

图 4：2018 年 8月纯电动市场细分（单位：%）  图 5：新能源汽车市场细分市场占比 

 

 

 

数据来源：第一电动网，东方证券研究所  数据来源：乘联会，东方证券研究所 

 

1.1.3 蔚来汽车成功登录纳斯达克 

2018 年，9 月 12 日蔚来汽车正式在美股上市，证券代码“NIO”，IPO 发行价为 6.26 美元，整体

估值 64 亿美元，约合 439.5 亿人民币。此次 IPO，募集资金目标为 10 亿美元，约合 68 亿元人民

币，是今年第三大中资股 IPO，更是中国电动车赴美 IPO的第一股。 

上市第二天，股价暴涨了 75.76%，在当日收盘时达到了 11.6美元，市值超过长城汽车达到了 119

亿美元。但是，在经历周四大涨后，周五股价迅速跳水。截至周五收盘，蔚来汽车收报 9.90 美元，

跌幅 14.66%。 

根据蔚来招股说明书，其计划将募集的资金将用于研发、销售、营销以及建设制造设施和供应链。

IPO 之后，李斌将拥有 14.5%的股份，并通过 C 类股拥有 48.3%的投票权。腾讯及相关实体持有

的 B类股票将占蔚来的 12.9%，投票权占比为 21.5% 

1.1.4 BBA 加速入局新能源领域 

随着新能源领域的快速发展，BBA也按捺不住，进来分一杯羹。随着奔驰在瑞典斯德哥尔摩正式发

布了旗下电动子品牌 EQ 的首款量产 SUV—奔驰 EQC 后，奥迪也随之宣布其旗下纯电 SUV e-tron
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将于 9 月 17 日亮相旧金山，而在不久前，宝马也宣布了其旗下中型纯电 SUV—宝马 ix3 已经于挪

威地区接受网络预订。至此，BBA各自在新能源领域的号角已经正式吹响。 

根据三家巨头的规划，戴勒姆将在 2022 年推出 50 多款新能源汽车，纯电超过 10 款，覆盖全部车

系；宝马则计划今年实现 15 万辆新能源车的销售；奥迪在现有车系基础上，已经推出多款插电混

动车型，未来将发布 7款全新新能源汽车。一直以来，自主品牌在新能源汽车领域走在前列，三家

巨头加速布局，以及未来更多合资车企阵营加入，将给自主牌品带来不小的压力。 

表 3：BBA 新能源汽车计划 

车企 近期动作 远期规划 

戴勒姆 EQC 400 2022年前推出超过 50款新能源汽车，其中，纯电动车超过 10款 

宝马 ix 3 SUV 2018年计划售出新能源汽车 15万辆 

奥迪 PB18 e-tron 2020年，奥迪将发布 7款新能源车型 

数据来源：高工电动车网，东方证券研究所 

 

1.2 动力电池 

1.2.1 自主车企吉利、比亚迪加速推进动力电池战略布局 

2015年广州车展，吉利发布了“蓝色吉利行动”新能源战略，提出到 2020年产销量达到 200万辆，

其中新能源产品占比达到 90%的目标；并表示要实现 2020年百公里 5升平均油耗限值。近日，吉

利 80亿动力电池项目落户湖北荆州市洪湖新滩经济合作区，将建设电池及模组生产线和研发中心、

综合办公楼、物流配选中心等，预计 2018 年完成选址和前期工作，并在 2020年建成投产。 

表 4：吉利新能源汽车投资规划 

时间 规划 

2015年 6月 吉利斥资 72亿元，在浙江义乌开始建设年产 10万辆新能源汽车的生产基地。 

2016年 4月 
吉利斥资 72亿元在浙江杭州大江东建设新能源整车项目，建成后首期可实现 10

万辆 DMA平台新能源汽车的年产能； 

2016年 11月 

 吉利在成都天府新区再投资 355亿元，生产新能源汽车、沃尔沃 SPA平台乘用

车、沃尔沃旗下纯电动品牌 Polestar以及其他品牌新能源汽车。预计年产 60

万辆，其中新能源汽车产能在 10万辆，占去投资额为 138亿元； 

2017年 11月 
吉利在西安经开区泾渭新城开工建设新能源汽车产业化项目，项目总投资达到

201亿元，2020年开始投产。 

2018年 2月 
吉利与湖州市长兴经济技术开发区签订协议，计划兴建总投资额高达 326亿元的

工厂。其中，投资 224亿元，建设一座年产 30万辆的新能源汽车工厂； 

2018年 3月 

吉利近 315亿的投资项目群在宁波杭州湾新区破土动工。其中它将投产吉利 PMA

纯电动汽车，总投资达 145 亿元。投产后可实现年产 30 万辆的产能，整车产值

600亿元。 

数据来源：盖世汽车，东方证券研究所 
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近年来，各车企纷纷加速了在新能源动力电池产业的布局。9 月 9 日，比亚迪 30GWh 动力电池项

目签约仪式在西安高新区举行，该项目计划投资 120亿元人民币。早在，今年 1月，比亚迪就与高

新区签订了新能源乘用车扩产项目协议，总投资 20亿元，建成达产后将达到年产 30万辆新能源乘

用车产能，年产值 400亿元。 

表 5：比亚迪扩厂规划 

时间 项目规划 设计产能 

2018.6.27 比亚迪青海动力电池工厂下线 24GWh 

2018.7.5 比亚迪与长安汽车设立合资公司 10GWh 

2018.8.23 重庆璧山 20Gwh 

2018.9.9 西安高新园区 30Gwh 

数据来源：电池网，东方证券研究所 

 

截止 2017年底，比亚迪动力电池的总产能是 16GWh，其中 6GWh是三元电池，10GWh是磷酸铁锂

电池。2018年以来，比亚迪疯狂扩充动力电池产能，累计新增 84GWh 产能，欲夺回市场份额。在

一系列扩产计划后，目前比亚迪动力电池规划总产能已达 100GWh，超过了去年全国动力电池的出

货量总和。 

1.2.2 复星国际战略合作捷威动力，助力捷威打造全球领先的动力企业 

9 月 14 日，复星国际宣布正式投资天津市捷威动力工业有限公司（以下简称捷威动力），成为其

控股股东，并将全面赋能捷威动力。今年 2月，复星成立科技创新中心，重点投资方向包括新能源

等领域。达成合作后，捷威将聚焦乘用车市场，目标是未来五年成为全国排名前三的动力电池企业，

未来十年成为世界排名前三的动力电池企业。 

捷威动力成立于 2009年，是中国国内率先开发并量产三元体系锂动力电池企业。2017年，捷威出

货量达 470MWh，占比 3.96%。排名第 7。截止 2017年底，公司累计出货 33,859套，未发生重大

安全问题。实现销售收入达 6.7亿元。目前公司产能 1.5GWh，计划 2018 年底产能达 3.5GWh。目

前捷威已经量产的电芯能量密度达 245wh/kg，近期将实现能量密度 270Wh/kg的电芯量产。 

1.3 锂电材料 

1.3.1 2018 年 1-7 月份，国内三元材料产量 8 万吨 

鑫椤资讯消息，2018 年 1-7 月份，国内三元材料产量 8 万吨，其中常规 NCM 型号占比 75.2％，

NCM622型号占比 17.7％，NCM811／NCA占比 7.2％。9月 14日，SMM公布 8月三元材料产量为

1.3 万吨，环比增长 8.3%，前 8月累计产量 9.3万吨。 

8 月龙头大厂订单增多,三元材料订单显著上涨,三元材料生产商产量上涨。主流正极材料厂由于产

能已经饱和无法接单,大厂订单外溢流向有新产能投放的大厂以及中型正极材料厂。此外,广东地区

及北方地区均有新产能投产,增加市场供应。SMM 预测中国三元材料 9 月产量或持续增长,主要

是大型电池厂订单需求放量所致。 

http://www.eeworld.com.cn/tags/%E6%AF%94%E4%BA%9A%E8%BF%AA
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表 6：电池材料厂家 811进度 

序号 企业名称 811 产品进度 

1 宁波金和 
做为国内 811 最早上量的三元材料厂家，今年继续成为国内 811月产量最

大的龙头企业。 

2 杉杉能源 2018年一季度公司 7200吨高镍三元产线已经投产，目前产量在百吨级。 

3 当升科技 
公司目前已经实现高镍 811 正极材料批量生产，其生产的 811正极材料主

要用于新能源汽车动力电池。 

4 天津巴莫 
公司 2017年下半年 811材料已开始量产，今年产量稳定，主要供国内外主

要动力电池厂家。 

5 厦门钨业 公司 811产品已于年中吨级量产，产品在中试中。 

数据来源：鑫椤资讯，东方证券研究所 

 

表 7：电池厂家 811产品进度 

序号 企业名称 811 产品进度 

1 比克 

国内最早实现高镍 811三元材料圆柱电芯量产的企业，其生产的高镍 811

电池已成功应用于江淮、上汽大通、北汽新能源度等电动汽车的相关车型

上，车型均已入围新能源推荐目录。公司下一步 4.8Ah21700圆柱电池开

始小批量试样，预计今年第四季度实现大批量出货，年底推出 5.Ah产品。 

2 力神 
动力型 NCM811 电池配套的相关车型已成功进入的推荐目录，车型上市在

即。 

3 合肥国轩 

公司已开发出三元 811软包电芯，能量密度可达到 302Wh／kg，公司已开

始建设相关产品中试线，计划 2019年开始建设产线，今年底三元软包示

范性建设完成，预计 2020年可实现量产。 

4 亿纬锂能 

2011年开始布局镍钴锰 811 电池，2012年实现了量产，目前已经在电子

烟、滑板车、电动自行车等消费领域实现成熟应用，在新能源汽车领域有

样车在测试。 

5 鹏辉能源 
2.8Ah与 3.0Ah 圆柱 18650电池已经开始使用 811材料，并于 2017年 8月

份开始量产，并供给相关整车厂测试认证。 

6 天劲股份 NCM811软包电池已经通过国家强检认证。 

7 邀优动力 NCM811软包电池已经通过国家强检认证。 

数据来源：鑫椤资讯，东方证券研究所 

 

1.4 上游原材料 

1.4.1 刚果金上半年钴出口量达 5 万多吨 
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根据 SMM 网讯：刚果金上半年的货币政策报告，该国今年从 1 月份起至 6 月末出口钴量达 52500

吨，去年同一时期该数值为 39500吨，增长量为 32.8%。  

刚果中央银行专家表示，钴出口量的上涨是由其在国际市场上的价格和数量变动引起的。今年上半

年出口钴的产值为 32.98亿美元，较 2017 年同一时期上涨 69.9%。电动汽车行业的迅速发展带动

了对钴的大量需求，由此引发钴的单价大幅上涨，从每吨 48475美元增长至 89173.5美元，涨幅为

84%。 铜作为刚果金的另一大出口产品，在今年 6月份的出口量也增加了 7.8%，从 553800吨涨

至 597200吨。同时，铜的价格也从每吨 5742.6美元涨至 6917.9美元。 

图 6：2017年全球钴供应市场占比  图 7：目前已探明的钴分布占比 

 

 

 
数据来源：USGS，东方证券研究所  数据来源：USGS，东方证券研究所 

 

嘉能可是全球最大的钴产品供应商，掌握了全球 200万吨金属量的钴资源，今年上半年，嘉能可明

显增加了产能供应，实现钴产量 1.67 万吨，同比增长 31%。 

图 8：嘉能可 2011-2018H1钴产量（单位：万吨）  图 9：嘉能可 2015Q2-2018Q2单季度钴产量（单位：万吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 
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1.5 其他 

1.1.5 8 月新增公共类充电桩约 7728 个，同比增长 50.0%。 

2018 年 9 月 11 日，中国充电联盟公布了最新的数据，截至 2018 年 8 月，联盟内成员单位总计上

报公共类充电桩 27.9万个，其中交流充电桩 12.3万个、直流充电桩 9.3万个、交直流一体充电桩

6.3 万个。2018 年 8 月较 2018 年 7 月新增公共类充电桩 3959 个。从 2017年 9 月到 2018年 8 月，

月均新增公共类充电桩约 7728个，2018年 8月同比增长 50.0%。 

省级行政区域内所拥有的公共类充电桩数量前十的分别为：北京 41646 个、上海 35310 个、广东

34628个、江苏 28954个、山东 20288个、浙江 13199个、天津 11700个、河北 11323个、安徽 10965

个、湖北 8408 个。 

截至 2018年 8 月，通过联盟内成员整车企业采样约 53万辆车的车桩相随信息，其中建设安装私人

类充电桩 36.5 万个，整体未配建率约 31.1%，其中约 16.9%是由于集团用户采购纯电动轿车作为

出租车、分时租赁用车等运营专用车辆而不需要车企随车配建充电设施所致。另一方面，因私购车

的充电桩配建约为 82.9%。 

2.重要公告梳理 

2.1 赢合科技(300457)：锂电设备获 LG 化学大单 

2018 年 9 月 11 日，公司与 LG Chem,Ltd.（以下简称“LG 化学”）签订了《采购协议》，LG 化

学将向公司采购 19 台卷绕机（含 J/R 下料机）。LG 化学是世界领先的动力电池制造商，其以

优秀的技术力为背景，向全球化顶尖汽车企业提供汽车用电池。本次采购协议的签署标志着公司已

获得国际一流动力电池厂商的充分认可，表明公司卷绕机性能指标行业领先，对公司开拓国际锂电

设备市场具有重要战略意义，同时，鉴于 LG 化学在动力电池行业的领先 地位以及品牌带动效应，

预计对公司未来的业务拓展产生积极影响 

2.2 先导智能(300450)：卷机设备中标宁德时代 

2018年 9 月 12 日，先导智能发布公告，无锡先导智能装备股份有限公司（以下简称“公司”或“先

导智能”）及全 资子公司珠海泰坦新动力电子有限公司（以下简称“泰坦新动力”）近期陆续收

到主要客户宁德时代新能源科技股份有限公司（以下简称“宁德时代”）中标通知。先导智能的中

标项目为卷绕机设备，泰坦新动力的中标项目为化成机及容量 机设备，以上设备主要用于新能源

电池的生产加工。截至目前，先导智能及泰坦 新动力收到宁德时代中标通知累计 9.1 亿元，其中

先导智能收到 5.65亿 元，泰坦新动力收到 3.49亿元。 

目前，宁德时代是先导智能 2017 年度第一大客户，2017 年度公司对其销售总额为 6.16 亿元，占

公司 2017 年度收入的 28.32%，本次大额订单已超过去年全年销售总额。作为高端锂电设备领军

企业，先导智能还与松下、索尼、三星、LG、TDK、比亚迪、力神等国内外知名电池企业建立了战

略合作关系。 

2.3 雪莱特（002076）：热压机中标宁德时代 
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2018 年 9 月 10 日，雪莱特发布公告，其全资子公司深圳市卓誉自动化科技有限公司（以下简称

“卓誉自动化”）近日陆续收到宁德时代新能源科技股份有限公司（以下简称“宁德时代”）中标

通知，中标项目主要为热压机，以上设备主要用于新能源电池的生产加工。截至目前，卓誉自动化

收到宁德时代中标通知累计金额 5500.40 万元。 

2.4 鹏辉能源（300438）：9 月底为上汽通用五菱供圆柱电池 

公司接待机构调研时表示，今年为改善现金流压力，对动力电池客户做严格的风险评估，重点开发

了信用好的客户，目前已经开发了东风股份、上汽通用五菱等新客户。其中为上汽通用五菱提供圆

柱电池方案，预计在本月底量产供货。 

鹏辉能源根据客户多样化需求，建立了较全面的动力电池材料体系，能量密度逐年提升，量产磷酸

铁锂动力电池单体电芯能量密度目前为 170Wh/Kg，计划明年达到 180Wh/Kg，2020 年达到 200 

Wh/Kg；量产三元材料动力电池单体电芯能量密度目前为 230Wh/Kg，计划明年达到 260-280 

Wh/Kg，2020 年达到 300 Wh/Kg。 

 

3.动力电池相关产品价格跟踪 

3.1 上游原材料价格跟踪 

3.1.1 锂产品：价格持续继续下探，企稳有待观察 

本周金属锂价格 875000 元/吨，较上周下跌 1.69%，碳酸锂继续下跌，电池级碳酸锂国内价格 83000

元/吨，较上周下跌 1.78%，较高峰 17 万元/吨下跌幅度达 51.18%。 

图 10：价格：金属锂≥99%工、电：国产（万元/吨）  图 11：现货价：碳酸锂（电池级）：国内（万元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

3.1.2 钴产品：钴价本周短暂上行，钴产品价格趋稳 

长江钴 1#本周五 49 万元/吨，较上周持平；硫酸钴和四氧化三钴价格稳定。 
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图 12：长江有色市场：平均价：钴 1#（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 13：前驱体：硫酸钴价格走势（万元/吨） 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 14：前驱体：四氧化三钴价格走势（万元/吨） 
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数据来源：Wind，东方证券研究所 

3.1.3 镍产品：高镍三元大势所趋，未来 3 年仍具有稀缺性  

本周镍金属价格回升，较上周相比上涨了 1.09%，硫酸镍价格稳定。 

对钴价格恐惧心理促使电池向高镍低钴发展，目前，市场电池以三元 523 位置，三元 622 的占比

持续提升，811 材料小批量出货，那么电池中镍含量从 3 份提升至 8 份，钴从 3 份降低到 1 份，

对镍的需求提升近 3 倍，对镍产品的价格形成有效支撑。 

图 15：镍金属市场平均价格 （元/吨）  图 16：长江有色市场：平均价：硫酸镍（万元/吨） 

 

 

 

数据来源：上海金属网，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 
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3.2 中游电池材料价格跟踪 

3.2.1 正极材料：三元材料本周出现下跌 

本周三元 523 正极材料价格较上周下跌了 2.63%，磷酸铁锂价格持平。 

图 17：正极材料：磷酸铁锂价格（万元/吨）  图 18：正极材料：三元 523 价格（万元/吨） 

 

 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

3.2.2 负极材料： 价格比较稳定 

图 19：负极材料：人造石墨价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 20：负极材料：天然石墨价格（万元/吨） 
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价格:正极材料:磷酸铁锂
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数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

3.2.3 隔膜材料：本周价格稳定 

图 21：干法隔膜价格（万元/吨）  图 22：湿法隔膜价格（万元/吨） 

 

 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

3.2.4 电解液：价格接近底部 

图 23：电解液价格（万元/吨）  图 24：六氟磷酸锂价格（万元/吨） 
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数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

4.风险提示 

⚫ 补贴退坡，新能源汽车销售不及预期。从长期看新能源车补贴呈现下滑趋势，行业也将由补

贴主导逐步转向自由竞争，如果补贴退坡过快或超出预期，将影响产业链发展。锂电池产业

链最终取决于下游新能源车销售，如果销量不及预期将影响整条产业链相关企业需求。虽然

新能源汽车具有环保、补贴等诸多优势，但与传统燃油车比在续航里程、充电便利性上仍有

不足，未来仍有销售不及预期的风险。 

⚫ 上游原材料价格波动风险。以钴为代表的金属原材料供应端具有不确定性，受各种因素影响，

材料价格可能出现剧烈波动风险。
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