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2018 年 09 月 17 日 行业研究●证券研究报告 

轻工制造 行业周报 

关注包装印刷行业优质个股 

 上周市场表现：上周，SW 轻工制造板块下跌 1.89%，沪深 300 下跌 1.08%，轻

工制造板块落后大盘 0.81 个百分点。其中 SW 造纸 II 下跌 2.67%，SW 包装印刷

II 板块下跌 0.31%，SW 家用轻工下跌 2.35%，SW 其他轻工制造下跌 2.42%。从

板块的估值水平看，目前 SW 轻工制造整体法（TTM，剔除负值）计算的行业 PE

为 19.03 倍，其中子板块 SW 造纸 II 的 PE 为 9.81 倍，SW 包装印刷 II 的 PE 为

26.01 倍，SW 家用轻工 II 的 PE 为 24.27 倍，SW 其他轻工制造 II 的 PE 为 67.01

倍，沪深 300 的 PE 为 10.84 倍。SW 轻工制造的 PE 低于近 1 年均值。上周涨幅

前 5 的轻工制造板块公司分别为：荣晟环保（+11.27%）、德艺文创（+5.8%）、

创新股份（+4.99%）、老凤祥（+4.4%）、哈尔斯（+3.86%）；上周跌幅前 5

的轻工制造板块公司分别为：美克家居（-9.54%）、太阳纸业（-9.06%）、翔港

科技（-7.92%）、吉宏股份（-7.76%）、鸿博股份（-7.21%）。 

 行业重要新闻：1. 杭州海关，近一个月来退运 14 批废纸总重近 3200 吨；2. 中

堂镇三家纸企确定煤改气方案，总投资 14.5 亿元；3. Metsa 生物制品浆厂实现满

产，成为世界最大的针叶木浆生产商；4. 兔宝宝旗下产业拟投资定制家居企业。 

 公司重要公告：【欧派家居】公司拟通过全资子公司梅州欧派投资实业有限公司

收购关联方姚良柏先生持有的梅州柘岭投资实业有限公司 100%的股权，收购价格

为人民币 2,139.83 万元。本次股权收购后，梅州柘岭将成为梅州欧派控股子公司，

并纳入公司合并报表范围。【万顺股份】近日，公司分别与 GEMGUARD 

TECHNOLOGIES PTE.LTD.、无锡申金投资企业（有限合伙）签署了协议，拟以

自有资金人民币 30,590.00 万元购买 GTPL 所持有的江苏中基复合材料股份有限

公司 23%股权，拟以自有资金人民币 10,640.00 万元购买无锡申金所持有的江苏

中基 8%股权，交易完成后公司将持有江苏中基 100%股权。【创新股份】公司通

过发行股份购买资产事项，收购了上海恩捷新材料科技有限公司 90.08%股权，上

海恩捷成为公司的控股子公司，公司的主营业务由烟标、BOPP 薄膜、液体无菌

包装、特种纸业务扩充到锂电池隔离膜、铝塑膜、水处理膜等领域，公司名称将

变更为云南恩捷新材料股份有限公司，证券简称恩捷股份。 

 投资建议：1）造纸板块，环保督察、外废管控趋严以及美废征税等影响，国废价

格有望攀升，进而推动下游成品纸价格上涨，加速淘汰劣势造纸企业，行业集中

度有望进一步提升。关注拥有上游木浆资源的太阳纸业，以及具有消费属性、业

绩确定性较强的生活用纸龙头中顺洁柔。2）家用轻工板块，受地产调控影响，家

用轻工调整较多，我们认为定制家具行业渗透率仍有较大提升空间，渠道扩张、

品类丰富的龙头企业有望受益，近期多家公司进行股票回购，彰显发展信心，关

注索菲亚、欧派家居；成品家具进一步分化，关注成品家具龙头顾家家居。3）包

装印刷板块，行业整合加速，盈利有望修复。关注业绩确定性较强的劲嘉股份、

包装龙头裕同科技。 

 风险提示：原材料价格上升风险；市场竞争加剧风险；地产景气度不及预期风险 
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一、上周市场表现 

（一）市场表现 

上周，SW 轻工制造板块下跌 1.89%，沪深 300 下跌 1.08%，轻工制造板块落后大盘 0.81

个百分点。其中 SW 造纸 II 下跌 2.67%，SW 包装印刷 II 板块下跌 0.31%，SW 家用轻工下跌

2.35%，SW 其他轻工制造下跌 2.42%。 

图 1：上周 SW 一级板块与沪深 300 涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

从板块的估值水平看，目前 SW 轻工制造整体法（TTM，剔除负值）计算的行业 PE 为 19.03

倍，其中子板块 SW 造纸 II 的 PE 为 9.81 倍，SW 包装印刷 II 的 PE 为 26.01 倍，SW 家用轻工

II 的 PE 为 24.27 倍，SW 其他轻工制造 II 的 PE 为 67.01 倍，沪深 300 的 PE 为 10.84 倍。SW

轻工制造的 PE 低于近 1 年均值。 

图 2：近 1 年轻工制造及子板块 PE 走势 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所                                        注：右轴仅为其他轻工制造估值水平 
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表 1：轻工制造及子板块最新估值与近 1 年均值 PE 对比 

 市盈率(历史 TTM_整体法) 剔除负值 

时间 SW 轻工制造 SW 造纸Ⅱ SW 包装印刷Ⅱ SW 家用轻工 SW 其他轻工制造Ⅱ 沪深 300 

2018-09-14 19.03  9.81  26.01  24.27  67.01  10.84  

平均值 27.42  16.28  32.30  33.64  148.50  13.17  

溢价 -8.39  -6.47  -6.29  -9.37  -81.49  -2.33  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

上周涨幅前 5 的轻工制造板块公司分别为：荣晟环保（+11.27%）、德艺文创（+5.8%）、创

新股份（+4.99%）、老凤祥（+4.4%）、哈尔斯（+3.86%）；上周跌幅前 5 的轻工制造板块公司

分别为：美克家居（-9.54%）、太阳纸业（-9.06%）、翔港科技（-7.92%）、吉宏股份（-7.76%）、

鸿博股份（-7.21%）。 

表 2：上周轻工制造板块涨幅前 5 的公司 

股票代码 股票简称 上周涨跌幅（%） 上周收盘价（元） 

603165.SH 荣晟环保 11.27  18.36  

300640.SZ 德艺文创 5.80  10.58  

002812.SZ 创新股份 4.99  41.45  

600612.SH 老凤祥 4.40  36.55  

002615.SZ 哈尔斯 3.86  5.65  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

表 3：上周轻工制造板块跌幅前 5 的公司 

股票代码 股票简称 上周涨跌幅（%） 上周收盘价（元） 

600337.SH 美克家居 -9.54  4.55  

002078.SZ 太阳纸业 -9.06  7.33  

603499.SH 翔港科技 -7.92  19.53  

002803.SZ 吉宏股份 -7.76  26.75  

002229.SZ 鸿博股份 -7.21  6.05  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

（二）未来一年内上市公司解禁股情况 

表 4：轻工制造未来一年内解禁情况 

股票代码 股票简称 本次解禁日期 本次解禁股份数量（万股） 占总股本比例（%） 占解禁后流通股份比例（%） 

002899.SZ 英派斯 2018/9/17 4,933.80  41.12% 62.19% 

300703.SZ 创源文化 2018/9/19 3,647.13  30.39% 54.87% 

002751.SZ 易尚展示 2018/9/19 236.50  1.53% 2.58% 

000663.SZ 永安林业 2018/10/8 3,042.53  8.92% 13.65% 

600891.SH 秋林集团 2018/10/16 23,213.68  37.59% 37.67% 

603226.SH 菲林格尔 2018/10/17 114.58  0.98% 3.91% 

002752.SZ 昇兴股份 2018/10/22 4,095.00  4.91% 19.39% 

002084.SZ 海鸥住工 2018/10/22 5,026.04  9.93% 11.05% 

002721.SZ 金一文化 2018/10/24 7,921.03  9.49% 13.45% 

603607.SH 京华激光 2018/10/26 1,682.23  13.19% 34.53% 

002084.SZ 海鸥住工 2018/11/12 4,324.86  8.54% 9.66% 
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股票代码 股票简称 本次解禁日期 本次解禁股份数量（万股） 占总股本比例（%） 占解禁后流通股份比例（%） 

600076.SH 康欣新材 2018/11/19 28,188.95  27.26% 27.26% 

002228.SZ 合兴包装 2018/11/20 12,654.46  10.82% 10.86% 

603661.SH 恒林股份 2018/11/21 375.00  3.75% 13.04% 

000587.SZ 金洲慈航 2018/11/30 91,073.75  42.88% 42.88% 

603848.SH 好太太 2018/12/3 3,010.50  7.51% 42.34% 

300729.SZ 乐歌股份 2018/12/3 408.00  4.67% 16.51% 

603398.SH 邦宝益智 2018/12/10 15,840.00  74.44% 74.82% 

002721.SZ 金一文化 2018/12/24 5,526.32  6.62% 9.78% 

000663.SZ 永安林业 2018/12/24 3,187.74  9.35% 14.21% 

002787.SZ 华源控股 2018/12/31 17,624.14  57.51% 63.27% 

002798.SZ 帝欧家居 2019/1/22 10,952.50  48.31% 66.62% 

300501.SZ 海顺新材 2019/2/4 6,482.70  64.26% 64.26% 

601996.SH 丰林集团 2019/2/18 610.80  0.53% 0.64% 

603898.SH 好莱客 2019/2/18 20,676.60  64.56% 65.56% 

002599.SZ 盛通股份 2019/2/20 904.79  2.79% 4.51% 

603058.SH 永吉股份 2019/3/5 195.00  0.46% 0.85% 

002790.SZ 瑞尔特 2019/3/8 19,200.00  75.00% 75.00% 

002751.SZ 易尚展示 2019/3/25 398.67  2.58% 4.28% 

002014.SZ 永新股份 2019/4/15 1,497.90  2.97% 2.99% 

000815.SZ 美利云 2019/4/22 37,846.30  54.43% 54.43% 

002752.SZ 昇兴股份 2019/4/22 57,349.86  68.83% 77.11% 

603600.SH 永艺股份 2019/4/22 5,000.00  16.50% 16.67% 

300089.SZ 文化长城 2019/4/25 5,503.71  11.44% 16.57% 

300651.SZ 金陵体育 2019/5/9 147.00  1.94% 5.58% 

002565.SZ 顺灏股份 2019/5/9 2,163.66  3.05% 3.06% 

002798.SZ 帝欧家居 2019/5/27 15,633.08  68.95% 74.02% 

002799.SZ 环球印务 2019/6/10 7,312.50  48.75% 48.75% 

603021.SH 山东华鹏 2019/7/1 437.22  1.37% 1.37% 

600337.SH 美克家居 2019/7/11 414.00  0.23% 0.24% 

002803.SZ 吉宏股份 2019/7/12 7,000.00  60.34% 60.40% 

002787.SZ 华源控股 2019/7/29 2,057.57  6.71% 16.74% 

002812.SZ 创新股份 2019/8/15 5,378.03  11.35% 29.71% 

300089.SZ 文化长城 2019/9/2 2,039.28  4.24% 6.85% 

002229.SZ 鸿博股份 2019/9/6 535.71  1.07% 1.28% 

601996.SH 丰林集团 2019/9/12 12,601.49  10.96% 11.77% 

资料来源：Wind，最新日期 2018/09/14，华金证券研究所 

二、行业数据跟踪 

（一）造纸行业 

上周各类纸产品价格情况：文化印刷纸板块：铜版纸国内均价为 7,200 元/吨；双胶纸国内

均价为 7,500 元/吨。包装用纸板块：瓦楞纸国内均价为 5,120 元/吨；箱板纸国内均价为 6,070



 

行业周报 

 

http://www.huajinsc.cn/7 / 18 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

元/吨；白板纸国内平均价为 5,250 元/吨；白卡纸国内平均价为 5,600 元/吨。价格均与前一周持

平。 

上周原材料价格情况：木浆系：国际针叶浆价格为 870 美元/吨，价格较前一周上涨 20 美元

/吨；国内针叶浆价格为 6,600 元/吨，价格与前一周持平；国际阔叶浆价格为 850 美元/吨，价格

较前一周上涨 30 美元/吨；国内阔叶浆价格为 6,000 元/吨，价格较前一周下降 200 元/吨。废纸

系：上周美废 11#、美废 13#、日废 11#、UKOCC 到岸价分别为 210、300、305、270 美元/

吨，美废 11#、UKOCC 价格较前一周持平，美废 13#、日废 11#都较前一周上涨 10 美元/吨；

国废到厂价为 3,100 元/吨，价格与前一周持平。 

图 3：铜版纸均价（单位：元/吨）  图 4：双胶纸均价（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

图 5：瓦楞纸国内平均价（单位：元/吨）  图 6：箱板纸国内平均价（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 
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图 7：白板纸国内平均价（单位：元/吨）  图 8：白卡纸国内平均价（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

图 9：国际针叶浆价格（单位：美元/吨）  图 10：国内针叶浆价格（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

图 11：国际阔叶浆价格（单位：美元/吨）  图 12：国内阔叶浆价格（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

7,000.00

2
0

1
6

/0
2

/1
7

2
0

1
6

/0
4

/1
7

2
0

1
6

/0
6

/1
7

2
0

1
6

/0
8

/1
7

2
0

1
6

/1
0

/1
7

2
0

1
6

/1
2

/1
7

2
0

1
7

/0
2

/1
7

2
0

1
7

/0
4

/1
7

2
0

1
7

/0
6

/1
7

2
0

1
7

/0
8

/1
7

2
0

1
7

/1
0

/1
7

2
0

1
7

/1
2

/1
7

2
0

1
8

/0
2

/1
7

2
0

1
8

/0
4

/1
7

2
0

1
8

/0
6

/1
7

2
0

1
8

/0
8

/1
7

白板纸:广东:玖龙:东莞玖龙(250g) 

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

7,000.00

8,000.00

2
0

1
6

/0
2

/1
7

2
0

1
6

/0
4

/1
7

2
0

1
6

/0
6

/1
7

2
0

1
6

/0
8

/1
7

2
0

1
6

/1
0

/1
7

2
0

1
6

/1
2

/1
7

2
0

1
7

/0
2

/1
7

2
0

1
7

/0
4

/1
7

2
0

1
7

/0
6

/1
7

2
0

1
7

/0
8

/1
7

2
0

1
7

/1
0

/1
7

2
0

1
7

/1
2

/1
7

2
0

1
8

/0
2

/1
7

2
0

1
8

/0
4

/1
7

2
0

1
8

/0
6

/1
7

2
0

1
8

/0
8

/1
7

白卡纸:广东:博汇:山东博汇(250g) 

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

900.00

1,000.00

CFR现货价:漂白针叶浆:月亮(加拿大) 

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

7,000.00

8,000.00

国内平均价:华北地区:木浆:乌针 

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

900.00

CFR现货价:漂白阔叶浆:金鱼(巴西) 

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

7,000.00

国内平均价:华北地区:木浆:布阔 



 

行业周报 

 

http://www.huajinsc.cn/9 / 18 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

图 13：进口废纸到岸价（单位：美元/吨）  图 14：国废到厂价（不含税）（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

（二）包装印刷 

上周聚乙烯均价为 10,400 元/吨，与前一周持平；镀锡板卷均价为 7,600 元/吨，与前一周持

平；铝板均价为 17,810 元/吨，较前一周下降 90 元/吨。 

图 15：聚乙烯均价（单位：元/吨）  图 16：镀锡板卷均价（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 
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图 17：铝价均价（单位：元/吨） 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

（三）家用轻工 

2018 年 8 月，商品房销售面积（累计值）为 102474 万平方米，同比增长 3.99%。 

上周胶合板（15 厘）单价为 90.83 元/张，较前一周下降 0.31 元/张；中纤板（15 厘）单价

为 75.67 元/张，较前一周下降 0.05 元/张；刨花板（15 厘）单价为 62.67 元/张，较前一周上涨

0.81 元/张。 

上周国产 TDI 均价为 26,857.14 元/吨，较前一周下降 2,378.57 元/吨。 

图 18：商品房累计销售面积及同比增长（单位：万平方米）  图 19：人造板价格（单位：元/张） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 
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图 20：国产 TDI 价格（单位：元/吨） 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

三、行业新闻及公司公告 

（一）行业新闻 

1. 杭州海关，近一个月来退运 14 批废纸总重近 3200 吨 

[中华纸业传媒 2018-09-11] 

9 月 6 日，杭州海关隶属湖州海关依法对一批超标废纸实施退运。这是近一个月来杭州海关

退运的第 14 批废纸，14 批废纸总重近 3200 吨。当日，在海关关员的监督下，80 个标箱共计

900 余吨超标废纸从浙江湖州口岸装船离境，退回出口国美国。经相关部门检测，这些废纸夹带

物超标，不符合国家固体废物环境保护控制标准。 

2. 中堂镇三家纸企确定煤改气方案，总投资 14.5 亿元 

[纸业内参 2018-09-13] 

日前，东莞市发改局局长罗斌率督导组深入中堂镇推进煤改气工作。据介绍，东莞市在推动

工业企业完成煤改气任务方面，制定了自备电厂煤改气任务表，要求 20 家企业在 2018 年 12 月

底前完成煤改气任务。其中，造纸行业有 16 家，涉及 47 台电力设备。中堂镇有 7 家纸厂列入

自备电厂煤改气计划。目前，金洲纸业和建晖纸业确定采用新建燃气热电联产机组的改造模式，

双洲纸业采用改建天然气锅炉的改造模式，三家企业煤改气项目总投资约 14.5 亿元，已确定设

计单位并开展可研编制工作。双洲纸业煤改气项目预计于今年年底前建成投产。 

3. Metsa 生物制品浆厂实现满产，成为世界最大的针叶木浆生产商 
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[中华纸业传媒 2018-09-13] 

今年 8 月，Metsa 集团在芬兰 Aanekoski 的新一代生物制品浆厂达到额定产能指标，纸浆产

量突破 100 万吨，使 Metsa 成为世界最大的针叶木浆生产商。该生物制品厂于 2017 年 8 月正

式启动，计划年产能 130 万吨高质量针叶木浆和桦木浆，还包括其他一些生物制品例如塔尔油、

松节油等。新生物制品同时还涵盖了生物燃气、从恶臭气体中提取的硫酸以及从污泥中提取的燃

气和燃料等。随着 Aanekoski 新一代生物制品浆厂工业化生态系统的发展和改进，浆厂将成为新

一代生物制品生产的平台。生产工艺和产品路径也在不断研究开发中，在生物产品研发项目中最

为重要的是木质素产品、纺织纤维和生物复合材料。 

4. 兔宝宝旗下产业拟投资定制家居企业 

[家具微新闻 2018-09-13] 

9 月 12 日，德华兔宝宝装饰新材股份有限公司发布公告称，德清兔宝宝金鼎资产管理合伙

企业(有限合伙)拟参与青岛裕丰汉唐木业有限公司股票发行，以 3000 万元的价格，认购公司新

增注册资本 462.41 万元，取得投资后青岛裕丰全面稀释基础上的 5.66%的股权，其中 462.41

万元计入公司的新增注册资本，其余 2537.59 万元作为公司的资本公积金。近日产业基金与青岛

裕丰签订了《投资协议》。 

（二）公司重要公告 

表 5：上周轻工制造公司重要公告 

证券代码 证券简称 日期 公告摘要 

603816.SH 顾家家居  2018/9/10 顾家集团于 2018 年 9 月 6 日将其持有的公司限售流通股 1,000,000 股（占公司总股

本 427,891,000 股的 0.23%，占顾家集团持有公司股份 210,210,000 股的 0.48%）质

押给中国银河证券股份有限公司作为上述质押的补充质押。本次补充质押初始交易日

期为 2018 年 9 月 6 日，回购交易日期为 2021 年 7 月 30 日,相关补充质押登记手续

已办理完毕。截止本公告日，顾家集团共持有公司股票 210,210,000 股，占公司总股

本的 49.13%。本次股票质押后顾家集团累计质押股票 102,131,600 股，占其所持有

公司股数的 48.59%，占公司总股本的 23.87%。顾家集团剩余未质押的股份数为

108,078,400 股，均为限售流通股。 

600337.SH 美克家居 2018/9/11 公司控股股东美克投资集团有限公司近期完成了非公开发行可交换债券部分质押股

票解除的相关工作。本次解除质押的股票数量为 63,680,000 股，占公司总股本

1,775,052,736 股的 3.59%，以上股份全部为无限售流通股。截至 2018 年 9 月 10 日，

美克集团共持有公司股份 653,806,244 股，美克集团持有的本公司股份已质押

517,353,812 股（占公司总股本的 29.15%,占美克集团持有公司股份的 79.13%），

其中 38,461,538 股为限售流通股，其余为无限售流通股。 

603180.SH 金牌厨柜  2018/9/11 公司于 2018 年 8 月 28 日召开 2018 年第一次临时股东大会审议通过了《关于回购公

司股份预案的议案》，公司于 2018 年 9 月 10 日首次实施了回购，回购股份数量为

4300 股，占公司总股本的比例为 0.0064%，成交的最高价为 58.1 元／股，成交的最

低价为 57.92 元／股，支付的资金总金额为 249,358 元(不含交易佣金）。 

002511.SZ 中顺洁柔 2018/9/11 公司接到邓冠彪先生的通知，其于 2018 年 9 月 10 日通过集中竞价的交易方式增持

了本公司股份，增持均价 7.656 元，增持股数 30 万股，占总股本比例 0.0233%。本
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次增持后，邓冠彪先生直接持有公司股份 4,957,473 股，占公司总股本的 0.3853%。 

603833.SH 欧派家居 2018/9/11 公司拟通过全资子公司梅州欧派投资实业有限公司收购关联方姚良柏先生持有的梅

州柘岭投资实业有限公司 100%的股权，收购价格为人民币 2,139.83 万元。本次股权

收购后，梅州柘岭将成为梅州欧派控股子公司，并纳入公司合并报表范围。 

002735.SZ 王子新材 2018/9/11 公司控股股东王进军及一致行动人王武军计划以集中竞价交易或大宗交易等合法方

式合计减持本公司股份不超过 505 万股（占本公司总股本比例 6%）。王进军为公司

董事长兼总裁，持有公司股份 4,338 万股，占公司总股本的 51.51%。其中，3,253.5

万股作为高管锁定股继续锁定；截至本公告披露日的前一个交易日，累计质押 2,602

万股，占其持股总数的 59.98%，占公司总股本的 30.89%。王武军为公司董事，持有

公司 660 万股，占公司总股本的 7.84%。其中，495 万股作为高管锁定股继续锁定；

截至本公告披露日的前一个交易日，累计质押 158.49 万股，占其持股总数的 24.01%，

占公司总股本的 1.88%。 

300061.SZ 康旗股份 2018/9/11 公司于近日收到公司控股股东及实际控制人费铮翔先生的通知，因其投资需求，将其

持有公司的 3010 万股股权质押式回购交易延期购回，本次质押占其直接所持股份比

例 16.83%。截止本公告披露日，费铮翔先生直接持有公司 178,897,306 股股份，占

公司总股本的 26.12%；累计质押的股份数量为 106,018,000 股，占其所直接持有公

司股份的 59.26%，占公司总股本的 15.48%。 

603180.SH 金牌厨柜 2018/9/12 公司控股股东厦门市建潘集团有限公司于 2018 年 9 月 7 日将其持有的公司 200,000

股(占公司总股本的 0.29%)限售流通股质押给兴业证券股份有限公司厦门分公司。此

外, 建潘集团将其持有的公司 150,000 股(占公司总股本的 0.22%)限售流通股质押给

兴业证券股份有限公司厦门分公司。截至本公告日，建潘集团共计持有公司限售流通

股 29,150,531 股，占本公司总股本的 43.19%。截止目前，建潘集团累计质押股份总

数为 4,911,000 股，占其持有公司股份总数的 16.85%，占公司总股本的 7.28%。 

002489.SZ 浙江永强  2018/9/12 公司控股股东临海市永强投资有限公司 2018 年 9 月 10 日质押 2500 万股股份，本次

质押占其所持股份比例 3.03%。截至本公告日，临海市永强投资有限公司持有本公司

股份 825,492,924 股，占本公司股份总数的 37.94%，累计质押其持有的本公司股份

66,200 万股；累计质押股份占其持有本公司股份的 80.19%，占本公司股份总数的

30.43%。 

002078.SZ 太阳纸业 2018/9/12 公司于 2018 年 9 月 11 日收到副董事长李娜女士、董事兼副总经理刘泽华先生和副

总经理兼总工程师应广东先生的通知，李娜女士、刘泽华先生、应广东先生基于对公

司未来持续发展的信心以及对公司价值的高度认可，于 2018 年 9 月 11 日通过深圳

证券交易所交易系统以集中竞价方式分别增持了公司部 141.42 万股（增持后持股比

例为 0.0623%）、292.009 万股（增持后持股比例为 0.1129%）、292 万股（增持后

持股比例为 0.1196%）股份。 

600679.SH 上海凤凰 2018/9/12 为进一步提升铝合金自行车产品的生产制造能力，公司控股子公司上海凤凰自行车有

限公司与自然人王秀军共同投资设立了江苏凤骓金属制品有限公司。其中凤凰自行车

出资 750.00 万元，占股 75%；王秀军出资 250.00 万元，占股 25%。 

600069.SH 银鸽投资 2018/9/12 为更好的利用资本市场，提高公司的对外投资能力，促进公司产业链整合，加快公司

的战略布局，公司拟与漯河银鸽实业集团有限公司、上海襄蓝资产管理有限公司共同

发起设立“银鸽投资产业并购私募基金”。2018 年 9 月 11 日，公司与银鸽集团、襄

蓝资产签订了《关于投资设立“银鸽投资产业并购私募基金”之框架协议》。投资基

金的目标募集规模为人民币 15 亿元，拟分三期投资，每期目标募集金额为人民币 5 

亿元，存续期为 2 年，其中投资管理期为 1 年，退出管理期为 1 年。公司和银鸽集团

作为有限合伙人出资，将分别认缴出资人民币 5,000 万元和人民币 4 亿元; 襄蓝资

产为普通合伙人，将负责募集剩余 10.5 亿元资金（以实际募集规模为准）。 
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002348.SZ 高乐股份 2018/9/13 为推动国产“云教学”教育装备核心技术自主创新，探索依托“云教学”教育装备有

效扩大优质教育资源覆盖面的实施路径，缩小区域、城乡、校际教育差距，提供专业

化、信息化、便捷化的教育装备综合解决方案，公司控股子公司深圳异度信息产业有

限公司与教育部教育装备研究与发展中心于 2018 年 9 月 10 日签署了《战略合作协

议》。 

002229.SZ 鸿博股份 2018/9/13 公司于 2018 年 9 月 12 日通过回购专用证券账户首次以集中竞价交易方式回购公司

股份，当日回购股份数量 1,250,400 股，占公司当前总股本的 0.2494%，其中最高成

交价为 6.31 元/股，最低成交价为 6.23 元/股，合计支付的总金额为 4,998,437.5 元（不

含交易费用）。 

000488.SZ 晨鸣纸业 2018/9/13 为进一步拓宽融资渠道，满足生产经营的资金需求，优化负债结构，公司全资子公司

江西晨鸣纸业有限责任公司拟与中铁建金融租赁有限公司开展融资租赁业务，融资金

额不超过人民币 4 亿元（含），融资期限不超过 3 年（含）。公司为江西晨鸣开展上

述融资租赁业务提供担保，担保方式为连带责任保证。 

002735.SZ 王子新材 2018/9/13 公司股东王武军 2018 年 9 月 12 日解除质押股数 100 股，本次解除质押占其所持股

份比例 0.0015%。本次解除质押后，王武军处于质押状态的股份累计为 158.48 万股，

占其持股总数的 24.01%，占公司总股本的 1.88%。 

603429.SH 集友股份 2018/9/13 2018 年 9 月 12 日，公司第一届董事会第二十三次会议审议并通过了《关于投资设立

全资子公司并明确为部分募投项目实施主体的议案》。根据公司非公开发行股票募投

项目实施的需要，拟在合肥设立安徽集友时代包装科技有限公司（最终名称以当地主

管机构注册登记为准）。安徽集友时代包装科技有限公司为本公司投资设立的全资子

公司，注册资本：5,000 万元人民币。 

002572.SZ 索菲亚 2018/9/13 公司控股股东、实际控制人、董事长江淦钧先生 2018 年 9 月 11 日质押股份 500 万

股，本次补充质押占其所持股份比例 2.67%；公司控股股东、实际控制人、董事、总

经理柯建生先生 2018 年 9 月 11 日质押股数 500 万股，本次补充质押占其所持股份

比例 2.82% 。截止至公告日，江淦钧先生共持有本公司股份 187,063,600 股，占公

司股份总数的 20.26%，累计质押股份数为 25,000,000 股，占其所持公司股份的比例

为 13.36%，占公司总股本的 2.71%。柯建生先生共持有本公司股份 177,124,000 股，

占公司股份总数的 19.18%，累计质押股份数为 25,000,000 股，占其所持公司股份的

比例为 14.11%，占公司总股本的 2.71%。 

002831.SZ 裕同科技 2018/9/13 公司监事邓琴女士的丈夫唐胜先生于 2018 年 9 月 11 日至 9 月 12 日期间通过深圳证

券交易所证券交易系统集合竞价方式增持了本公司股份共 1100 股，其持股比例为

0.0003%。 

002511.SZ 中顺洁柔  2018/9/13 公司拟回购公司部分社会公众股股份，将用于公司员工持股计划。本次回购股份的价

格不超过 9.5 元/股，本次回购资金总额在 8,000 万元-20,000 万元，全部为公司自有

资金或自筹资金。 

002803.SZ 吉宏股份 2018/9/13 公司于 2018 年 9 月 12 日与宁波梅山保税港区宏恪投资管理合伙企业（有限合伙）

签订《股权转让协议》，约定公司以人民币 1075 万元的价格收购宁波宏恪持有安徽

维致环保纸品有限公司 33%的股权。 

603208.SH 江山欧派 2018/9/14 公司于 2018 年 9 月 13 日收到《周原九鼎和泰合鼎银关于减持所持江山欧派股份的

减持计划实施完成的告知函》，在本次减持计划实施期间内，周原九鼎通过集中竞价

交易方式减持公司股份 1,109,152 股，通过大宗交易方式减持公司股份 400,000 股，

合计减持公司股份 1,509,152 股，占公司总股本的 1.86%；泰合鼎银通过集中竞价交

易方式减持公司股份 506,900 股，通过大宗交易方式减持公司股份 300,000 股，合计

减持公司股份 806,900 股，占公司总股本的 1.00%。截至本公告披露日，本次减持计

划实施期限已届满，周原九鼎和泰合鼎银累计减持公司股份 2,316,052 股，占公司总
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股本的 2.86%。 

300329.SZ 海伦钢琴 2018/9/14 公司第四届董事会第八次会议审议通过《关于向激励对象授予限制性股票的议案》，

同意确定以 2018 年 9 月 12 日为授予日，授予 60 名激励对象 234.2 万股限制性股票；

审议通过《关于修改公司章程的议案》，公司注册资本由人民币 25128.988 万元变更

为人民币 25363.188 万元，公司股份总数由 25128.988 万股变更为 25363.188 万股。 

002803.SZ 永吉股份  2018/9/14 2018年 9月 13日公司股东贵州裕美纸业有限责任公司已将其持有本公司非限售流通

股 3,500,000 股补充质押给华创证券股份有限公司。截至本公告日，裕美纸业持有本

公司股份为 38,214,000 股，占公司总股本 9.02%，其中被质押的股份累计 36,500,000

股，占其持有公司总股份的 95.5%，占公司总股本的 8.62%。 

002575.SZ 群兴玩具  2018/9/14 2018 年 9 月 14 日，公司接公司控股股东广东群兴投资有限公司 通知，获悉群兴投

资持有公司 250 万股股票已解除质押，本次解除质押占其所持 股份比例 0.95%。截

至本公告日，群兴投资共持有本公司股份 264,053,000 股，占本公司总股本的

44.85%，本次股票解除质押后群兴投资累计质押本公司股份合计为 146,000,000 股，

占其持有本公司股份的 55.29%，占公司总股本的 24.80%。 

300061.SZ 康旗股份  2018/9/14 公司于近日收到公司股东樟树市和顺投资管理中心（有限合伙）的通知，将其持有公

司的 8640.3 万股股权办理了补充质押登记手续，本次质押占其所持股份比例

68.49%。截止本公告披露日，和顺投资直接持有公司 126,145,194 股股份，占公司

总股本的 18.42%；累计质押的股份数量为 86,403,000 股，占其所持有公司股份的

68.49%，占公司总股本的 12.62%。 

603208.SH 江山欧派  2018/9/15 公司于 2018 年 9 月 14 日收到周原九鼎和泰合鼎银发来的《周原九鼎和泰合鼎银关

于减持所持江山欧派股份的减持计划告知函》，周原九鼎和泰合鼎银计划通过包括但

不限于集中竞价、大宗交易、协议转让等方式减持所持公司股份，拟减持共计不超过

持有公司 8,290,009 股，即不超过公司总股本的 10.26%。 

300057.SZ 万顺股份 2018/9/15 近日，公司分别与 GEMGUARD TECHNOLOGIES PTE.LTD.、无锡申金投资企业（有

限合伙）签署了协议，拟以自有资金人民币 30,590.00 万元购买 GTPL 所持有的江苏

中基复合材料股份有限公司 23%股权，拟以自有资金人民币 10,640.00 万元购买无锡

申金所持有的江苏中基 8%股权，交易完成后公司将持有江苏中基 100%股权。 

603898.SH 好莱客  2018/9/15 2018 年 7 月 2 日至 2018 年 9 月 14 日期间，公司控股股东及实际控制人之一沈汉标

先生累计增持公司股份 336,500 股，占本公司总股本的比例为 0.1051%，累计增持金

额 8,145,873.30 元。 

002812.SZ 创新股份 2018/9/15 1、公司已实施完毕重大资产重组，通过发行股份购买资产事项，收购了上海恩捷新

材料科技有限公司 90.08%股权，上海恩捷成为公司的控股子公司，公司的主营业务

由烟标、BOPP 薄膜、液体无菌包装、特种纸业务扩充到锂电池隔离膜、铝塑膜、水

处理膜等领域，公司名称将变更为云南恩捷新材料股份有限公司，证券简称恩捷股份。

2、公司及子公司拟为控股子公司上海恩捷新材料科技有限公司及其子公司无锡恩捷

新材料科技有限公司提供总额不超过 60,000 万元的财务资助。3、公司根据公司发展

规划，为便于募投项目“新增年产 30 亿个彩印包装盒改扩建项目”的管理和考核，

保障公司募投项目的顺利进行，公司拟以自有资金人民币 30,000 万元（其中包括人

民币 256,728,400.33 元及募集资金 43,271,599.67 元）投资设立全资子公司。4、公

司控股子公司上海恩捷新材料科技有限公司将以自有资金 58,800 万元向其全资子公

司无锡恩捷进行增资。增资完成后，无锡恩捷注册资本由 1,200 万元增加至 60,000

万元。 

002229.SZ 鸿博股份 2018/9/15 公司控股股东、实际控制人之一尤丽娟女士于 2018 年 9 月 12 日将其持有的本公司

股份 180 万股无限售流通股（占公司总股本的 0.36%）质押给东方证券股份有限公司，

用于补充质押。截至本公告披露日，尤丽娟女士持有公司股份 7471.5 万股，占公司
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证券代码 证券简称 日期 公告摘要 

总股本的 14.90%；累计质押 7155 万股，占公司总股本的 14.27%。 

资料来源：公司公告，华金证券研究所 

四、关注公司盈利预测与估值 

表 6：轻工制造关注公司股价与估值 

股票代码 股票简称 收盘价(元) 
总市值 

(亿元) 

PE EPS 

17A 18E 19E 17A 18E 19E 

002078.SZ 太阳纸业 7.33  190.04  11.89 7.05 5.92 0.78 1.04 1.24 

002511.SZ 中顺洁柔 7.81  100.49  32.43 25.47 19.46 0.27 0.35 0.45 

002831.SZ 裕同科技 46.19  184.76  23.99 19.11 15.21 2.33 2.42 3.04 

002191.SZ 劲嘉股份 8.27  123.62  24.07 17.18 14.41 0.38 0.48 0.57 

603833.SH 欧派家居 88.38  371.45  38.19 21.80 17.12 3.09 4.05 5.16 

002572.SZ 索菲亚 20.84  192.44  37.48 16.41 12.79 0.98 1.27 1.63 

603816.SH 顾家家居 45.20  193.41  30.70 18.43 14.13 1.92 2.45 3.20 

资料来源：Wind，华金证券研究所         注：除中顺洁柔外，其他为 Wind 一致预期，最新日期 2018/09/14 

五、风险提示 

原材料价格上升风险； 

市场竞争加剧风险； 

地产景气度不及预期风险。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    叶中正声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。 

 

免责声明： 

本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测
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当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完
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在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的

惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任

何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的
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