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 本周行业观点：18 年我国纺织行业聚焦高质量发展，稳步推进纺织产业集群全面升级。 

 1、18 年纺织行业聚焦高质量发展。2018 年二季度纺织行业景气指数为 60.9，较一季度提升 3.63 个点。2018 年 1-7 月，

我国纺织品服装内销市场呈现平稳增长态势，网络渠道增长更为快速；我国纺织全行业投资同比增长 1.3%，与 1-6 月持平。

根据海关快报数据显示，1-8 月全国纺织品服装出口总额为 1814 亿美元，同比增长 3.72%，增速较 17 年同期提高 3 个百

分点。在外需回暖、内需平稳的市场环境下，纺织行业出口和内销增速均好于上年同期水平，运行质效指标环比有所改善，

主要指标结构性调整特征仍较为明显。总体上看，18 年下半年纺织行业面临的发展压力将有所增加，内需市场仍将稳定增

长，预计全年限额以上服装鞋帽针纺织品零售额将维持上半年的增长水平。考虑到中美贸易摩擦现阶段尚未覆盖服装等大

比重出口产品，人民币兑美元汇率走低总体有利于出口，中纺联预计全年纺织品服装出口同比增长较上半年小幅放缓。 

 2、安踏体育拟收购芬兰体育用品公司 AmerSports。2018 年 9 月 12 日，安踏体育确认连同私募股权基金方源资本，向于

芬兰上市的AmerSports（AMEASFH）发出无约束力的初步意向，按每股40.00欧元的现金作价收购其全部股份。AmerSports

是一家拥有多品牌的芬兰公司，均是各细分市场的龙头，其中包括：Solomon（户外远足/跑步），Wilson（网球），Atomic

（滑雪），Arc＇teryx（高端户外），Mavic，Suunto，Precor 等。在 17 财年，Amer 的销售为 28.5 亿欧元（人民币 214.8

亿元），净利润为 9330 万欧元（人民币 7.46 亿元），而安踏的销售额为人民币 166.9 亿元，净利润为人民币 31.59 亿元.

安踏的净利润率为 18.5％，大幅高于 Amer 的 3.5％。在 17 财年，Amer 在欧洲中东和非洲/美洲/亚太地区的销售占比分别

为 44％/42％/14％，而户外/球类运动/健身业务的销售占比分别为 62％/24％/14％。我们认为，如果此次收购成功，安踏可

以在现有细分品牌领域的基础上继续扩充高端线产品，获得各种声誉良好的冬季运动品牌；Amer 也可以利用安踏的销售渠

道进军中国，中国销售仅占 Amer 总销售的约 4.5%，未来安踏可助力 Amer 快速增加在华销售份额。 

 3、快时尚品牌业绩增长颓势 力借科技求突围。近日多个快时尚品牌相继公布了 18 年第二季度业绩报告和 2017 年度财报，

多个快时尚品牌业绩出现增长放缓甚至是下滑的情况。美国服饰集团 GAP 在 18 年第二季度，销售额同比增长 8%至 41 亿

美元，毛利率为 39.8%，净利润上涨 9.59%至 2.97 亿美元，但是，唯一录得同店销售下滑的是 GAP 品牌，跌幅从去年同

期的 1%扩大至 4%；西班牙快时尚品牌 Mango 在 8 月底发布的 2017 财年核心财务数据显示，销售额同比下跌 2.9%至 21.9

亿欧元；H&M 于 6 月发布的 2018 上半年(2017 年 12 月~2018 年 5 月)财报显示，集团的含税销售额为 1140.17 亿瑞典克

朗(约 127 亿美元)，与 17 年同期持平，但净利润却同比大降 33%至 72.15 亿瑞典克朗(约合 8 亿美元)，较 17 年同期为 11%

同比下降 3.7%。面对业绩下滑以及层出不穷的质量问题，品牌纷纷在实体门店中融入了新技术、黑科技来应对当前消费的

新趋势，同时打通线上线下壁垒实现全渠道零售，依靠科技为品牌赋能，借此突出重围。 

 4、风险提示：宏观经济波动风险；原材料价格波动的风险；市场竞争加剧的风险；同业竞争加剧。 
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 本期【卓越推】  

   暂不推荐。 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所

有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 
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本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、

商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 


