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2018 年 9 月 17 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20180910--20180914）燃气指数上涨 0.84%，水务指数下

跌 0.13%，沪深 300 指数下跌 1.08%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 1.92

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 0.95 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有长春燃气

（17.90%）、贵州燃气（10.50%）、皖天然气（5.11%），表现较差的

个股为金鸿控股（-19.15%）、东方环宇（-6.05%）、佛燃股份（-4.63%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 
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 行业经济数据跟踪（2018 年 1-7 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 销售收入（亿元） 3882.50 

 累计增长% 19.40 

 利润总额（亿元） 355.50 

 累计增长% 18.00 

 水务  

 销售收入（亿元） 1351.70 

 累计增长% 9.50 

 利润总额（亿元） 131.70 

80  累计增长% -4.60 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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河北 4 市拟上调天然气价格 

                ----燃气水务行业周报（9.10-9.14） 

                         

证券研究报告/行业研究/行业动态 



 行业动态                                                     

  2 

 

2018 年 9 月 17 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20180910--20180914）燃气指数上涨 0.84%，水务指数下

跌 0.13%，沪深 300 指数下跌 1.08%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 1.92

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 0.95 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有长春燃气

（17.90%）、贵州燃气（10.50%）、皖天然气（5.11%），表现较差的

个股为金鸿控股（-19.15%）、东方环宇（-6.05%）、佛燃股份（-4.63%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

河北 4 市拟上调天然气价格  

廊坊周边城市沧州市、保定市、张家口市 8 月底前已召开了听证

会，调价方案分别是：沧州市上调 0.23 元/立方米、保定市上调 0.28

元/立方米、张家口市上调 0.35 元/立方米、廊坊市上调方案为 0.23 元

/立方米。目前，沧州、保定、廊坊天然气价格及调价方案已报政府

审批；唐山天然气调整价格还在测算中。 
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多地上调居民天然气价格 专家预计冬季供求仍趋紧 

近日，北京、河北、湖南等多地相继调整了天然气价格，居民用

气价格均出现了不同程度地小幅上涨，居民与非居民的用气价格正在

逐步拉平。专家预计，随着冬季供暖季的到来，天然气供求关系更加

趋紧，价格仍会走高，但涨幅或许不会超过 2017 年。 

多地调整居民用气价格 

国家发改委今年 5 月底发布了《关于理顺居民用气门站价格的通

知》，将居民用气由最高门站价格管理改为基准门站价格管理，价格

水平按非居民用气基准门站价格水平安排。门站价格是国产陆上或进

口管道天然气供应商与下游购买方在天然气所有权交接点的价格，某

种意义上可理解为天然气批发价格。 

居民用气门站价格调整，与居民用气价格偏低、价格倒挂有关。

国家发改委有关负责人曾表示，天然气价格改革分步推进，近年来主

要侧重于非居民用气，居民用气价格改革相对滞后，由中石油、中石

化通过陆上管道供应的 25 个通气省份(西藏尚未通管道气)居民用气

门站价格自 2010 年以来一直未作调整，价格没有理顺，价格水平低

于非居民用气。 

上述通知要求，居民用气门站价格理顺后，终端销售价格由地方

政府自主决策具体调整幅度、调整时间。该通知下发后，多地相继对

终端销售价格进行了上调。 

今年 7 月 10 日起，北京市居民用管道天然气销售价格上调 0.35

元/立方米。调整后，居民用气价格具体为：第一档为每立方米 2.63

元，第二档为 2.85 元，第三档为 4.25 元。 

9 月 1 日起，湖南常德市正式上调居民生活用气价格，市城区第

一档气价上调 0.2 元/立方米，第二档气价上调 0.23 元/立方米，第三

档气价上调 0.29/立方米。同时，下调市城区非居民气价 0.02 元/立方

米，由 3.22 元/立方米调整为 3.2 元/立方米。 

河北廊坊市近日也发布征求意见稿，拟将疏导后的天然气居民销

售价格上调 0.23 元/立方米，调整至 2.47 元/立方米。此前，河北省内

的沧州、保定、张家口也召开听证会，沧州市上调 0.23 元/立方米，

保定市上调 0.28 元/立方米，张家口市上调 0.35 元/立方米。 

天然气价格冬季或再上涨 

秋冬季节都是用气高峰，由于天然气供给能力不足、环保严查等
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因素的叠加，导致了 2017 年冬季出现大范围的“气荒”，引起各方关

注。 

今年的供求关系或仍不乐观。中信建投预计，2018 年天然气需

求量将达到 2790 亿立方米，全年供需缺口约 150 亿立方米。国家能

源局石油天然气司、国研中心等近日发布的《中国天然气发展报告

2018》预计，2018 年中国天然气表观消费量在 2710 亿立方米左右(不

含向港、澳供气)，当前的天然气产业不论是供应量还是基础设施，

均难以支撑短期需求的爆发式増长。（中国燃气网） 

 

三、上市公司一周重要公告摘要 

巴安水务（300262）关于公司及全资子公司签署日常经营合同的

公告。公司、全资子公司（SWT）参与了韩国斗山重工组织的招标活

动，并于 2018 年 7 月 24 日分别收到韩国斗山重工签发的关于越南

Nghison 2 电厂项目的《采购订单通知书》。近日，公司与 SWT 分别

与韩国斗山重工签署了《供货合同》。公司供货内容凝结水精处理系

统装备 1 套，合同总金额 5,507,000 美元；SWT 供货内容：海水淡化

除盐系统装备 1 套，合同总金额 8,080,000 美元。 

中山公用（000685）关于公司及子公司收到中标通知书的公告。

公司 及子公司中山公用工程有限公司于 2018 年 9 月 10 日收到采购

代理机构深圳市国际招标有限公司签发的《中标通知书》，公司及子

公司中山公用工程有限公司(组成联合体)为中山市中心城区污水管网

和泵站运营服务项目的中标单位。中标金额：（1）污水管网和泵站运

营维护包干项目中标金额：24,561,551.52 元/年；（2）此外污水管网

和泵站的维修（大修、中修）、应急抢修据实列支项目中标下浮率为

13.10%，上述费用另外据实结算。运营服务期限三年。 

中天能源（600856）关于控股股东股份被司法冻结的补充公告。

近日，公司收到山东省日照市中级人民法院向中国证券登记结算有限

公司上海分公司出具的《协助执行通知书》及中国证券登记结算有限

公司上海分公司出具的《股权司法冻结及司法划转通知》文件。山东

省日照市中级人民法院冻结青岛中天资产管理有限公司 219,243,588

股（其中:218,822,951 股已质押），冻结起始日 2018 年 9 月 11 日，冻

结终止日 2021 年 9 月 10 日。截至本公告日，青岛中天资产管理有限

公司持有公司股份 219,243,588 股，占公司总股本的 16.04%。 
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四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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