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证券研究报告·行业动态 

工信部发布《新能源汽车推广应用

推荐车型目录(2018 年第 9批)》 

行业动态信息 

本周行业要闻 

1、工信部发布 2018 年第 9 批《新能源汽车推广应用推荐车型目

录》 

【点评】随着三电技术的进步和整车生产的成熟化、规模化，随

着补贴政策指引和双积分推进，未来我国纯电动乘用车的系统能

量密度和续航里程或进一步提升，为车型结构向中高端方向调整

打下坚实基础。 

 

2、9 月 13 日，预计下周一成品油调价几成定局，每吨涨 110 元 

【点评】汽油柴油刚性需求存在进一步提升的空间，业者对后期

普遍持乐观态度，在无库存压力下价格毫无疑问将继续攀高。 

 

3、9 月 14 日，交通部官方发布通知，将在全国范围内对网约车、

顺风车展开专项整治。 

【点评】滴滴顺风车事件促使国家出台相关法律法规，旨在进一

步规整顺风车行业乱象。 

 

本周公司要闻 

【蔚来汽车】在美上市，盘初大跌触发熔断机制：两度暂停交易；

【阿里巴巴 AliOS】宣布将与英特尔、大唐电信集团展开智能交

通-车路协同领域的战略合作；【铃木】退出中国市场；【奇瑞】确

认挂牌转让 

投资建议 

紧握汽车行业三条投资主线：1、行业趋势主线；以电动智能为

主的新兴产业发展方向，具有高确定性与成长性；以传统汽车的

节能减排为主要方向的改造提升，有望迎来业绩快速增长。2、

产业压力提升与行业增速放缓下的整车周期主线。3、具备三种

动能的零部件国际化主线。 

 

 

近期行业催化：汽车产业投资管理规定征求意见，新能源补贴调

整过渡期即将结束，“双积分”政策付诸实施，智能汽车创新发

展战略公布，新能源汽车、重卡等销量超预期。 

 

维持 买入 
 

余海坤 

yuhaikun@csc.com.cn 

86451002 

执业证书编号：S1440518030002 

 
 

发布日期： 2018 年 09 月 17 日 

市场表现 

 
 

相关研究报告 
 

  

   
 

-35.00%

-30.00%

-25.00%

-20.00%

-15.00%

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%

10.00%

汽车(中信) 上证指数

汽车 
 



 

  

1 

汽车 

 

行业动态研究报告 

请参阅最后一页的重要声明 

 

目录 

一、 本周观点 ........................................................................................................................................... 2 

二、汽车板块行情回顾 ........................................................................................................................................... 3 

2.1 板块行情 ..................................................................................................................................................... 3 

2.2 个股表现 ..................................................................................................................................................... 4 

三、本周行业要闻 ................................................................................................................................................... 5 

四、行业数据 ........................................................................................................................................................... 7 

4.1 汽车销量数据跟踪 ..................................................................................................................................... 7 

4.2 国际油价数据跟踪 ..................................................................................................................................... 8 

4.3 上游原材料价格数据跟踪 ......................................................................................................................... 8 

 

图表目录 

图表 1： 重点公司盈利预测及评级（单位：元）............................................................................................... 2 

图表 2： 各行业涨跌幅（2018/09/10-2018/09/16） ............................................................................................. 3 

图表 3： 汽车细分领域涨跌幅（2018/09/10-2018/09/16） ................................................................................. 3 

图表 4： 汽车概念板块涨跌幅（2018/09/10-2018/09/16） ................................................................................. 3 

图表 5： 个股涨跌幅情况（2018/09/10-2018/09/16） ......................................................................................... 4 

图表 6： 覆盖公司涨跌幅情况（2018/09/10-2018/09/16） ................................................................................. 4 

图表 7： 本周公司公告 .......................................................................................................................................... 6 

图表 8： 汽车月度销量（2011/01-2018/08）（单位：万辆） ............................................................................. 7 

图表 9： 汽车月度销量同比增速（2011/01-2018/08） ....................................................................................... 7 

图表 10： 乘用车领域销量（2017/08-2018/08）（单位：万辆） ....................................................................... 7 

图表 11： 乘用车领域销量增速（2017/08-2018/08）（单位：%） .................................................................... 7 

图表 12： 国际油价数据（2017/09/14-2018/09/14） ........................................................................................... 8 

图表 13： 天然橡胶价格数据（2017/09/14-2018/09/14） ................................................................................... 8 

图表 14： 冷轧板价格数据（2017/09/14-2018/09/14） ....................................................................................... 8 

图表 15： 铝锭价格数据（2017/09/14-2018/09/14） ........................................................................................... 9 

 

 

 

 



 

  

2 

汽车 

 

行业动态研究报告 

请参阅最后一页的重要声明 

一、 本周观点 

投资建议： 

紧握汽车行业三条投资主线：1、行业趋势主线；以电动智能为主的新兴产业发展方向，具有高确定性与成

长性；以传统汽车的节能减排为主要方向的改造提升，有望迎来业绩快速增长。2、产业压力提升与行业增速放

缓的整车周期主线；3、具备三种动能的零部件国际化主线。 

近期行业催化：新能源补贴调整过渡期即将结束、“双积分”政策付诸实施、智能化汽车创新发展战略公布。 

重点公司盈利预测： 

图表1： 重点公司盈利预测及评级（单位：元） 

  重点公司 EPS18 EPS19 EPS20 股价 PE18 PE19 PE20 

2018/9/14 

600104.SH 上汽集团 3.27  3.56  3.84  29.35 8.98  8.25  7.65  

601238.SH 广汽集团 1.26  1.43  1.60  10.43 8.27  7.31  6.53  

002594.SZ 比亚迪 1.42  1.92  2.41  44.81 31.52  23.38  18.57  

601633.SH 长城汽车 0.78  0.91  1.05  7.26 9.28  7.99  6.92  

000625.SZ 长安汽车 0.81  0.92  1.13  6.82 8.46  7.40  6.03  

601127.SH 小康股份 0.88  1.10  1.31  17.32 19.61  15.71  13.24  

600418.SH 江淮汽车 0.31  0.43  0.61  5.25 17.21  12.20  8.63  

600741.SH 华域汽车 2.53  2.56  2.80  20.36 8.03  7.95  7.27  

600660.SH 福耀玻璃 1.54  1.77  1.99  24.2 15.71  13.69  12.14  

000887.SZ 中鼎股份 1.06  1.24  1.44  10.38 9.81  8.39  7.19  

600699.SH 均胜电子 1.22  1.41  1.68  24.07 19.68  17.05  14.31  

601689.SH 拓普集团 1.21  1.46  1.75  15.76 13.04  10.82  8.98  

601799.SH 星宇股份 2.30  2.89  3.63  47.89 21.51  16.59  13.19  

603997.SH 继峰股份 0.54  0.65  0.80  - 20.29  16.73  13.58  

603788.SH 宁波高发 1.36  1.71  2.10  16.8 12.34  9.81  7.99  

002126.SZ 银轮股份 0.49  0.61  0.75  7.3 14.85  11.96  9.73  

资料来源：WIND  中信建投证券研究发展部 
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二、汽车板块行情回顾 

2.1 板块行情 

近五个交易日，汽车及零部件板块涨跌幅 0.17%，上证综指涨跌幅-0.76%。汽车板块涨跌幅位居第 2 位。 

图表2： 各行业涨跌幅（2018/09/10-2018/09/16） 

 

 资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

细分领域板块涨跌幅依次为：乘用车 3.24%、卡车 0.32%、汽车零部件-0.27%、汽车销售服务-1.73%、可和

-2.7%。  

概念板块涨跌幅依次为：汽车与汽车零部件 0.17%、燃料电池 0.05%、新能源汽车-0.27%、汽车后市场-0.86%、

智能汽车-2.55%。 

图表3： 汽车细分领域涨跌幅（2018/09/10-2018/09/16）  图表4： 汽车概念板块涨跌幅（2018/09/10-2018/09/16） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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2.2 个股表现 

汽车板块的个股涨幅前五位依次为：贵航股份 16.56% 、猛狮科技 12.62%、特力 A 9.53%、松芝股份  

8.09%、江淮汽车 8.02%。 

我们覆盖的个股涨幅前五位依次为：江淮汽车 8.02%、西泵股份 5.11%、比亚迪 4.65%、长城汽车 4.46%、

潍柴动力 4.15%。 

图表5： 个股涨跌幅情况（2018/09/10-2018/09/16）  图表6： 覆盖公司涨跌幅情况（2018/09/10-2018/09/16） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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三、本周行业要闻 

1、9 月 14 日，交通部官方发布通知，将在全国范围内对网约车、顺风车展开专项整治。在顺风车未完成

整改前无限期停止服务；2018 年年底前全面清退不符合条件的车辆和驾驶员。 

 通知指出，网络预约出租汽车（简称网约车）非法营运、私人小客车合乘（也称顺风车、拼车）恶性刑事

案件屡有发生，特别是郑州、温州滴滴顺风车司机杀人案件受到社会广泛关注，严重危害人民群众生命财产安

全，影响社会稳定和行业健康有序发展。为贯彻落实国务院关于加强交通运输新业态协同监管的统一部署，强

化监管责任落实，堵住安全风险隐患，交通部就进一步加强网络预约出租汽车和私人小客车合乘安全管理有关

事项发布紧急通知。 

【点评】滴滴顺风车事件促使国家出台相关法律法规，旨在进一步规整顺风车行业乱象。 

2、9 月 13 日，预计下周一成品油调价几成定局，每吨涨 110 元 

本轮成品油零售端上调预期不断扩大，截至 9 月 12 日，本轮第 7 个工作日，中宇资讯测算原油变化率为

3.06%，原油估价 77.094 美元/桶，较基准价涨 2.292 美元/桶，暂预计 9 月 17 日 24 时成品油零限价上调 110

元/吨。 

【点评】汽油柴油刚性需求双双存在进一步提升的空间，再加上业者对后期普遍持乐观态度，因此库存得

以消化之后补货相对较快，带动地炼出货节奏，在无库存压力下价格毫无疑问将继续攀高。  

3、工信部发布《新能源汽车推广应用推荐车型目录(2018 年第 9 批)》 

共包括 108 户企业的 288 个车型，其中纯电动产品共 101 户企业 269 个车型，插电式混合动力产品共 7 户

企业 9 个车型，燃料电池产品共 8 户企业 10 个车型。 

 

【点评】随着三电技术的进步和整车生产的成熟化、规模化，随着补贴政策指引和双积分推进，未来我国

纯电动乘用车的系统能量密度和续航里程或进一步提升，为车型结构向中高端方向调整打下坚实基础。 
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本周公司要闻： 

 

图表7： 本周公司公告 

股票简称 公告类别 内容 
次日涨跌

幅（%） 

小康股份 2018 年 8 月产销快报 

本月共生产整车 22439 辆，本年累计生产 238474 辆，同比减少 5.37%；销售整车 20111

辆，本年累计销售 228556 辆，同比降低 10.76%。其中产销量同比降低的主要原因是

其他车型的产销量较去年同期有大幅度减少。本月共生产发动机 35066 台，本年累计

生产 390158 台，同比增加 6.97%；销售发动机 37005 台，本年累计销售 386294 台，

同比增加 6.87%。 

+0.12 

一汽夏利 2018 年 8 月产销快报 

本月共生产汽车 706 辆，本年累计生产 18395 辆，销售 1182 辆，累计销售 15371 辆。

其中骏派系列本月生产 586 辆，销售 1062 辆，分别累计产销 17555 辆和 14531 辆。

本月产销量较去年同期均有所下降。 

+1.99 

 

福田汽车 关于获得政府补助的公告 

自 2018 年 5 月 16 日至今，公司共收到支持资金、税收返还、补助资金等与收益相关

的政府补助共 16 笔，共计 27,242,705.60 元（不含以前年度政府补助由递延收益转入

损益的金额，未经审计）。 

-0.55 

猛狮科技 
关于筹划重大资产重组的

提示性公告 

广东猛狮新能源科技股份有限公司与中建材蚌埠玻璃工业设计研究院有限公司于

2018 年 9 月 11 日签署了《资产购买框架协议》，公司拟向中建材蚌埠及其关联方发行

股份购买其拥有的从事绿色能源科技产品的应用研究与生产以及光伏发电站运营维

护等相关业务公司的股权及与之相关的全部权益。本次拟购买资产的交易价格预计将

达到《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组的标准。 

+10.01 

浩物股份 
关于自公司开展融资租赁

业务的进展公告 

2018 年 9 月 13 日，本公司全资子公司内江金鸿曲轴有限公司与中远海运租赁有限公

司签订《融资租赁合同》。金鸿曲轴使用资产原值为 21,879,618.90 元人民币的部分生

产设备与中远海运开展融资租赁（售后回租）业务，融资总金额为 25,500,000 元人民

币。 

-0.20 

德尔股份 
关于拟对外投资在香港设

立全资子公司的公告 

阜新德尔汽车部件股份有限公司拟使用自有资金 100 万港元在香港投资设立全资子公

司，拟设立公司名称为香港德尔有限公司，设立新公司主要从事业务包括：投资管理，

企业管理咨询，商务信息咨询，从事货物及技术的进出口业务。 

-0.43 

 

资料来源：WIND、中信建投证券研究发展部  
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四、行业数据 

4.1 汽车销量数据跟踪 

图表8： 汽车月度销量（2011/01-2018/08）（单位：万辆）  图表9： 汽车月度销量同比增速（2011/01-2018/08） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 

 

 

图表10： 乘用车领域销量（2017/08-2018/08）（单位：万辆）  图表11： 乘用车领域销量增速（2017/08-2018/08）（单位：%） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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4.2 国际油价数据跟踪 

图表12： 国际油价数据（2017/09/14-2018/09/14） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

 

4.3 上游原材料价格数据跟踪 

图表13： 天然橡胶价格数据（2017/09/14-2018/09/14）  图表14： 冷轧板价格数据（2017/09/14-2018/09/14） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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图表15： 铝锭价格数据（2017/09/14-2018/09/14） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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