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人工智能：周报（2018.9.10-2018.9.14）                2018 年 9 月 17 日 

  

看好（维持） 

 

 上周板块行情回顾 

上周（2018.9.10-2018.9.14）市场再次下跌。其中上证综指下跌 0.76%，

沪深 300 指数下跌 1.08%；中小板综指下跌 2.66%，创业板综指下跌

3.12%。计算机（中信）板块、人工智能板块大幅下跌。上周计算机（中

信）板块下跌 4.05%，人工智能板块下跌 2.89%。人工智能指数市盈率

（2018.9.14）略有下跌为 37.1 倍，与沪深 300 指数市盈率（11.7 倍）

相比的溢价率为 3.2，溢价率较上周略有下降。 

 行业新闻 

 投资 20 亿美元：美国防部未来 5 年压注高级 AI 

 李飞飞卸任谷歌云 AI 首席科学家，继任者来自卡内基梅隆大学 

 中国电信宣布与阿里云 IoT 达成深度合作 双方将联合布局智慧家

庭领域 

 工信部：四个方面推动人工智能芯片产业加快发展 

 公司公告 

 9 月 11 日，四维图新发布《关于 Mapbar Technology Limited 接受

投资暨关联交易公告》 

 9 月 13 日，赛为智能发布《重大工程合同公告》 

 投资策略 

随着我国不断重视知识产权保护，这将长期有利于高新技术产业发展。

我国在人工智能、大数据、云计算、信息安全等领域已具有一定的技术

实力，这些领域未来将持续快速发展。多项国家政策出台推动人工智能

产业在我国快速发展，AI+场景正在逐步落地。在金融、交通、安防等

领域，人工智能相关技术的渗透率正在快速提升，这将带给相关领域企

业的发展机遇。我们建议关注人工智能领域的语音识别领域、计算机视

觉领域、无人驾驶领域的相关龙头个股。 

 风险提示 

下游需求不达预期；国内产业技术升级速度明显落后外国竞争对手；人

工智能缺乏良好商业模式，产业生态无法完善；场景应用推广困难。 

行业研究 
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一、二级市场表现 

上周（2018.9.10-2018.9.14）市场再次下跌。其中上证综指下跌 0.76%，

沪深 300 指数下跌 1.08%；中小板综指下跌 2.66%，创业板综指下跌 3.12%。

计算机（中信）板块、人工智能板块大幅下跌。上周计算机（中信）板块下跌

4.05%，人工智能板块下跌 2.89%。 

人工智能板块市盈率略有下降。人工智能指数市盈率（2018.9.14）为 37.1

倍，与沪深 300 指数市盈率（11.7 倍）相比的溢价率为 3.2，溢价率较上周略

有下降。 

图表 1：2018.9.10-2018.9.14 人工智能指数涨跌幅情况  图表 2：2016.1.4-2018.9.14 人工智能指数表现情况 

 

 

 

数据来源：wind，华融证券整理  数据来源：wind，华融证券整理 

图表 3：2016.1.4-2018.9.14 人工智能指数 PE-band 表现 

 
数据来源：wind，华融证券整理 
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上周，赛为智能（8.94%）、劲拓股份（3.85%）位居涨跌幅前列，而拓尔

思（-12.43%）、浪潮软件（-10.36%）位居涨跌幅后两位。 

图表 4：人工智能板块涨跌幅前三位（2018.9.10-2018.9.14） 

一周涨跌幅前三位 一周涨跌幅后三位 

300044.SZ 赛为智能 8.94% 300229.SZ 拓尔思 -12.43% 

300400.SZ 劲拓股份 3.85% 600756.SH 浪潮软件 -10.36% 

300222.SZ 科大智能 2.32% 000977.SZ 浪潮信息 -9.30% 

数据来源：wind，华融证券整理 

二、行业新闻与公司公告 

1、行业新闻 

投资 20 亿美元：美国防部未来 5 年压注高级 AI 

近日，在美国华盛顿特区的一次研讨会上，美国国防部高级研究计划局

（DARPA）宣布，计划在未来五年内，投资 20 亿美元用于人工智能的研究。  

在一个名为“AI Next”的计划中，该机构目前有超过 20 个项目正在进行中。

这些项目的研究重点包括提高机器学习和人工智能技术的安全性和弹性，提高

电力、数据和性能方面的效率，并探索这些系统的“可解释性”。 

“机器缺乏上下文推理能力，它们的训练必须涵盖所有可能发生的情况，这

样不仅成本高昂，而且几乎不可能完成。”项目主管 Steven Walker 博士说，“我

们希望探索机器如何以类似人类的沟通和推理能力，来识别新情况和环境，并

以此适应它们。” 

人工智能是一个广义术语，它涵盖了从检索能力到机器学习的所有内容，

而且所有的定义都严重依赖于消耗数据来告知算法和“学习”。DARPA 在这一领

域有着悠久的研发历史，但最近它的研发成果已被中国等外国强国超越。今年

夏天早些时候，中国宣布计划到 2030 年成为人工智能领域的领军者。 

在许多情况下，这些人工智能仍处于起步阶段，但这项技术——尤其是机

器学习——不仅有可能彻底改变用户与技术的交互方式，还可能彻底改变企业

和政府机构利用这种技术与员工和公民进行交互的方式。 

机器学习有一个特点，在学习时，会将学习数据里的偏差纳入人工智能系



华融证券
HUARONG SECURITIES  人工智能周报 

 
 

4 请务必阅读正文之后的免责声明部分 

统。如果数据中包含漏洞或错误信息，机器可能得出错误的结论，例如：哪类

人“更有可能”犯罪，这类错误的结论可能会产生非常严重的后果。更可怕的是，

即使机器产生了偏差，由于人工智能类似于“黑盒子”的原理构造，我们没有办

法搞清楚它们是否有偏差、产生了哪些偏差以及为什么产生偏差。 

换句话说，即使是设计算法的研究人员，也不太了解机器如何得出它们的

结论。 

也就是说，人工智能存在危险性。但是，如果开发者足够谨小慎微，人工

智能研究也可以成为创新和进步的源泉。随着 DARPA 的研究不断向前推进，

我们将会看到他们如何处理这些重要问题。这些问题已经不仅仅是技术问题，

更是关系到每个人的社会问题。 

李飞飞卸任谷歌云 AI 首席科学家，继任者来自卡内基梅隆大学 

近日，谷歌云（Google Cloud）CEO Diane Greene 在其官方博客宣布，

今年年底，李飞飞将回归斯坦福大学当教授，接任她的是卡内基梅隆大学的计

算机科学院院长 Andrew Moore。 

Andrew Moore 预计在 2018 年年底成为谷歌云的 AI 负责人。另外，李飞

飞将转变为谷歌云的 AI/ML 顾问。 

李飞飞是一位人工智能领域专家，她的主要研究方向为机器学习、计算机

视觉、认知计算神经学。2017 年 1 月，李飞飞从斯坦福加入谷歌，并担任谷

歌云 AI 的领导者和首席科学家。对于这次重回斯坦福校园，李飞飞说：“我在

这个行业工作所学到的知识将进一步加强学术界和工业界的深入合作。”她期待

与 Andrew 和谷歌云 AI 团队继续展开密切合作。 

Andrew Moore 将于 2018 年年底结束卡内基梅隆大学的计算机科学院院

长的身份，并在那时全职加入谷歌。他在谷歌的大部分工作将在匹兹堡进行。

Andrew Moore 于 2006 年至 2014 年间在谷歌工作。2006 年，他接受谷歌的

邀请，建立了匹兹堡办公室，并担任副总裁。 

Andrew Moore 的主要研究领域是统计机器学习、人工智能、机器人和大

数据的统计计算。Andrew Moore 在其个人主页提到，他喜欢算法和统计；对

于机器人技术，他也很喜欢。他曾在机器人的控制与制造、强化学习，天体物

理学算法，恐怖威胁监测算法，互联网广告，互联网点击率预测，电子商务和

物流即日达等领域工作。他提到自己对技术（算法，云架构，统计，机器人，

语言技术，机器学习，计算生物学，人工智能和软件开发过程）对未来社会的

影响充满热情。  
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卡内基梅隆大学校长 Farnam Jahanian 评价道：“作为人工智能的变革潜

力，Andrew Moore 体现了卡内基梅隆大学在大学中开发思想并将其应用于现

实世界的理想。”卡内基梅隆大学也将继续与谷歌保持合作关系。” 

中国电信宣布与阿里云 IoT 达成深度合作 双方将联合布局智慧家庭领域 

9 月 12 日，在 2018 电信天翼智能博览会/智慧家庭联盟大会上，中国电信

与阿里巴巴旗下阿里云 IoT 达成重大合作，中国电信智能家居平台和阿里云 IoT

物联网智能生活飞燕平台形成平台级合作关系，双方平台将全面互通，并联合

布局智慧家庭领域。  

此次发布的中国电信智能家居开放平台，是电信基于做大物联网生态规模

中家居版块的重要组成部分。该平台致力于打造中国电信独特的业务模式，现

已经完成产品入库四百多款，其中包括视频监控、家电控制、环境监测和智能

安防等各个场景的智能设备，后期中国电信将以更加开放的模式，打造能力更

强的家居平台。  

飞燕平台服务是阿里云 IoT 针对家居行业推出的云端一体化使能平台，支

持各类家电、家居等设备编辑接入平台。其基于统一标准的设备互联互通，加

之云端算法和服务集成，能实现功能更强、体验更优、扩展性更优的智能场景

解决方案。平台提供了设备功能定义、开发调试、设备加密、云端开发、APP

开发、运营管理、数据统计等能力，覆盖从前期开发到后期运营的全生命周期。  

飞燕平台具备零门槛急速配臵与高灵活深度定制两大核心优势，可以在智

能家居、安防监控、绿色家电、小微场景以及共享商业等场景中，结合中国电

信智能家居平台的综合能力，对各类合作伙伴提供相匹配的解决方案。实现周

期短、成本低、免开发的物联网应用开发，同时达到扩展灵活、自主产权以及

产品价值提升的商业目的。  

阿里云 IoT 事业部市场总监王云词表示，双方合作是针对家居领域智能化、

物联网化的痛点和需求，力求为众多用户打造更加易用、开放以及功能全面的

产品。针对庞大的 C 端客户提供更好的用户体验以及更多样化的服务内容，为

新老用户挖潜创造了更好的条件和机会，此次双方不仅在平台层面有着深度合

作，在线上线下渠道领域也将进一步加深合作。  

工信部：四个方面推动人工智能芯片产业加快发展 

近日，工信部副部长罗文在深圳调研华为、海思、安谋科技、紫光同创、

腾讯等人工智能及芯片企业。 

http://ai.ofweek.com/
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罗文表示，要从四个方面推动深圳市人工智能芯片产业加快发展： 

一是对接国家战略，积极将产品规划和国家战略相结合； 

二是突出融合应用，发挥整机应用、互联网产业发展优势，推动人工智能

芯片企业和行业应用领域深度结合； 

三是加大研发力度； 

四是加强资金支持。政府应继续加大对人工智能芯片产业的支持力度，企

业应认真学习相关支持政策，加快发展步伐。 

2、公司公告 

 四维图新 

9 月 11 日，公司发布《关于 Mapbar Technology Limited 接受投资暨关联

交易公告》。 

公司控股子公司 Mapbar Technology Limited（图吧 BVI）拟进行增资扩股，

引进投资者 Image Cyber、Top Grove、蔚来资本、Advantech。Image Cyber

拟以人民币 20,000 万元认购图吧 BVI 新发行的 7,449,705 股 A 轮优先股，投

后持股比例为 7.488%；Top Grove 拟以人民币 20,000 万元认购图吧 BVI 新发

行的 7,449,705股A轮优先股，投后持股比例为 7.488%；Advantech拟以 2,500

万美元认购图吧 BVI 新发行的 6,364,562 股 A 轮优先股，投后持股比例为

6.397%；蔚来资本拟以人民币 10,000 万元通过境内可转债方式投资图吧 BVI

的境内全资子公司北京图吧科技有限公司，同时获得图吧 BVI 境外相当于

10,000 万元人民币的 1 股 A 类优先股和认股权证，在蔚来资本获得境内监管

机构批准后，将行使该认股权证，届时蔚来资本将持有图吧 BVI 的 3,724,852

股 A 类优先股。 

Image Cyber、Top Grove 和 Advantech 的增资完成后，公司对图吧 BVI

的持股比例降为 46.930%，图吧 BVI、北京图吧及其协议控制的境内公司北京

四维智联科技有限公司以及四维智联子公司北京腾瑞万里科技有限公司、北京

腾瑞万里信息技术有限公司、和骊安（中国）汽车信息系统有限公司、上海趣

驾信息科技有限公司、大连车为先科技有限公司不再纳入公司合并范围。在蔚

来资本行使对图吧 BVI 的认股权后，公司对图吧 BVI 的持股比例将进一步降至

约 45.173%。 
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 赛为智能 

9 月 13 日，公司发布《重大工程合同公告》。 

公司与中电智云控股有限公司于 2018年 9月 12日在北京市签订了大数据

建设、分析、云服务合同书，合同总价为人民币 145,000 万元（暂定价）,每个

数据中心具体金额以《项目承包建设合同》（包括《项目工程量及设备清单》）

为准。 

合作项目：中电华东云计算中心 5000 个机柜（江苏省连云港市）、中电山

西云计算中心 4000 个机柜（山西省太原市、晋城市、长治市）、中电内蒙云计

算中心 1000 个机柜（锡林郭勒盟）服务能力建设，总的设计规模 1 万个机柜，

承载 10 万台服务器。项目合同总价暂定人民币 145,000 万元（暂定价）。 

三、行业投资策略 

随着我国不断重视知识产权保护，这将长期有利于高新技术产业发展。我

国在人工智能、大数据、云计算、信息安全等领域已具有一定的技术实力，这

些领域未来将持续快速发展。 

多项国家政策出台推动人工智能产业在我国快速发展，AI+场景正在逐步

落地。在金融、交通、安防等领域，人工智能相关技术的渗透率正在快速提升，

这将带给相关领域企业的发展机遇。我们建议关注人工智能领域的语音识别领

域、计算机视觉领域、无人驾驶领域的相关龙头个股。 

四、风险提示 

1，宏观经济低迷，下游需求不大预期； 

2，国内产业技术升级速度明显落后外国竞争对手； 

3、人工智能缺乏良好商业模式，产业生态无法完善； 

4，人工智能场景应用难以推广。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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