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《环保及公用事业行业周报：黑臭水体万亿市场蓄势
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《环保及公用事业行业周报：6 月用电量同比收窄，

投资要点： 

 本周观点： 

8 月发电量增速回升，电价普遍性下调不具备基础。8月份能源生产

回升，发电量达到 6404.9 亿千瓦时，同比增长 7.3%，增速较上月增

加 1.6 个百分点。1-8 月发电量同比增长 7.7%，增幅同比增加 1.2

个百分点。其中因台风、降雨等因素 8月当月风电发电量大幅下降，

同比仅增长 0.6%，火电、水电分别同比增长 6%和 11.5%，核电及太

阳能发电分别同比增长 16.9%和 12.2%，增幅均较上月增加。近日山

东省印发《关于降低一般工商业电价及有关事项的通知》，提出进一

步推进上网侧同网同价改革，省内燃煤发电机组现行电价高于燃煤

标杆电价 0.011 元及以上的，每千瓦时降低 0.011 元；高于标杆电

价 0.011 元以下的降至燃煤标杆电价。我们认为，此次山东调整燃

煤机组上网电价，主要目的是解决同网不同价问题，保障电力企业

公平竞争，当前煤价仍处阶段性高位，电价普遍性下调不具备基础，

但我们仍提示需注意煤价若快速大幅下行有可能带来的电价下调。

同时文件中还提出自备电厂企业政策性交叉补贴缴纳标准为 0.1016

元/千瓦时，2018 年 7月 1日-2019 年 12 月 31 日过渡期内按照 0.05

元/千瓦时执行，征收标准较高将影响自备电厂发电意愿，有望为统

调电厂腾出发电空间。我们建议，在发电量向好，煤价及电价较为

稳定的背景下，当前市场震荡中仍可考虑配置具备防御性的电力标

的。 

环保限产更趋合理。生态环境部在《深入推进生态环境领域“放管

服”改革》中明确提到，避免环保执法与督察过程中的“一刀切”

行为，近日各地相继出台的政策已显示环保限产及停产进入合理推

进的轨道。《汾渭平原 2018-2019 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行

动方案（征求意见稿）》中已无区域性停产及限产的总量化指标，而

是提出实行差别化错峰生产，“一厂一策”制定错峰方案。唐山市近

日印发的《重点行业秋冬季差异化错峰生产绩效评价指导意见(征求

意见稿)》中也提到科学制定差别化的停限产措施，以钢铁为例，全

部完成超低排放的钢铁企业在秋冬季期间不予错峰生产，烧结（球

团）、自备燃气电厂完成超低排放改造的在秋冬季期间错峰 30%左右，

仅烧结（球团）完成超低排放改造的在秋冬季期间错峰 50%左右，所

有工序未完成超低排放改造的在秋冬季期间错峰 70%左右，烧结（球

团）工序全部停产。 
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大气污染防治升格》——2018-07-16 

《环保及公用事业行业周报：蓝天保卫战继续打响，

环保价格理顺》——2018-07-09 
 
 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

 本周重点推荐个股： 

【华测检测】现金流优异，利润率重回上升通道。 

【聚光科技】环境监测龙头，第三方运维服务较为成熟。 

【久吾高科】国内陶瓷膜行业龙头，盐湖提锂具备看点。 

 风险提示：大盘系统性风险；政策风险；公司项目推进进度不达预

期。 

 

重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2018-09-14  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300012.SZ 华测检测 5.52 0.08 0.16 0.23 69.00 34.50 24.00 增持 

300203.SZ 聚光科技 24.39 0.99 1.24 1.46 24.64 19.67 16.71 买入 

300631.SZ 久吾高科 17.78 0.44 0.75 0.92 40.41 23.71 19.33 增持 
  
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 
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1、 上周行业走势强于大盘 

上周上证指数下跌 0.76%，申万公用事业指数下跌 0.01%。各细分板块涨跌不一，

其中燃气板块上涨 0.84%，电力板块上涨 0.43%，水务板块下跌 0.13%，环保工

程及服务板块下跌 1.17%。 

图 1：申万一级行业上周涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

2、 发电量增速回升，环保限产更趋合理 
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图 2：申万公用环保上周涨幅前五名与跌幅后五名个股 

 

资料来源： Wind、国海证券研究所 
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2.1、 8 月发电量增速回升，电价普遍性下调不具备基础 

8 月份能源生产回升，发电量达到 6404.9 亿千瓦时，同比增长 7.3%，增速较上

月增加 1.6个百分点。1-8月发电量同比增长 7.7%，增幅同比增加 1.2个百分点。

其中因台风、降雨等因素 8 月当月风电发电量大幅下降，同比仅增长 0.6%，火

电、水电分别同比增长 6%和 11.5%，核电及太阳能发电分别同比增长 16.9%和

12.2%，增幅均较上月增加。近日山东省印发《关于降低一般工商业电价及有关

事项的通知》，提出进一步推进上网侧同网同价改革，省内燃煤发电机组现行电

价高于燃煤标杆电价 0.011 元及以上的，每千瓦时降低 0.011 元；高于标杆电价

0.011元以下的降至燃煤标杆电价。我们认为，此次山东调整燃煤机组上网电价，

主要目的是解决同网不同价问题，保障电力企业公平竞争，当前煤价仍处阶段性

高位，电价普遍性下调不具备基础，但我们仍提示需注意煤价若快速大幅下行有

可能带来的电价下调。同时文件中还提出自备电厂企业政策性交叉补贴缴纳标准

为 0.1016 元/千瓦时，2018 年 7 月 1 日-2019 年 12 月 31 日过渡期内按照 0.05

元/千瓦时执行，征收标准较高将影响自备电厂发电意愿，有望为统调电厂腾出

发电空间。我们建议，在发电量向好，煤价及电价较为稳定的背景下，当前市场

震荡中仍可考虑配置具备防御性的电力标的。 

2.2、 环保限产更趋合理 

生态环境部在《深入推进生态环境领域“放管服”改革》中明确提到，避免环保

执法与督察过程中的“一刀切”行为，近日各地相继出台的政策已显示环保限产

及停产进入合理推进的轨道。《汾渭平原 2018-2019 年秋冬季大气污染综合治理

攻坚行动方案（征求意见稿）》中已无区域性停产及限产的总量化指标，而是提

出实行差别化错峰生产，“一厂一策”制定错峰方案。唐山市近日印发的《重点

行业秋冬季差异化错峰生产绩效评价指导意见(征求意见稿)》中也提到科学制定

差别化的停限产措施，以钢铁为例，全部完成超低排放的钢铁企业在秋冬季期间

不予错峰生产，烧结（球团）、自备燃气电厂完成超低排放改造的在秋冬季期间

错峰 30%左右，仅烧结（球团）完成超低排放改造的在秋冬季期间错峰 50%左

右，所有工序未完成超低排放改造的在秋冬季期间错峰 70%左右，烧结（球团）

工序全部停产。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

3、 行业数据监测——煤炭价格环比小幅上涨 

上周中电联中国沿海电煤采购指数（CECI 沿海指数）5500 大卡成交价 632 元/

吨，环比上涨 8 元/吨，我们预计进入 9 月份煤价多空因素互现，煤价可能会继

续震荡。 

 

表 1：CECI 沿海指数 5500 大卡成交价格指数环比情况 

时间周期 CECI 沿海指数 5500 大卡成交价格指数 
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本周 632 

上周 624 

环比 8 

资料来源：中电联，国海证券研究所整理 

 

图 3：CECI 沿海指数 5500 大卡成交价格走势（元/吨） 

 

资料来源：中电联，国海证券研究所 

4、 个股动态 

表 2：上周环保及公用事业各板块公司个股动态 

公司 主要动态 披露日期 动态内容 

水务 

海峡环保 高管减持 180915 

减持计划的实施结果情况：截至本公告披露之日，瑞力

投资在减持计划实施期间通过集中竞价交易方式，累计

减持海峡环保股份 2,071,000 股，占公司总股本的

0.46%，通过大宗交易减持数量为 0股。 

燃气 

中天能源 高管变更 180914 

长春中天能源股份有限公司第九届董事会第十六次会议

于 2018 年 9 月 13 日以通讯表决的方式召开举行，会议

审议通过了《关于聘任董事会秘书的议案》，经公司董事

长提名，公司董事会第九届提名委员会审核通过，同意

聘任徐天啸先生为公司董事会秘书，任期自本次会议审

议通过之日起至公司第九届董事会届满为止。 

电力 

漳泽电力 股权转让 180914 

为了盘活公司存量资产，优化公司资产结构，公司拟将

持有的同煤漳泽（上海）融资租赁有限责任公司 32%股权

转让给大同煤矿集团有限责任公司。 

华能水电 债券发行 180915 经华能澜沧江水电股份有限公司于 2018 年 5月 17 日召
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开的 2017 年年度股东大会通过决议，同意公司在股东大

会批准之日起 24 个月的任一时点，公司一次或分次发行

本金余额合计不超过人民币 300 亿元的债券，其中单项

余额限额为：超短期融资券不超过人民币 160 亿元，短

期融资券不超过人民币 60亿元，中期票据不超过人民币

30 亿元，非公开定向债务融资工具及资产证券化（或资

产支持票据）不超过人民币 50亿元。公司已于近日完成

了华能澜沧江水电股份有限公司2018年度第八期超短期

融资券的发行。本期债券发行额为 16 亿元人民币，期限

为 7天，单位面值为 100 元人民币，发行利率为 2.70%。 

环保 

先河环保 项目中标 180914 

河北先河环保科技股份有限公司 关于下属公司收到安

顺市西秀区鸡场乡、新场乡、岩腊乡、宁谷镇农村生活

治理项目中标通知书，中标价：设计部分：执行国家收

费标准，下浮（20） % ；施工部分行《贵州省市政工程

计价定额》（2016 版）定额计价，下浮（2） % 7、中标

工期：365 日历天 二、中标项目对公司的影响 本项目西

秀区发改委立项批复约 2.77 亿元，中标项目如能最终签

订合同期履行，将对公司业绩产生积极影响, 

汉威科技 公司注销 180915 

公司基于进一步提升集团化管控效率的考虑，拟将居家

智能与健康业务板块旗下公司北京威果智能科技有限公

司实施清算、注销。清算、注销完成后，居家智能与健

康业务将由北京威果下属子公司河南威果智能科技有限

公司继续运营。 

德创环保 公司增资 180915 

增资标的：浙江德拓智控装备有限公司增资金额：使用

首次公开发行股票部分募集资金人民币 3,600 万元向德

拓智控进行增资，本次增资完成后，德拓智控注册资本

由人民币 1,000 万元变更为人民币 4,600 万元。浙江德

创环保科技股份有限公司对德拓智控的持股比例仍为

100%。 

资料来源：公司公告，国海证券研究所 

 

5、 风险提示 

1）大盘系统性风险； 

2）政策风险； 

3）公司项目推进进度不达预期。 

 

表 3：重点推荐个股估值 

重点公司 股票 2018-09-14  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 
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重点公司 股票 2018-09-14  EPS   PE  投资 

300012.SZ 华测检测 5.52 0.08 0.16 0.23 69.00 34.50 24.00 增持 

300203.SZ 聚光科技 24.39 0.99 1.24 1.46 24.64 19.67 16.71 买入 

300631.SZ 久吾高科 17.78 0.44 0.75 0.92 40.41 23.71 19.33 增持 
 
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 
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