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本周观点：底部有望确认，等待中期拐点信号 
9 月 10 日~14 日,沪深 300 指数下跌 1.08%，中小板指数下跌 3.17%，创
业板指数下跌 4.12%，计算机（中信）指数下跌 4.05%，计算机（中信）
板块 TTM 估值为 42 倍（2010 年以来历史平均 TTM 估值 54 倍）。期间
wind 全 A 交易额下降 7.19%，计算机（中信）板块交易额下降 30.27%。
板块估值接近底部，中期仍需等待宏观、政策、盈利及贸易战等外部因素
拐点确立。继续建议关注超跌的高增长优质龙头及低估值有反转预期的低
位标的，中长期持续看好云计算、大数据、芯片、人工智能等战略方向。 
 
子行业观点 
1)医疗信息化：国家卫健委发布《关于印发互联网诊疗管理办法（试行）
等 3 个文件的通知》，这 3 个文件是 4 月 25 日国务院发布的《国务院办公
厅关于促进“互联网+医疗健康”发展的意见》的具体细则规范，建议关注
卫宁健康、创业软件、思创医惠、东华软件等公司。2)网络安全：2018 年
国家网络安全宣传周将于 9 月 17 日至 23 日在全国范围内统一举办，建议
关注美亚柏科、启明星辰、卫士通。 
 
重点公司及动态 
1) 佳发教育：各项业务进展顺利符合预期，中报业绩喜人接近预告上限。 
2) 景嘉微：新一代 GPU 芯片产品进展顺利,下一代产品前景值得期待。 
3) 中国长城：股价调整充分，自主可控、军工和芯片业务前景良好。 
 
风险提示：宏观经济整体下行的风险；金融去杠杆带来的信用紧缩风险；
中美贸易摩擦对于经济贸易的不确定性带来的风险。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

天夏智慧 000662.SZ 17.45 

联络互动 002280.SZ 5.49 

立昂技术 300603.SZ 4.18 

潜能恒信 300191.SZ 3.51 

雄帝科技 300546.SZ 2.73 

汉得信息 300170.SZ 2.65 

广电运通 002152.SZ 2.60 

朗新科技 300682.SZ 2.31 

佳发教育 300559.SZ 2.13 

和仁科技 300550.SZ 1.69  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

拓尔思 300229.SZ (12.43) 

长亮科技 300348.SZ (12.29) 

真视通 002771.SZ (11.66) 

*ST 天马 002122.SZ (10.44) 

浪潮软件 600756.SH (10.36) 

用友网络 600588.SH (10.18) 

高升控股 000971.SZ (10.06) 

浪潮信息 000977.SZ (9.30) 

美亚柏科 300188.SZ (9.28) 

广联达 002410.SZ (9.06)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
  09 月 14 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

中国长城 000066.SZ 买入 6.40 8.25~9.00 0.20 0.29 0.29 0.40 32.00 22.07 22.07 16.00 

佳发教育 300559.SZ 买入 40.70 42.80~48.15 0.52 1.07 1.46 1.93 78.27 38.04 27.88 21.09 

景嘉微 300474.SZ 买入 45.27 0.00~0.00 0.44 0.54 0.72 0.91 102.89 83.83 62.88 49.75  
资料来源：华泰证券研究所 
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(%) 本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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核心观点 
上周沪深 300 指数下跌 1.08%，中小板指数下跌 3.17%，创业板指数下跌 4.12%，计算
机（中信）指数下跌 4.05%，计算机（中信）板块 TTM 估值为 42 倍（2010 年以来历史
平均 TTM 估值 54 倍）。上周 wind 全 A 交易额下降 7.19%，计算机（中信）板块交易额
下降 30.27%。板块估值接近底部，中期仍需等待宏观、政策、盈利及贸易战等外部因素
拐点确立。继续建议关注超跌的高增长优质龙头及低估值有反转预期的低位标的，中长期
持续看好云计算、大数据、芯片、人工智能等战略方向。 

 

互联网医疗 

9 月 14 日，国家卫健委发布《关于印发互联网诊疗管理办法（试行）等 3 个文件的通知》，

即《互联网诊疗管理办法（试行）》、《互联网医院管理办法（试行）》和《远程医疗服务管

理规范（试行）》，这 3 个文件是 4 月 25 日国务院发布的《国务院办公厅关于促进“互联

网+医疗健康”发展的意见》的具体细则规范，其定义了互联网+医疗健康核心本质是“医

院+互联网”，自此互联网医疗将有法可依，有利于行业长远发展。 

三个文件中值得关注的核心要点包括： 

一是行业准入方面：互联网诊疗活动应当由取得《医疗机构执业许可证》的医疗机构提供。

互联网医院可以作为实体医疗机构的第二名称，也可以独立设置。独立设置的互联网医院，

必须依托实体医疗机构并签订合作协议。 

二是对业务范围和医生资质要求方面：不得对首诊患者开展互联网诊疗活动，可以为部分

常见病、慢性病患者在线开具处方。在线开具的处方必须有医师电子签名，经药师审核后，

医疗机构、药品经营企业可委托符合条件的第三方机构配送。医师只能通过互联网医院为

部分常见病、慢性病患者提供复诊服务以及家庭医生签约服务。互联网医院提供诊疗服务

的医师，应当依法取得相应执业资质，在依托的实体医疗机构或其他医疗机构注册，具有

3 年以上独立临床工作经验。 

三是明确互联网医院和互联网诊疗活动监管方面：为保证互联网医疗服务新业态的医疗质

量和安全底线，要求开展互联网医院准入前必须建立全省的统一监管平台；所有医疗机构

开展互联网诊疗活动必须全程留痕、可追溯，并向监管部门开放数据接口。 

 

标的方面建议关注卫宁健康、思创医惠、创业软件、东华软件、东软集团。 

 

教育信息化 

9 月 12 日，《深度学习与智能治理--2018 上海基础教育信息化发展蓝皮书》由上海市电化

教育馆与上海教育报刊总社集合教育信息化领域的政府主管部门、学术研究机构、一线实

践学校及企业联合编撰，2018 蓝皮书围绕“技术与学习、技术与学校、技术与治理”三

个主要维度，对上海基础教育信息化基础设施与应用环境的优化以及信息技术在教育治理、

课程教学、自主学习、综合素质评价、教师专业发展等多个方面的应用进行了较为全面的

阐述和分析。蓝皮书描述了未来五年内可能对全球教育产生重大影响的新技术在上海中小

学学校的实际应用，呈现扎根于上海学校与课堂中的智慧创造和本土实践。 

 

教育信息化标的方面，建议关注科大讯飞、佳发教育、立思辰。 

 

网络安全 

2018 年国家网络安全宣传周将于 9 月 17 日至 23 日在全国范围内统一举办。今年活动的

主题为“网络安全为人民，网络安全靠人民”。2018 年国家网络安全宣传周由中央宣传部、

中央网信办、教育部、工信部、公安部、中国人民银行、国家广播电视总局、全国总工会、

共青团中央、全国妇联十个部门联合举办，开幕式、网络安全博览会、网络安全技术高峰

论坛等重要活动将在四川省成都市举行。 

 

信息安全和公共安全标的方面，建议关注启明星辰、美亚柏科、卫士通。 
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重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

  09 月 14 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

中科曙光 603019.SH 买入 44.98 60.30~67.00 0.48 0.67 0.91 1.24 93.71 67.13 49.43 36.27 

广联达 002410.SZ 买入 26.21 0.00~0.00 0.42 0.46 0.56 0.72 62.40 56.98 46.80 36.40 

科大讯飞 002230.SZ 买入 29.45 0.00~0.00 0.31 0.27 0.41 0.64 95.00 109.07 71.83 46.02 

超图软件 300036.SZ 买入 20.95 26.70~29.80 0.44 0.62 0.85 1.11 47.61 33.79 24.65 18.87 

千方科技 002373.SZ 买入 11.90 14.75~16.52 0.25 0.59 0.78 0.98 47.60 20.17 15.26 12.14 

顺利办 000606.SZ 买入 5.45 9.60~11.20 0.08 0.32 0.40 0.50 68.13 17.03 13.63 10.90 

东软集团 600718.SH 买入 11.36 15.75~18.00 0.85 0.45 0.60 0.73 13.36 25.24 18.93 15.56  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
证券代码 证券名称 最新观点 

000066.SZ 中国长城 公司 2018H1 营收下滑 8.08%，归母净利润下滑 7.59%，业绩低于预期 

公司 2018 年上半年实现营收 41.37 亿，同比下滑 8.08%；实现归母净利润为 2.51 亿，同比下滑 7.59%；扣非后归母净利

润亏损 970.29 万元，同比下滑 104.4%。扣非后业绩低于预期。非经常性损益主要为东方证券投资收益 2.04 亿及政府补助

收益 0.57 亿。分业务来看，2018H1 公司高新电子收入 15.38 亿，同比下滑 14.70%；信息安全整机及解决方案收入 6.85

亿，同比下滑 27.15%；电源产品收入 13.99 亿，增速 5.75%；园区及物业服务收入 2979.58 万元，增速 4.58%。预计公司

2018-2020 年 EPS 为 0.29 元、0.29 元、0.40 元，鉴于公司在党政办公自主可控潜在国产 CPU 龙头地位，维持买入评级。 

  点击下载全文：中国长城(000066,买入): 军工及金融拖累业绩低于预期 

300559.SZ 佳发教育 上半年营收同比增长 109.98%，归母净利同比增长 109.62%，符合预期 

佳发教育发布 2018 年半年报，公司上半年实现营收 1.64 亿元，同比增长 109.98%；归母净利润 4927 万元，同比增长

109.62%。扣非归母净利润 4904 万元，同比增长 129.22%，业绩符合预期。预计公司 2018-2020 年 EPS 为 1.07 元、1.46

元、1.93 元，维持买入评级。 

  点击下载全文：佳发教育(300559,买入): 考务设备换代+新高考驱动高增长 

300474.SZ 景嘉微 公司 2018 上半年营业收入同比增长 12.34%，归母净利同比增长 11.80% 

景嘉微发布 2018 年半年报，公司上半年营收 1.91 亿元，同比增长 12.34%；归母净利润 0.62 亿元，同比上升 11.80%，业

绩符合此前中报预告区间。预计公司 2018-2020 年 EPS 为 0.54 元、0.72 元和 0.91 元，维持买入评级。 

  点击下载全文：景嘉微(300474,买入): 主业平稳增长，芯片项目进展顺利 

603019.SH 中科曙光 归母净利润同比增长 37.71%，业绩符合我们预期 

中科曙光 3 月 23 日晚间发布 2017 年年报告，2017 年实现营业收入 62.94 亿元，较上年同期增 44.36%；实现归属于母公

司所有者的净利润为 3.09 亿元，较上年同期增 37.71%；实现扣非后归母净利润为 2.06 亿元，同比增长 23.04%。公司业

绩符合我们预期，我们持续看好公司在云计算、X86 架构 CPU 等业务领域的布局，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：中科曙光(603019,买入): 营收快速增长，X86 芯片前景可期 

002410.SZ 广联达 公司 2018 上半年营业收入同比增长 17.15%，归母净利同比增长 3.55% 

广联达发布 2018 年半年报，公司上半年营收 10.72 亿元，同比增长 17.15%；归母净利 1.47 亿元，同比上升 3.55%；扣非后

归母净利 1.32 亿元，同比下降 0.97%，业绩数据整体上符合此前业绩预告区间。公司预计 2018 年前三季度归母净利润为 2.58

亿元~4.01 亿元，同比增长-10%~40%。我们认为，与可比公司相比，当前 PE 估值水平相对较低，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：广联达(002410,买入): 造价业务超预期，云转型增长可期 

002230.SZ 科大讯飞 上半年营业收入、毛利实现高速增长，扣非净利润大幅下滑 

科大讯飞发布 2018 年中报，公司上半年营收 32.1 亿元，同比增 52.68%；毛利 16.02 亿元，同比增 56.02%；归母净利 1.31

亿元，同比增 21.74%；实现扣非净利润 0.2 亿元，同比降 74.39%。公司预计前三季归母净利 1.69 亿元~2.53 亿元，同比

增 0%~50%，我们预计公司 2018~2020 年 EPS 分别为 0.27 元、0.41 元和 0.64 元，公司业绩整体上符合预期，其中，营

收保持较高增速，净利润受研发投入加大和教育项目回款周期影响增速相对较慢，下半年随着教育项目回款，人员增幅下降，

业绩有望进一步提升。 

  点击下载全文：科大讯飞(002230,买入): 平台+赛道快速推进业绩发力在即 

300212.SZ 易华录 2017 年归母净利润增长 42.53%，与业绩快报较为一致 

易华录 4 月 9 日发布 2017 年年报，公司 2017 年实现营收 29.93 亿元，同比增长 33.07%；实现归母净利润 2.01 亿元，同

比增长 42.53%；2017 年拟 10 转 2 派 1.5 元。公司年报业绩与业绩快报较为一致（业绩快报公告归母净利润同比增长

44.16%），符合市场预期，维持“买入”评级。公司预计一季度实现归母净利润3832.86万元-4318.73万元,同比增长42%-60%。 

  点击下载全文：易华录(300212,买入): 数据湖快速推进,创新模式值得期待  

300036.SZ 超图软件 半年报营收、净利、扣非净利均维持高速增长 

超图软件上半年营收 5.53 亿元，同比增长 37.21%；归母净利润 3949 万元，同比增长 51.78%；扣非后净利润 3240 万元，

同比增长 58.49%，经营活动产生的现金流量净额-3.42 亿元，同比减少 69.61%，主要业绩指标符合预期。我们维持此前盈

利预测，预计公司 2018-20 年 EPS 为 0.62，0.85，1.11 元，上调公司 2018 年 PE 估值为 43~48 倍，目标价 26.7~29.8 元，

维持“买入”评级。 

  点击下载全文：超图软件(300036,买入): 国土信息化需求助推业绩持续增长 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/f901d7fa-d988-4fa7-a56e-c327438ee756.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/5ff081d3-a5e8-4182-add3-3d25005398a3.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/5c09a297-56c1-4435-86f8-adad41d15e77.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710207/0fbab16f-0cc9-4c31-9a2b-3df4237ed828.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/17c029d3-b10d-4bc6-a4a7-5da441567c11.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/f3afd25e-7deb-45c6-b529-e62270c0128f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710207/26a1f392-07d3-4395-9973-f0f1c6dddb7b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/361da4cd-459f-43f8-98ee-3dae99a214d0.pdf
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证券代码 证券名称 最新观点 

002373.SZ 千方科技 公司半年报营收同比增长 49.94%，归母净利同比增长 53.02%，符合预期 

千方科技发布 2018年半年报，公司上半年实现营收 28.75亿元，同比增长 49.94%；归母净利润 2.87亿元，同比增长 53.02%。

扣非归母净利润 2.29 亿元，同比增长 119.69%，业绩符合预期。公司预计 1-9 月归母净利润 4.8 亿元~5.3 亿元，同比增长

53.05%~68.99%。我们预计公司 2018-2020 年 EPS 为 0.59 元、0.78 元、0.98 元，维持买入评级。 

  点击下载全文：千方科技(002373,买入): 智慧交通+安防协同发展、增长稳健 

000606.SZ 顺利办 收购快马财税剩余 60%股权完成百城千店计划，并表将带来利润大幅增长 

神州易桥 5 月 8 日公告拟以现金方式作价 6 亿元购买快马财税 60%股权。本次交易完成后，快马财税成为公司全资子公司。

交易费用分三期支付：2018-2020 年分别支付 30%、30%、40%。快马财税 2017-2019 年业绩承诺为 2.44 亿、2.93 亿、

3.52 亿。快马财税整合了 115 家遍布全国的代理记账公司，收购完成后易桥将拥有近 5000 家线下门店，构建起覆盖全国的

线下企业服务网络，标志百城千店计划将正式完成。我们看好公司在企业服务领域的全面布局，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：神州易桥(000606,买入): 百城千店布局完成,进入业绩释放期 

600718.SH 东软集团 基于产业角度对公司进行分部情景估值探讨，维持买入评级 

本报告参考产业资本层面的估值方法，对东软集团进行分部估值的情景探讨，由此得出公司情景估值在 234 亿-270 亿元之

间。同时，我们根据可比公司法，调整公司目标价区间至 15.75-18.00 元，维持买入评级。  

  点击下载全文：东软集团(600718,买入): 创新业务梳理及估值再探讨  

资料来源：华泰证券研究所 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/c5db2122-4e45-4af5-87ae-06b5855e21dd.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/842b94c6-95be-40eb-93ad-02bafbf7b2cf.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710206/ad568f68-04cb-45b4-93a0-69cb7848b97c.pdf


 

行业周报（第三十七周）| 2018 年 09 月 17 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 5 

图表3： 建议关注公司一览表  

 09 月 14 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 收盘价 (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

浪潮信息 000977.SZ 23.60 0.33 0.50 0.73 1.18 71.52 47.20 32.33 20.00 

启明星辰 002439.SZ 18.44 0.50 0.65 0.82 1.06 36.88 28.37 22.49 17.40 

立思辰 300010.SZ 7.22 0.23 0.27 0.34 0.38 31.39 26.74 21.24 19.00 

长亮科技 300348.SZ 25.56 0.27 0.43 0.66 1.04 94.67 59.44 38.73 24.58 

新大陆 000997.SZ 13.86 0.65 0.70 0.89 1.16 21.32 19.80 15.57 11.95 

美亚柏科 300188.SZ 17.69 0.34 0.46 0.63 0.88 52.03 38.46 28.08 20.10 

东方国信 300166.SZ 12.15 0.41 0.53 0.67 0.84 29.63 22.92 18.13 14.46 

用友网络 600588.SH 25.06 0.20 0.34 0.49 0.65 125.30 73.71 51.14 38.55 

卫宁健康 300253.SZ 13.90 0.14 0.20 0.27 0.37 99.29 69.50 51.48 37.57 

创业软件 300451.SZ 17.07 0.34 0.46 0.59 0.75 50.21 37.11 28.93 22.76 

东华软件 002065.SZ 8.95 0.21 0.32 0.39 0.47 42.62 27.97 22.95 19.04 

卫士通 002268.SZ 22.10 0.20 0.29 0.57 0.83 110.50 76.21 38.77 26.63 

中科创达 300496.SZ 26.72 0.19 0.41 0.62 0.89 140.63 65.17 43.10 30.02 

苏州科达 603660.SH 17.91 0.75 0.96 1.31 1.78 23.88 18.66 13.67 10.06 

思创医惠 300078.SZ 9.85 0.16 0.27 0.36 0.48 61.56 36.48 27.36 20.52  

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 
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行业动态 
图表4： 行业新闻概览  
新闻概要 

人工智能 

医药 AI 初创企业为融资最高行业 5 年共融资 43 亿美元 2018-9-14  

9 月 14 日，CB Insight 最新发布的医疗保健领域人工智能调研报告显示，自 2013 年以来，医疗保健领域的 AI 初创企业总共完成了 576 轮融资，共筹

集了 43 亿美元，超过了所有其他行业。此外，自 2018 年上半年以来，中国已经超越英国，成为医疗保健领域 AI 创业融资交易最为活跃的国家之一。

报告指出，制药公司对人工智能的兴趣逐渐加深，尤其是专注于利用 AI 加速药物开发的初创公司。2018 年 5 月，辉瑞与 XtalPi 公司建立了战略伙伴

关系，后者是一家基于计算理性开发药物设计的公司。此外，包括诺华、赛诺菲、葛兰素史克、Amgen 和默克等国际制药巨头也都在向这一领域迈步。 

 

（PingWest  2018 年 09 月 14 日 18:43） 

联合国呼吁制定国家战略推进人工智能安全发展 2018-9-12 

9 月 11 日电（记者刘曲）联合国宽带数字发展委员会 11 日发布 2018 年版《宽带状况报告》，建议各国在宽带发展方面确立国家领导地位，并首次呼

吁制定国家战略以推进安全使用人工智能。报告指出，宽带网络基础设施是至关重要的国家基础设施，就像水和电网那样必不可少。各国应加强数字

技能培训和相关科普工作，支持当地电子商务和企业，适时调整法律框架并降低针对电信产品和服务的税收和关税等。 

 

（新华社 2018 年 09 月 12 日 13:43） 

网络安全 

国家计算机病毒中心监测发现十款违法移动应用 2018-9-12 

9 月 12 日，国家计算机病毒应急处理中心近期通过互联网监测发现，十款违法有害移动应用存在于移动应用发布平台中，其主要危害涉及隐私窃取、

恶意传播和流氓行为三类。针对上述情况，国家计算机病毒应急处理中心提醒广大手机用户不要下载这些违法有害移动应用，避免手机操作系统受到

不必要的安全威胁。其次，建议打开手机中防病毒移动应用的“实时监控”功能，对手机操作进行主动防御，这样可以第一时间监控未知病毒的入侵

活动。 

 

（新华社 2018 年 09 月 12 日 09:28） 

Fintech 

上周 16 家金融科技公司共计获得约 69.7 亿元融资 2018-9-10 

据零壹数据不完全统计，上周（9 月 3 日~9 月 9 日）全球金融科技领域公开披露的融资事件有 16 笔，融资总额约为 69.7 亿元（按 9 月 10 日开盘汇

率换算为人民币）。其中，中国 8 笔，融资总额在 50 亿元左右；英国 2 笔，4.3 亿元左右；哥伦比亚 1 笔，13 亿元左右；印度尼西亚、马来西亚、印

度各 1 笔。区块链公司或项目相关的融资达到 5 笔，融资总额在 0.3 亿元左右。 

此外，上周有 3 起金融科技方面的并购事件。9 月 5 日，总部位于加拿大的牛津地产集团（Oxford Properties Group）已经出资 32.9 亿澳元（24 亿美

元）收购 Investa OfficeFund。9 月 3 日，美世已与 Pavilion Financial Corporation 签署最终协议，收购其投资咨询、另类投资咨询和财富管理业务。

Pavilion 是一家多元化的全球投资服务公司，拥有约 300 名员工，总部位于加拿大温尼伯，在北美、伦敦和新加坡设有办公室；同日，美世已签署收

购总部位于密苏里州圣路易斯的全球领先投资咨询公司 Summit Strategies Group 的最终协议。 

 

（和讯网 2018-9-10 ） 

芯片 

高通宣布回购 160 亿美元股票 2019 财年前回购 300 亿 2018-9-13 

9 月 13 日晚间消息，高通公司宣布，作为之前宣布的 300 亿美元股票回购计划的一部分，公司将回购约 160 亿美元的股票。高通之前曾表示，如果收

购恩智浦半导体交易在 7 月 25 日之前无法获得中国商务部的批准，则将放弃这笔交易。为提振公司股价，回馈股东，高通将选择回购 200 亿美元至

300 亿美元的股票。 

 

（新浪科技 2018-9-13 19:03） 

投行高盛预计存储芯片需求将下滑 美芯片股应声普跌 2018-9-13 

9 月 13 日，投行高盛警告称，存储芯片需求将下滑。受此影响，美国芯片股于当地时间周三普遍下跌。由于内存芯片的需求弱于预期，当地时间周三，

高盛分析师下调了内存芯片厂商美光科技和半导体设备制造商科林研发（Lam Research）的股票评级。该机构将美光科技的股票评级从“买入”下调

至“中性”。 

 

（新浪科技 2018-9-13）  

资料来源：详见各条新闻后信息来源,华泰证券研究所 
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图表5： 公司动态  
公司 具体内容 

顺利办 顺利办：关于股东办理股票质押式回购交易的公告 2018-09-14 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-14\4753607.pdf 

天源迪科 天源迪科：关于持股 5%以上股东部分股份解除质押及再质押的公告 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4754093.pdf 

东软集团 东软集团关于收到广汽本田、东风本田定点通知的公告 2018-09-13 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-13\4752281.pdf 

佳发教育 佳发教育：关于使用闲置募集资金和自有资金进行现金管理的进展公告 2018-09-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-11\4749476.pdf 

佳发教育 佳发教育：关于持股 5%以上股东减持股份预披露公告 2018-09-11 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-11\4749474.pdf 

易华录 易华录：关于国富商通信息技术发展股份有限公司在二级市场购买公司股票情况的进展公告 2018-09-10 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-10\4747125.pdf 

千方科技 千方科技：关于签订募集资金四方监管协议的公告 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743337.pdf 

千方科技 千方科技：关于发起设立产业并购基金进展暨完成工商登记的公告 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743336.pdf 

千方科技 千方科技：关于现金管理的进展公告 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743338.pdf 

恒生电子 恒生电子 2018 年第一次临时股东大会的法律意见书 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743697.pdf 

恒生电子 恒生电子 2018 年第一次临时股东大会决议公告 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743672.pdf 

景嘉微 景嘉微：关于与山东超越数控电子股份有限公司签署战略合作协议的公告 2018-09-07 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-07\4742798.pdf 

佳发教育 佳发教育：信达证券股份有限公司关于公司 2018 年半年度跟踪报告 2018-09-07 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-07\4743462.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

宏观经济整体下行的风险；金融去杠杆带来的信用紧缩风险；中美贸易摩擦对于经济贸易

的不确定性带来的风险。 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-14/4753607.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-13/4754093.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-13/4752281.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-11/4749476.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-11/4749474.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-10/4747125.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-08/4743337.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-08/4743336.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-08/4743338.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-08/4743697.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-08/4743672.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-07/4742798.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-07/4743462.pdf
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免责申明 

本报告仅供华泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人
收到本报告而视其为客户。 
 
本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整
性不作任何保证。本报告所载的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在
不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，
本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告
所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，
投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
 
本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成所
述证券的买卖出价或征价。该等观点、建议并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务
状况以及特定需求，在任何时候均不构成对客户私人投资建议。投资者应当充分考虑自身
特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。对
依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。任何形式
的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 
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评级说明 
行业评级体系  公司评级体系 

－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 
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