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相关报告  

<<油服设备行业加速回暖，半导体设备景

气周期延续>> 2018-09-10 

<<基建行情持续发酵，看好工程机械及轨

交行业投资机会>> 2018-08-26 

<<发改委恢复城轨审批，看好轨交产业链

投资机会>> 2018-08-19 
 
 

油服设备行业复苏延续，锂电设备招标旺季将至 

——机械设备周报2018年9月第二期 

 

股票名称 
EPS PE 

18E 19E 18E 19E 

杰瑞股份 0.48  0.73  42.51  27.81  

石化机械 0.19  0.33  56.08  32.41  

中油工程 0.26  0.37  20.23  14.15  

先导智能 1.02  1.38  24.58  18.12  

柳工 0.74  0.97  13.92  10.55  

徐工机械 0.24  0.32  15.94  12.04  

恒立液压 0.86  1.12  24.97  19.14  

资料来源：长城证券研究所 

 

 本周机械设备跑输沪深 300 指数 0.15%，在全部申万指数中表现居中，

油服设备板块表现强势。本周市场延续下跌趋势，成交量进一步缩小。上

证综指本周下跌 0.76%；深圳成指下跌 2.51%，创业板指下跌 4.12%。本

周两市总成交量 1.20 万亿，环比下降 7.19%。本周机械设备（申万）指数

收报 1014.96 点，较上周下跌 1.23%，跑输沪深 300 指数 0.15%，在全部

申万指数中的表现居中。细分概念领域中，油服板块本周表现强势，本周

指数涨幅为 3.74%；半导体设备、电子设备板块表现较弱，本周分别下跌

11.07%、5.17%。本周板块内涨幅居前的股票包括五洲新春、道森股份、

贵绳股份，跌幅居前的股票包括东方中科、智慧松德、金盾股份。 

 本周机械行业投资观点：国内油气投资逐步升温，油服设备行业加速回暖；

锂电设备招标旺季将至，高端产能需求依然旺盛；基建边际改善预期加强，

工程机械行业持续复苏。建议关注压裂设备龙头杰瑞股份、石化机械及中

石油旗下管网工程龙头中油工程；国际化高端锂电设备龙头先导智能；工

程机械龙头柳工、徐工机械、三一重工及核心零部件供应商恒立液压。 

 本周行业重要新闻及公告：1、KHL 集团旗下世界知名高空作业杂志发布

了“2018 年全球高空作业平台租赁企业 50 强”榜单(Access50)。2018 年

前 50 强设备保有量为 705882 台，同比增长 9.4%。其中，前 5 强设备保

有量为 324855 台，同比增长 11.6%；2、京山轻机、天沃科技、威海广泰

等多家公司回购公司股份；3、山东矿机、弘亚数控公布 2018 中期权益分

配方案。 

 风险提示：宏观经济大幅下行，产业政策出台不及预期，行业竞争加剧 
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1. 投资建议 

 国内油气投资逐步升温，油服设备行业加速回暖 

2018 年以来 OPEC 国家原油减产趋势明显，叠加中东地区伊朗及叙利亚等地缘政治问

题频发，导致国际原油供给受到较大影响。随着国际布伦特原油突破 70 美元/桶，并呈

现企稳态势，全球油气企业盈利状况逐步改善，带动资本性开支稳步扩张，油服龙头公

司业绩持续释放。另一方面，国内油气资源对外依存度高，天然气供给长期处于偏紧状

态，能源安全形式较为严峻，国家对油气领域投资支持力度有望进一步加大，油服设备

行业复苏将受政策和市场双轮驱动。我们预计随着国内页岩气开发带来的国内市场空间

扩张，以及企业“走出去”带来国际市场份额的扩大，2018 年油服行业将持续回暖，行

业龙头公司最先受益。 

建议关注：压裂设备龙头杰瑞股份、石化机械及中石油旗下管网工程龙头中油工程。 

 锂电设备招标旺季将至，高端产能需求依然旺盛 

新能源汽车产业作为国家重点推动发展的新兴产业之一，中长期向好趋势较为明确。今

年以来锂电设备行业洗牌加速，下游有部分落后产能面临淘汰，但高端产能需求依然旺

盛。下半年是锂电设备招标旺季，宁德时代、比亚迪等主要厂商均有扩产计划，特斯拉

在华建厂、CATL 与宝马深度合作等事件有望为国产高端设备带来增量需求，具有技术实

力、绑定优质大客户的分段龙头企业将最终受益。 

建议关注：国际化高端锂电设备龙头先导智能。 

 基建边际改善预期加强，工程机械行业持续复苏 

工程机械行业自 2017 年以来进入存量设备更新高峰期，装备销量与下游基建投资增速出

现背离，导致市场对行业景气度判断存在分歧。我们认为工程机械行业复苏具有持续性，

市政工程、新农村建设等下游需求仍较为旺盛，龙头企业业绩将持续超预期。本周国内

货币及财政政策出现宽松预期，进一步带动基建投资边际预期改善，工程机械板块有望

迎来估值修复行情。我们初步测算 2018 年全行业挖掘机有望实现销量超过 18 万台，增

速超过 30% 

建议关注：工程机械龙头柳工、徐工机械、三一重工及核心零部件供应商恒立液压。 

 

2. 板块行情 

本周市场延续下跌趋势，成交量进一步缩小。上证综指本周下跌 0.76%；深圳成指下跌

2.51%，创业板指下跌 4.12%。本周两市总成交量 1.20 万亿，环比下降 7.19%。本周机械

设备（申万）指数收报 1014.96 点，较上周下跌 1.23%，跑输沪深 300 指数 0.15%，在全

部申万指数中的表现居中。 

图 1：申万行业涨跌幅比较 



 

资料来源：Wind 长城证券研究所 

表 1：细分板块涨跌幅 

代码 板块名称 本周涨跌幅 本月涨跌幅 18 年初至今 

882401.WI 油气设备与服务指数 3.74% 9.47% -6.88% 

884119.WI 3D 打印指数 -0.10% 1.64% -29.58% 

884159.WI 冷链物流指数 -0.37% -2.08% -31.58% 

884132.WI 智能物流指数 -1.14% -0.34% -28.16% 

884178.WI 工业 4.0 指数 -1.15% -2.03% -24.20% 

884075.WI 高铁指数 -1.28% 0.05% -31.95% 

884126.WI 机器人指数 -1.60% -1.95% -28.77% 

884766.WI 机床 -1.71% -1.88% -35.44% 

884172.WI 无人机指数 -1.74% -1.20% -30.07% 

8841014.WI 工业互联网指数 -1.94% -2.69% -15.18% 

886068.WI 工程机械指数 -3.12% -6.18% -12.92% 

882596.WI 电子设备和仪器指数 -5.17% -6.64% -26.14% 

882523.WI 半导体设备指数 -11.07% -8.03% -5.25% 

资料来源：Wind 长城证券研究所整理 

细分概念领域中，油服板块本周表现强势，本周指数涨幅为 3.74%；半导体设备、电子设

备板块表现较弱，本周分别下跌 11.07%、5.17%。本周板块内涨幅居前的股票包括五洲

新春、道森股份、贵绳股份，跌幅居前的股票包括东方中科、智慧松德、金盾股份。 

表 2：申万机械设备板块周涨跌幅前十名个股 

股票简称 周涨幅（%） 股票简称 周跌幅（%） 

五洲新春 20.99% 东方中科 -22.78% 

道森股份 13.86% 智慧松德 -19.57% 

贵绳股份 11.07% 金盾股份 -17.20% 

海默科技 9.86% 新日恒力 -14.96% 

先导智能 8.39% 天永智能 -13.39% 

海联金汇 6.68% 青海华鼎 -11.54% 
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股票简称 周涨幅（%） 股票简称 周跌幅（%） 

银都股份 6.63% 拓斯达 -11.40% 

中航重机 6.35% 长川科技 -11.15% 

宝塔实业 5.77% *ST 天马 -10.44% 

郑煤机 5.60% 新莱应材 -9.83% 

资料来源：Wind、长城证券研究所 

3. 行业新闻 

 【工程机械】近日，《Access International》——KHL 集团旗下世界知名高空作业杂

志发布了“2018 年全球高空作业平台租赁企业 50 强”榜单(Access50)。2018 年前 50

强设备保有量为 705882 台，同比增长 9.4%。其中，前 5 强设备保有量为 324855 台，

同比增长 11.6%（比 2017 年的 31.1%略有回落）占前 50 强的比例没有太大变化（2017

年为 45.1%，2018 年为 46%），而前 10 强设备保有量占前 50 强的比例则从 2017 年

的 81.1%下滑至 61.4%，中下游企业势头迅猛。得益于全球市场的繁荣，全球高空作

业平台租赁市场的发展前景可期。现阶段，还是美国市场的表现最为亮眼，欧洲紧

随其后，意大利和西班牙等国家都开始复苏。 

 【无人机】近日，在甘肃省陇南市文县中庙镇，一架无人机准时起飞，将邮件准确

投递到用户手中，标志着甘肃省首条无人机邮路正式开通。 据悉，中国邮政甘肃省

邮政分公司自今年 5 月中旬，先后在文县碧口镇、天池镇等 5 个乡镇，冉家村等 19

个建制村进行实地调研勘察，又经过多次试飞，最终确定了中庙镇—李家坝—余家

湾—侯家沟村这条无人机邮路。该条无人机邮路的开通，不仅能够将党报党刊、信

件和轻小件包裹第一时间送达偏远山村，还可实现应急特殊服务的需要。 

 【机器人】9 月 8 日，佛山市顺德区政府与碧桂园集团全资子公司广东博智林机器人

公司（以下简称“博智林机器人”）举行签约仪式，宣布机器人谷项目的正式落地。

当日，博智林机器人还同香港科技大学、浙江大学、中国科技大学等 9 所知名高等

院校在人工智能、智能制造、机器人核心零部件研发等方面达成合作，并与 8 家企

业签署了收并购合作协议。据了解，目前，碧桂园已在江苏区域开启机器人控制研

发、机器人机械本体研发、集成与智能制造研发三大类共 10个方向工种的校招工作。 

 【3D 打印】9 月 9 日，科技部重点研发项目 3D 打印功能化复杂医疗模型及其临床

应用落户浙江省宁波市杭州湾新区麟沣科技园，据介绍，该项目可以通过提取医院

中有关疑难杂症案例的大数据，结合专业的 3D 打印医疗模型的技术，通过多材料个

性化定制医疗模型来应对医学研究的需求。同时，通过 3D 打印医疗模型的功能化技

术平台，实现医疗模型对不同生命体征和个性化病况的高仿真模拟，实时监测手术

操作并提供反馈和引导提示，配套开发手术培训软件可视化智能监控，并对医生的

手术技能水平量化打分。 

 【工业 4.0】全球连接和传感领域的技术领军企业 TE Connectivity 将携全新升级的工

业产品及解决方案参加 2018 中国国际工业博览会工业自动化展，全面展示企业助力

中国工业 4.0 和工厂升级转型的可靠实力。此次 TE 将重点介绍工业领域四大连接解

决方案是如何帮助中国工厂智能互联，从而实现未来发展蓝图，主要涵盖“新能源

应用解决方案”、“电机连接解决方案”、“伺服驱动解决方案”、“工业机器人解决方

案”这四个板块。同时，今年 TE 收购的 ABB 旗下 entrelec 接线端子业务也将于展

会现场展出，接线端子业务与 TE 的行业优势整合将进一步助力 TE 提供完整的电源、



信号和数据连接系统，从而满足各种严苛环境下的连接需求。除此之外，TE 推出的

M12茵特康电机连接器和Potter & Brumfield继电器T9G系列也都是此次展会的焦点。 

4. 上市公司重要公告 

 重大事项 

1. 【京山轻机（000821）】公司于 2018 年 9 月 10 日首次以集中竞价交易方式回购 271,800

股，占公司总股本的 0.05%，成交价为 8.50-8.59 元/股，支付总金额为 2,317,910.40 元。 

2. 【天奇股份（002009）】全资子公司力帝集团之控股子公司时代天成与加纳共和国 SCTL

公司签订《总承包合同》，双方就“加纳国特马市年产 40,000-50,000 吨电子垃圾拆解处理

厂工程总体规划设计、采购、施工”项目达成一致。本合同总金额为 26,079,831.60 美元。 

3. 【东方中科（002819）】公布定增并购暨关联交易预案修订稿。 

4. 【宝塔实业（000595）】公司于近日获得了北京市地铁运营有限公司运营三分公司地铁 

B 型车轴箱轴承首批 300 套订单，成为国内首家也是唯一一家完成地铁 B 型车轴箱轴

承正线运行考核试验并开始装车形成市场销售的生产厂商。 

5. 【威海广泰（002111）】公司于 2018 年 9 月 14 日首次以集中竞价交易方式回购 271,800

股，占公司总股本的 0.17%，成交价为 10.69-10.81 元/股，支付总金额为 6998325.15 元。 

6. 【神州高铁（000008）】拟回购注销 4 名原激励对象持有的已获授但尚未解除限售的限

制性股票合计 252,798 股，占已授予的限制性股票总数的 0.67%，占公司股本总额的

0.009%。 

7. 【天沃科技（002564）】公司拟使用自筹资金以集中竞价交易或大宗交易方式回购不超

过 3.5 亿元，用于实施股权激励计划、员工持股计划或依法注销等法律法规允许的用途。

回购价格不超过 8 元/股（含 8 元/股）。 

8. 【山推股份（000680）】全资子公司道机公司拟通过协议方式收购山推机械持有的重装

叉车及结构件联合厂房和其配套工程、机器设备等资产，转让价 3,655.34 万元。 

9. 【哈工智能（000584）】终止增发并购事宜，拟变更为通过子公司浙江哈工以现金 56,600

万元购买瑞弗机电 100%股权。 

10. 【鞍重股份（002667）】拟使用超募资金 2600 万元对提高大型振动筛结构件产品质量

建设项目追加投资。 

11. 【泰尔股份（002347）】拟投资 2,000 万元在黑龙江省齐齐哈尔市设立全资子公司。 

 增减持计划 

证券代码 证券简称 实施主体 实施时间 增减持 数量 

002595.SZ 豪迈科技 实控人张恭运 2018.9.11 增持 总股本 0.06% 

 权益分配 

证券代码 证券简称 股权登记日期 除权除息日期 分红方案 

002526.SZ 山东矿机 2018.9.19 2018.9.19 每 10 股转增 7股 

002833.SZ 弘亚数控 2018.9.20 2018.9.21 每 10 股派现 3元 
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