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——制造业观察（20180918） 

❖ 板块表现 

代码 名称 收盘价 涨跌/% 代码  名称 收盘价 涨跌/% 

000300.SH 沪深 300 3269 2.01 399001.SZ 深证成指 8133 1.67 

000001.SH 上证综指 2700 1.82 399006.SZ 创业板指 1377 2.04 

川财 机械装备 6935 1.86 川财 建材轻工 6831 5.32 

川财 汽车家电 11593 0.85       

 

❖ 指标跟踪 

指标名称 单位 2018-08 同比/% 累计/% 2018-07 同比/% 累计/% 

汽车产量 万辆 200.00  (4.40) 2.37  204.28  (0.66) 3.29  

汽车销量 万辆 210.30  (3.80) 3.11  188.91  (4.02) 4.09  

汽车零件出口额 万美元 476480  6.45  12.11  480465  11.60  13.02  

小轿车进口金额 万美元       268220  102.44  25.63  

新能源汽车销量 万辆 60.10  87.81  114.88  49.60  97.61  126.30  

充电桩数量 万个 27.87  49.87  57.02  27.48  52.08  58.20  

挖掘机产量 万台       2.10  57.40  47.94  

工业机器人产量 万台/套       1.37  6.30  24.63  

金属集装箱产量 万立方米       1123.40  33.30  2.98  

发电设备产量 万千瓦       679.00  (21.80) (18.84) 

数据来源：中国汽车工业协会，海关总署，中国电动汽车充电基础设施促进联盟，国家统计局，川财证券

研究所 

 

❖ 川财观点 

【汽车】中汽协和乘联会相继公布了 8 月新能源汽车产销数据，新能源乘用

车市场逐渐适应新政，发展企稳带动车市增长，补贴新政落地后，新能源车

销量首次实现环比增长，未来稳定增长趋势可期。8月传统燃油车零售增速同

比下降 7 %，而新能源车却实现了 60%的高增长，新能源车已成为拉动车市增

量的核心动力。车型方面，A 级、A0 级车继续走强，延续结构化调整趋势，

新能源车的中高端化趋势愈发明朗。车企方面，行业格局稳固，上汽乘用车

增势迅猛，月销量同比增长 161%。另外，短期内中美贸易依旧具有较大不确

定性，板块恐难有趋势性上涨行情，我们建议投资者注意风险。 

【轻工制造】造纸板块：中秋备货进入扫尾阶段，下游备货需求减弱，国废价

格走低，贸易摩擦隐患未除，关注拥有良好内生增长能力的优势企业，相关标

的有太阳纸业。家居板块：受去年以来房地产市场的严格调控、整装企业截流
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以及行业竞争日趋激烈等因素影响，板块持续调整，门店数量较多、产品品类

齐全、布局前端整装渠道的正装家居企业有望突出重围，相关标的欧派家居、

尚品宅配；成品家居板块，美国针对出口家具加征关税的的措施尚未落地，行

业仍存在隐忧，长期来看，软体家居龙头凭借渠道优势和品类扩大能力，市场

份额有望继续扩大，相关标的有顾家家居；包装印刷板块：拥有高端大客户资

源和部分定价权、新品新客户资源较多的企业存在投资机会，相关标的有裕同

科。 

【机械设备】先进制造、智能制造和工业互联网大概率是 2018 下半年机械板

块的热点，应当适度配置国家重点布局的战略型先进制造业（锂电和半导体）、

智能制造（核心零部件、本体、行业集成应用和工业互联网板块）板块。 

【电气设备】国家能源局发布《关于加快推进风电、光伏发电平价上网有关工

作的通知》，鼓励风电、光伏项目开展平价上网。短期来看，非技术成本与消

纳依旧是能否实现平价上网的重要影响因素。长期来看，若非技术成本取消后

项目收益率依然能够维持较高水平，在审批权下放至省级部门的背景下，新能

源装机将会有较大规模的增长。预计平价上网后，项目运营商关注点将从初始

投资成本向全生命周期度电成本转移，建议关注风电整机环节市占率较高的企

业，相关标的：金风科技。 

【国防军工】9月份至今军工板块整体呈上涨趋势，主要由于以下三方面原因：

1、军工板块中报业绩明显改善，板块营业收入及业绩增速均超过去年同期水

平，军工行业基本面明显改善；2、截止 9月 14日，军工板块估值 58 倍（TTM，

剔除负值），明显低于 2010 年以来板块平均值（67 倍），板块处于历史低位，

具备反弹空间；3、中央军民融合发展委员会会议预期召开、军品定价机制改

革方案出台预期等信息进一步利好军工板块，使得板块出现活跃交易，景气度

明显回升。建议关注业绩较好、估值合理的主机厂及民参军优质标的，如中直

股份、中航沈飞、内蒙一机、中航机电、中航电子、光威复材、振芯科技、中

光防雷、航新科技、火炬电子等。 

 

❖ 行业动态 

【汽车】工信部公示申报第 312 批《道路机动车辆生产企业及产品公告》新产

品的名单。申报新能源汽车产品的共有 121 户企业的 294个型号，其中纯电动

产品共 114 户企业 262个型号、插电式混合动力产品共 12 户企业 21个型号、

燃料电池产品共 5户企业 11个型号。（电动汽车资源网） 

【轻工制造】数据显示，1至 7月份我国洗碗机市场零售量为 65.1万台，同比

增长 34.3%；零售额为 28.5 亿元，同比增长 37.3%。其中，传统线下渠道零售

量为 29.9 万台，同比增长 15.6%，零售额为 15.4 亿元，同比增长 24.4%；线
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上渠道零售量为 35.2 万台，同比增长 55.9%，零售额为 13.1 亿元，同比增长

56.2%。（腾讯家居） 

【机械设备】 

1）日前，发改委表示，重大水利工程建设方面，将集中安排中央预算内投资

550亿元，用于支持纳入 172项重大水利工程范围内的大型水库、重大引调水、

江河湖泊骨干治理、大中型灌区续建配套节水改造等方面的建设。截至目前，

172 项重大水利工程已累计开工 130 项，其中今年新开工 8 项，在建项目的投

资总规模超过 1万亿元。（中证网） 

2）1-8月份，高技术制造业投资增长 12.9%，增速比 1-7月份提高 0.7%，比全

部制造业投资高 5.4%。其中，光缆制造业投资增长 60.7%，光电子器件制造业

投资增长 58.2%，医疗诊断、监护及治疗设备制造业投资增长 49.7%，光纤制

造业投资增长 21.2%。（发改委） 

【电气设备】日前，美国新泽西公用事业委员会将在下周就 1100MW 的海上风

电开发权进行招标。新泽西州计划将在 2020 年和 2022 年分别进行规模为

1200MW 的海上风电开发权招标，以实现新泽西州到 2030 年发展 3500MW海上风

电的目标，而 3500MW 也是目前美国所有州中最高的海上风电发展目标。（北极

星风力发电网） 

【国防军工】9 月 17日，由山东航天电子技术研究所与德国方面合作研发的 3

颗微纳卫星完成设计工作，正式进入制造阶段，据悉，该型微纳卫星重约 5千

克，可执行远程通信及 3D 地球观测等任务。（新华社） 

 

❖ 公司要闻 

福田汽车（600166）：与天津力神电池股份有限公司、商丘市人民政府达成战

略合作协议，三方就在商丘市开展新能源汽车与动力电池及改装车市场拓展

方面的合作达成共识。根据协议内容，天津力神将与福田汽车在商丘市设立

合资电池生产企业，福田汽车将利用自身新能源汽车技术优势，投资建设新

能源汽车生产基地与厢式货车改装厂，建厂后将形成年产新能源轻中卡产品 4

万辆的生产能力。 

创源文化(300703)：持有公司 7.5%股份的宁波天堂硅谷合众，计划减持不超过

公司总股本 2.54%的股份，减持期间自 2018 年 9月 25日至 2019年 4月 16日。 

普丽盛（300442）：股东 Masterwell、Fund II-Annex、软库博辰拟 6个月内减

持不超 23.28%公司股份。 

九洲电气(300040)：公司全资子公司沈阳昊诚电气有限公司，取得由沈阳市城

乡建设委员会颁发的建筑业企业资质证书。该资质证书的取得，有利于沈阳昊
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诚未来业务的承揽和开拓。 

国睿科技(600562)：公司全资子公司恩瑞特收到中航材国际招标有限公司发来

的中标通知书，恩瑞特中标珠海等 9部空管雷达建设工程雷达系统设备采购项

目，中标总金额 1.04 亿元。 

 

❖ 川财覆盖 

代码 名称 收盘价 PE（TTM） EPS-2017  EPS-2018E EPS-2019E EPS-2020E 

002341 新纶科技 11.57 52.22 0.13 0.43 0.63 0.83 

300073 当升科技 24.57 49.21 0.57 0.68 1.02 1.22 

        

603111 康尼机电 4.86 -10.92 0.31 0.62 0.79 1.00 

603339 四方科技 16.67 19.02 0.78 1.00 1.21 1.42 

603308 应流股份 10.55 74.90 0.14 0.18 0.24 0.31 

300260 新莱应材 11.64 75.20 0.10 0.35 0.45 0.59 

600320 振华重工 3.38 51.33 0.07 0.10 0.12 0.17 

002430 杭氧股份 11.87 19.07 0.34 0.72 0.92 1.12 

           

300342 天银机电 12.24 30.49 0.44 0.52 0.64 0.73 

600372 中航电子 14.17 45.74 0.31 0.33 0.40 0.46 

002013 中航机电 8.25 43.27 0.16 0.25 0.30 0.35 

300414 中光防雷 15.83 65.96 0.23 0.42 0.71 1.01 

           

601996 丰林集团 3.23 30.55 0.13 0.22 0.28   

002511 中顺洁柔 7.67 25.15 0.27 0.33 0.42 0.57 

603816 顾家家居 46.72 21.80 1.92 2.39 3.12 4.01 

300729 乐歌股份 22.57 32.03 0.73 1.05 1.63 2.33 

002798 帝欧家居 27.62 33.32 0.26 1.55 2.08 2.67 

           

002531 天顺风能 4.02 15.22 0.26 0.31 0.43 0.46 

002202 金风科技 11.69 12.04 0.86 1.06 1.16 1.45 

002080 中材科技 7.67 12.72 0.59 0.76 0.92 1.07 

数据来源：Wind，川财证券研究所,收盘价单位为元，EPS单位为元/股 

 

❖ 风险提示：政策变化，经济增速变化，原材料价格变化。 
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