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——消费观察（20180918） 

 板块表现 

代码 名称 收盘价 涨跌/% 代码  名称 收盘价 涨跌/% 

000300.SH 沪深 300 3269 2.01 399001.SZ 深证成指 8133 1.67 

000001.SH 上证综指 2700 1.82 399006.SZ 创业板指 1377 2.04 

川财 消费零售 15706 2.19 川财 文化娱乐 8108 1.96 

川财 医药生物 21490 2.16     

 

 指标跟踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 年变动 

猪肉 元/公斤 19.88 -0.40% 0.61% 1.69% -5.24% 

黄大豆 元/吨 3751.00 0.83% 3.39% 3.33% 3.53% 

豆粕 元/吨 3177.00 0.95% 1.79% 2.48% 14.28% 

玉米 元/吨 1887.00 0.21% -1.41% -0.63% 4.08% 

棉花 元/吨 16455.00 -100.00% -0.78% -1.23% 9.74% 

鸡蛋 元/500 千克 3937.00 -0.20% 2.42% 2.23% 3.17% 

维生素 A 元/千克 330.00 -5.71% -9.34% -11.41% -74.62% 

数据来源：农业部，大连商品交易所，郑州商品交易所，博亚和讯，川财证券研究所 

 

 川财观点 

【医药生物】后市看好三方面企业，1、全国 11 市药品带量采购时间表推出，

部分品种特色原料药有望加速进口替代，高壁垒特色原料药企业将优先受益；

2、未来公立医院盈利能力及医生待遇或出现下降，利好医疗服务领域优质公

司人员引进和技术迭代；3、医药分销中部分增速较快、经营性现金流出现明

显改善，估值合理的细分龙头企业，相关标的：上海医药（601607）、乐普医

疗（300003）、九州通（600998）、国药股份（600511）、华海药业（600521）、

国际医学（000516）。 

【农林牧渔】非洲猪瘟防控加强，全国生猪均价稳定。9月以来非洲猪瘟疫情

确诊频率上升，主要爆发区域为东北，华东和华中区域，华南、西南地区目

前暂无疫情案例。农业农村部及各省市均出台生猪跨省调运限令，同时，为

防止农户期满不报的情况出现，农业农村部扑杀生猪补贴从 800 元/头上涨至

1200 元/头，激励养殖户共同对抗非洲猪瘟病毒。短期来看，9月学期及假日

引导消费带来的涨价动力有限，价格回调可能性较高，因调运受阻带来的影

响还将持续，销区猪肉价格将维持高位，重点关注销区产能布局较多的生猪

养殖企业。中长期来看，猪周期底部将加速出现，疫病爆发将使得生猪存栏
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量大幅下降，大厂产能扩张仍在持续。建议关注周期底部，具备成长性的龙

头企业。禽链景气受非洲猪瘟影响，短期鸡肉消费加强，叠加下半年消费旺

季，禽链景气有望持续。全年鸡苗供给偏紧的逻辑不变，行业景气度较高将

支撑公司盈利，三季度业绩有望超预期。 

【商贸零售】近期 CPI 预期温和向上，带动超市行业同店增速向好；叠加优

质公司转型、探索线上线下融合的新业态、新模式，有望打破传统格局实现

快速成长，考虑到近期板块回调充分，建议逐步布局新零售中偏必须消费的

超市行业。细分行业上，受益于渠道变革，三四线城市使用化妆品人数快速

提升，中国品牌具备先发优势，在线上渠道已经成功布局，参考成熟国家的

化妆品企业成长，我们认为中国化妆品企业中面膜品类有望依托电商新渠道

崛起。相关标的：永辉超市、家家悦、御家汇、珀莱雅、上海家化、拉芳家

化。 

【休闲服务】板块受市场整体影响小幅下调，其中景区板块因国有景区门票

降价政策的持续推动，酒店板块因近期行业出租率下滑。根据多家 OTA 平台

的数据看，中秋国庆国内游方面三亚、厦门、北京、成都、西安等均为热门

城市。出境游方面，日韩和东南亚各国仍是热门目的地，且出境游预计消费

同比增长约 20%。我们认为，在未来中秋叠加十一假期的驱动下，出境游和景

区板块将迎来客流量的高峰期，具有一定的投资机会。相关标的：宋城演艺

（300144）、众信旅游（002707）、凯撒旅游（000796）。同时建议关注近期震

荡调整但行业景气度稳定向好的免税板块。相关标的：中国国旅（601888） 

 

 行业动态 

【医药生物】9 月 17 日，内蒙古自治区医药采购网发布《关于公布山西黄河

中药有限公司等企业申请部分药品取消挂网资格的通知》，有 5 家药企的 13

个药品申请取消挂网资格。据通知，13 个药品包括诺氟沙星胶囊、布洛芬片、

麻杏止咳片等常用药。这些药品除了在内蒙古取消挂网资格，同时还递交了

全国统一不供货承诺函。事实上，这已是内蒙古今年以来发布的第三批药品

取消挂网的通知，结合前两次公布的名单统计，合计共有 54个药品，而且，

每个药品都是承诺全国统一不供货的。根据通知，13 个药品之所以全国不供

货，主要是由于原料价格上涨、生产线改造、环境污染等原因，导致药品停

产。（赛柏蓝） 

【农林牧渔】国家发展改革委于 2018 年 9 月 18 日召开专题新闻发布会，国

家发改委相关司局负责同志出席，介绍“加大基础设施领域补短板力度 稳定

有效投资”有关工作情况并回答记者提问。发改委表示，下一步，将按照党

中央、国务院的决策部署，结合《乡村振兴战略规划（2018-2022 年）》的实

施，进一步研究加大对“三农”领域的投资支持和政策保障力度，促进补齐
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农业农村生产发展和基础设施建设短板，扎实推进农业农村现代化。（Wind） 

【商贸零售】亚马逊计划年底前推出至少 8 款新的 Alexa 设备，包括微波炉、

扩音器、接收器、重低音喇叭和车载设备，而且所有设备都将支持 Alexa 语音

助手。内部文件显示，亚马逊有望在本月晚些时候举行的一次活动中推出这些

设备。（Wind） 

【休闲服务】辽宁省食药监局公布新一期食品安全监督抽检（省抽）信息，曝

光了 30 批次不合格食品，信息显示，本次公布的产品共计 1181 批次，涉及餐

饮食品、炒货食品及坚果制品、蛋制品、淀粉及淀粉制品、调味品、豆制品、

方便食品、蜂产品、糕点、罐头、酒类、冷冻饮品等 12 大类。（食品伙伴网） 

 

 公司要闻 

上海凯宝（300039）：公司近日收到上海市食品药品监督管理局下发的《药品

GMP 证书》，涉及丸剂（滴丸）生产线。 

大北农（002385）：公司于 2018 年 9 月 17 日接到控股股东、实际控制人邵根伙

先生的通知，获悉邵根伙先生所持有本公司的部分股份解除质押，本次解质押

占其所持股份比例 1.46%。 

腾邦国际（300178）：公司控股股东腾邦集团和实际控制人钟百胜先生对其所持

有的本公司股份办理了质押手续。腾邦集团本次质押占其所持股份比例为

1.95%。钟百胜先生本次质押占其所持股份比例为 12.87%。 

绝味食品（603517）：周原九鼎、文景九鼎、金泰九鼎和深圳汇贤累计减持

24,599,843 股（占公司总股本比例 6.00%），减持后持有公司 9,960,157 股（占

公司总股本比例 2.43%。 

 

 川财覆盖 

代码 名称 收盘价 PE（TTM） EPS-2017  EPS-2018E EPS-2019E EPS-2020E 

300347 泰格医药 49.31 61.65 0.60 1.02 1.39 1.92 

000661 长春高新 220.38 40.49 3.89 5.13 6.81 8.48 

300298 三诺生物 13.65 23.21 0.41 0.55 0.65 0.77 

300558 贝达药业 37.85 81.03 0.64 0.77 0.98 1.14 

600998 九州通 14.81 23.38 0.77 0.73 0.95 1.22 

300015 爱尔眼科 29.07 77.89 0.31 0.43 0.59 0.79 

300436 广生堂 25.02 332.28 0.19 0.26 0.35 0.45 

        

000568 泸州老窖 42.41 20.31 1.74 2.31 2.92 3.58 

600809 山西汾酒 43.60 29.50 1.09 1.80 2.35 3.06 
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300740 御家汇 29.91 48.17 0.58 0.71 1.03 1.31 

        

000930 中粮生化 8.99 44.16 0.25 0.57 0.63 0.69 

002458 益生股份 14.94 -31.94 -0.92 0.82 0.93 1.03 

        

300038 梅泰诺 9.35 16.28 1.51 1.81 1.99  

300343 联创互联 8.00 14.17 0.17 0.74 0.96  

002624 完美世界 24.38 19.85 0.89 1.09 1.46 1.67 

300251 光线传媒 7.43 8.64 0.72 0.33 0.42  

601098 中南传媒 11.35 16.10 0.35 0.94 1.04  

300418 昆仑万维 13.38 13.09 0.49 1.15 1.40  

        

600136 当代明诚 12.00 27.10 0.26 0.48 0.59  

601888 中国国旅 63.08 39.10 1.30 1.55 1.87  

数据来源：Wind，川财证券研究所,收盘价单位为元，EPS 单位为元/股 

 

 风险提示：行业景气度不及预期；技术创新对传统产业格局产生影响。 
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